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بورس تهران

واحد7,912,741

درصد0/7-
سکه امامی

تومان266,190,000

درصد0/2-

دلار مرکز مبادله

تومان189,046

درصد1/2
(اخزا)نرخ بهره 

درصد42/2

واحد درصد0/1

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

دلار‌بر‌اونس4,060

درصد4/7
پلاتین

بر‌اونسدلار‌1,532

درصد6/7

نقره

بر‌اونسدلار‌52

درصد6/1
پالادیوم

بر‌اونسدلار‌1,020

درصد3/3

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار‌بر‌بشکه90/8

درصد13-
گاز طبیعی اروپا

ttfیورو‌بر‌‌87/2

درصد16-

خام برنتنفت 

دلار‌بر‌بشکه98/4

درصد16-
بنزین آمریکا

دلار‌بر‌گالن2/8

درصد13-

:انرژی

مس

بر‌تندلار‌13,785

درصد3-
CISفولاد 

بر‌تندلار‌455/6

درصد0/5

آلومینیوم

بر‌تندلار‌3,059

درصد0/1-
روی

بر‌تندلار‌3,746

درصد3/3-

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,390

درصد2/5-
شانگهای چین

واحد3,649

درصد1/4

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد27,101

درصد4/5-
کاسپی کره

واحد5,060

درصد11/7-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 

واحد644

درصد0/4-
شاخص دلار

واحد101/9

درصد0/2

نیکی ژاپن

واحد57,389

درصد9/3-
بیت کوین

دلار75,936

درصد1/8-

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

مذاکره یا جنگ در روزهای حساس پس از انتخابات آمریکا؟

پارادایم نرخ بهره سیاستی بانک مرکزی ایران تغییر می کند؟

اپرک سیگنال تازه از بخش واقعی اقتصاد با احتمال انتشار آمار شامخ و ش

پایان حباب هوش مصنوعی یا استراحت کوتاه؟ 

سیگنال تورم به آینده نرخ بهره فدرال رزرو 

۱405آبان ۱۶شنبه 

روزه هند، جشنواره پیش از سال نو۵آغاز تعطیلات ➢

آمریکا در ماه اکتبر( cpi)تورم مصرف کننده ➢

ساله آمریکا10حراج اوراق قرضه ➢

آلمان در ماه اکتبر( cpi)تورم مصرف کننده ➢

انگلستان در فصل سوم( GDP)رشد اقتصادی ➢

آمار فروش خانه های موجود امریکا در ماه اکتبر➢

ساله آمریکا 30حراج اوراق قرضه ➢

آمریکا در ماه اکتبر( PPI)تورم تولیدکننده   ➢

چهارشنبه

سه شنبه

پنجشنبه

جمعه
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نکته کلیدی که در فردای بازارها می خوانید۱۵

یکساله از طبق آمارهای پلتفرم کیلید، بازار مسکن
ه آخر همه بازارها پیش افتاده، اما در نگاه پنج سال

ماندگی است؛ بنابراین، بخشی از این رشد جبران جا
و جزئیات درباره بازار اجاره، مناطق تهران. است

.  دکلان شهرهای ایران را در پرونده هفته بخوانی

1
سک و ری»تحقیقات تازه مالی رفتاری نشان می دهد 

د، بلکه تعیین کننده ارزش دارایی ها نیستن« بازده
ارها ترس از جاماندگی و ترس از زیان است که باز

. را جهت می دهد

2

حزب بازارهای داخلی پس از شکست انتخاباتی
روایت -۱: ترامپ سه روایت را دنبال می کنند

-۲م تمایل به بازارها با احتمال ریزش ک: جنگ
ی بالا تمایل به بازارها با بازدهی ها: روایت توافق

ادامه وضع موجود از ابتدای: روایت تعلیق-۳
. سال

3
۹۹افت های اخیر بورس شباهت هایی را با سال 

ه دو ایجاد کرد، یک بررسی آماری نشان می دهد ب
ال دلیل ارزندگی و اصلاح های عمیق تر یک س

. تاخیر، چنین نگاهی بیشتر شبیه توهم اس

4

یر ذائقه صندوق های در یک سال گذشته از یک تغی
ت از مهم به دلیل ترس از تورم می گویند؛ شیف

. درآمد ثابت به صندوق های کالایی و سهامی

5
درصدی در بورس ۲55وانت کی ام سی با بازدهی 

رفته تا کالا، سایر گواهی سپرده ها از طلا و نقره گ
.  غافلگیر کرد۱405قیر را در سال 

6

یستم پرونده ویژه این هفته با همکاری همکاران س
و «سازمان ها در عصر هوش مصنوعی»به موضوع 

 AIآمادگی شرکت های ایرانی برای پذیرش 
. پرداخته است

7
ا پیروزی شکست بزرگ حزب ترامپ در انتخابات ب

ه بود و قاطع دموکرات ها در نیم قرن اخیر بی سابق
ی که آن گروه. دو نگاه نسبت به آینده ایجاد کرد

ری که را اکنون پایان ترامپ می دانند و گروه دیگ
هنوز نگران ضربه های کوتاه مدت او و حرکات

. غیرقابل پیش بینی هستند

8

ترس پیام پیروزی دموکرات ها به بازارها چه بود؟
از محدود شدن سرمایه گذاری هوش مصنوعی،

که اتفاقی. تمام بورس های جهانی را منفی کرد
ا احتمال بیت کوین نیز ب. مس را هم پایین کشید

.  لی شدتضعیف حامیان قانون گذار در آمریکا نزو
ران طلا را افت نفت با خوش بینی به پایان جنگ ای

. دلار کشاند4000دوباره به بالای 

9
تمال برخی کارشناسان افت نفت را موقتی و اح

حمله نظامی آمریکا را در پنجره فرصت 
.  دچندهفته ای ترامپ و نتانیاهو بالا می دانن

10

شورای جهانی طلا همچنان تقاضای بانک های
لا مرکزی و صندوق های بورسی را پشتیبان ط

.  می داند

11
حوالی بانک جهانی معتقد است طلا و نقره همین
.  می کنندقیمت های فعلی می مانند و رشد عجیبی ن

تجربه ۲0۲۷بازار نفت اما مسیر نزولی در سال 
ی و بازار فلزات صنعتی مانند مس، رو. می کند

.  دآلومینیوم نیز به اوج امسال برنمی گردن

12

رامپ نگاه ویژه هفته به تنها شعار محقق شده ت
ا که درباره شرکت های نفتی پرداخته و این ادع

. ستچین جایگزین اوپک شده را بررسی کرده ا

مال خبرگان سرمایه گذاری به طرز معناداری احت13
به وقوع جنگ و آسیب به زیرساخت ها را نسبت

.  هفته پیشین کاهش داده اند

14

دوم، . درصد ارزندگی دارد۱00اول، سهام : خبرگان سرمایه گذاری درباره بورس پنج پیام مهم می دهند
وما فرصت خرید سوم، ریزش های بورس را لز. اکثریت به رشد بیش از تورم بورس در بازه یکساله اعتقاد دارند

.  داده اندرا بسیار کاهش( سقوط شدید بورس)چهارم، پس از افت های اخیر سناریوی قوی سیاه . نمی دانند
.پنجم، با نگاه سه ماهه همچنان بورس بالاترین شانس رشد را میان بازارها دارد

15
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مسکنبازاردرکلیدینکته۵وعدد6
انفجاریکرکود،دوسال؛۵درمسکنبازار

پنج سالهبازندهیک ساله،برندهمسکن؛
مسکنبازارصعودیموجچهار
مسکندلاریقیمتبهساله16نگاه

بردند؟پناهمسکنبازاربهچراسرمایه ها
ماند؟جامسکنقیمتازاجاره
شد؟رهن محورچگونهاجارهبازار

گرفتند؟سبقتتهرانازشیرازومشهد
تهراندرمسکنقیمتجهشجغرافیای

در این پرونده می خوانید

کیلید، بازار تخصصی ملکهمکاری با

تصویر از بازار مسکن1۰
داده های کیلید از بازار ملک مناطق تهران و کلان شهرهای ایران چه می گوید؟



۵صفحه 

نکته کلیدی در بازار مسکن5عدد و 6

ماندگی بود؟  ماه کاهش ارزش واقعی،  2۷قیمت مسکن تهران پس از جهش مسکن، جبران عقب 
که سکه  .برابر شد22دوباره جهش کرد؛ اما در پنج سال گذشته حتی از تورم عقب ماند، درحالی 

یابدقیمت مسکن معمولا چند ماه پس از جهش دلار افزایش می: پیروی مسکن از دلار اما با تاخیر   .
.درصد رشد کرد21درصد و مسکن تنها ۵2، دلار 140۵از خرداد تا مهر 

نسبت قیمت  . درصد رشد کرد۵2درصد و اجاره 143قیمت مسکن : اجاره از قیمت خانه جا ماند
تر اجاره منجر شو2۹به 18خانه به اجاره سالانه از  تواند به افزایش سریع  .درسید؛ شکافی که می 

،  1۷0درصد گران شدند؛ مشهد 1۵0برخی مناطق تهران بیش از : گرانی فقط مختص تهران نبود
شهرها کم شد. درصد رشد کردند1۵3و تبریز 1۵4شیراز  .فاصله قیمت مسکن تهران با کلان 

ای کمتر های فروشی بیشتر، اجاره  های فروش : خانه  های اجاره ۵۹آگهی  6درصد افزایش و آگهی 
.درصد کاهش یافت

پرونده هفته

میلیون تومان۲۴۵
در میانه قیمت پیشنهادی هر مترمربع آپارتمان

(میلیون۲۸۲: میانگین)۱۴۰۵مهر‌:  تهران

۱۴۳٪+
ال‌رکورد‌شانزده‌س:رشد یک ساله مسکن تهران

٪۵۴۲، پنج ساله ٪۱۸۶رشد دوساله ،‌اخیر

۲۹٪+
،‌٪۸۸٫۷: رشد واقعی یک ساله پس از کسر تورم نقطه ای

٪۱۶منفی‌: رشد واقعی پنج ساله

دلار۹۴۵
۱۴۰۲نصف‌اوج‌تیر‌: قیمت دلاری هر مترمربع

ساله۱۶و‌در‌یک‌سوم‌پایینی‌دامنه‌( دلار۱٬۸۸۰)

۲۹
( P/R)نسبت قیمت به اجاره سالانه 

٪۳٫۴: بازده‌ناخالص‌اجاری. ۱۸یک‌سال‌قبل‌

۵۲٪+
رشد یک ساله اجاره بهای موثر در تهران

٪۵۷: سهم‌رهن‌از‌قراردادها. یک‌سوم‌رشد‌قیمت

۱405آبان ۱۶شنبه 

https://kilid.com/


6صفحه 

مسکن؛ برنده یک ساله، بازنده پنج ساله

ساله به یکی از برندگان سرمایه گذاری  جهش اخیر قیمت مسکن تهران، این بازار را در افق یک   
ده تر تصویر متفاوتی نشان می  های طولانی  .  دتبدیل کرده است؛ اما مقایسه بازده در دوره 

ثابت)براساس شاخص قیمت پیشنهادی کیلید  ال منتهی  ، بازده واقعی مسکن در یک س(ترکیب 
شود4درصد بوده و بازده دلاری آن 2۹حدود 140۵به مهر  با افزایش افق  . درصد برآورد می 

گذاری به دو سال، بازده واقعی به  شود و مسکن حتی در مقایسه با  2سرمایه  درصد محدود می 
ماند46درصد و نسبت به سکه 31دلار  ساله نیز شاخص قیمت  . درصد عقب می  در افق پنج 

که تورم 6.4مسکن  به نظر . برابر شده است22برابر و قیمت سکه ۷.۷برابر شده، درحالی 
های گذشته بوده و هنوز نتو ماندگی سال  رسد جهش اخیر مسکن بیشتر جبران عقب  انسته می 

.ضعف بازده بلندمدت آن را جبران کند
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۱40۵بازده تجمعی بازارها تا مهر 

پرونده هفته

سال؛ دو رکود، یک انفجار5بازار مسکن در 

های متفاوتی از جهش و رکود را پشت سر گذاشت ه بازار مسکن تهران در پنج سال گذشته دوره 
های سال 1400در سال . است نیز با وجود  1401سال . بود13۹۹، بازار همچنان در خمُاری جهش قیمت 
درصدی، عملا بازده واقعی چندانی نصیب مالکان  4۹درصدی قیمت مسکن، به دلیل تورم ۵0رشد 
درصد بالا برد و ارزش دلاری 18، جهش نرخ ارز قیمت مسکن را تنها طی دو ماه 1402در بهار . نکرد

ماهه شد؛  2۷اما پس از آن، بازار وارد رکودی . دلار رساند1880هر مترمربع آپارتمان را به اوج 
ای که قیمت اسمی فقط  ها بیش از دو 22دوره  که سطح عمومی قیمت  درصد افزایش یافت، درحالی 

تغییر کرد و 1404این روند از پاییز . درصد کاهش یافت40برابر شد و ارزش واقعی مسکن حدود 
ن در ، میانه قیمت پیشنهادی هر مترمربع آپارتما(در صفحه بعد ببینید)چهار موج جهش قیمت 

.1400برابر مهر 10میلیون تومان رساند؛ رقمی نزدیک به 24۵به 140۵تهران را تا مهر 

(مقیاس لگاریتمی–میلیون تومان )میانه قیمت پیشنهادی هر مترمربع آپارتمان در تهران 
نرخ رشد= هر پله روی محور عمودی یک نسبت ثابت است؛ شیب خط 

آگهی های کیلید: منبع

۱405آبان ۱۶شنبه 



7صفحه 

ساله به قیمت دلاری مسکن16نگاه 

تر از می های تهران همچنان پایین  انه  با وجود جهش قیمت ریالی مسکن، ارزش دلاری آپارتمان 
به 140۵در مهر ( 138۹در فروردین 100با مبنای )شاخص قیمت دلاری مسکن . تاریخی است

ساله آن ۵۹ که میانه شانزده  این شاخص در شهریور  . واحد بوده است۷8واحد رسیده؛ درحالی 
های ارزی دوباره کاهش یافت113تا سقف 1401 بررسی سه . واحد صعود کرد، اما پس از جهش 

های  دهد قیمت دلاری مسکن معمولا ابتدا سقوط  1404و 13۹۷، 13۹1شوک ارزی سال  نشان می 
درصد  10تنها در . واحد بازگشته است110تا 8۵کرده و سپس طی دو تا سه سال به محدوده 

تر از امروز یعنی مهر  های شانزده سال گذشته، مسکن از نظر دلاری ارزان  . بوده است140۵ماه 
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شاخص معاملاتشاخص آگهی کیلید

7۸: میانه شانزده ساله

؛ محاسبات نویسنده tgju؛ نرخ دلار؛ (، آگهی های کیلید پس از آن1400معاملات ثبتی تا )انبار داده کیلید : منبع

(۱00=۱389فروردین –قیمت مسکن تقسیم بر نرخ دلار آزاد )قیمت دلاری مسکن تهران 

پرونده هفته

چهار موج صعودی بازار مسکن
ملک با تاخیر به دلار واکنش می دهد؟

بازار مسکن تهران در دو سال اخیر چهار موج افزایش قیمت را تجربه کرده که هرکدام با 
اند زمان بوده  های ارزی یا ژئوپلیتیک هم  زمان با بازگشت 1404نخستین موج از پاییز . شوک  و هم 

ها آغاز شد موج دوم در زمستان و با جهش نرخ دلار شکل گرفت؛ اما واکنش مسکن به. تحریم 
جا ختم نشد ماه و 20.8روزه، قیمت پیشنهادی مسکن 40بعد از جنگ . همین  درصد در اردیبهشت 

که دلار تغییر محدودی داشت؛ اتفاقی که کیلید آ14.2 ن را  درصد در خردادماه جهش کرد، درحالی 
داند موج چهارم نیز در شهریور و مهر با . تا حدی جبران تاخیری افزایش نرخ ارز در زمستان می 

های جدید همراه شد های . محاصره دریایی و تحریم  روزه  40روزه و 12تفاوت واکنش بازار در جنگ 
های سیاسی بر مسکن، تا حد زیادی به تغییرات نرخ ارز وابسته اس دهد اثر تنش  از  . تنشان می 

تواند نشانه تداوم 21درصد و مسکن ۵2خرداد تا مهر نیز دلار  درصد رشد کرده؛ شکافی که می 
.فشار افزایشی بر قیمت مسکن باشد

درصد تغییر ماهانه شاخص قیمت مسکن پیشنهادی کیلید و میانگین ماهانه دلار آزاد

(1404د خردا) روزه 12 جنگ-1
(1404ر شهریو) امنیت شورای تحریم های بازگشت-2
(1404ی د) ناآرامی ها-3
(1404اسفند ۹) روزه40 جنگ آغاز-4
(140۵فروردین18) آتش بس-۵
(140۵مرداد-تیر) جدید تحریم های و دریایی محاصره-6

گزارش های رسانه ای: ، رویدادهاtgju، دلار (ترکیب ثابت)شاخص قیمت پیشنهادی کیلید : منبع

۱405آبان ۱۶شنبه 



8صفحه 

اند که درحالی. قیمت خرید و اجاره مسکن تهران در یک سال اخیر مسیر متفاوتی را طی کرده   
ها  بهای موثر تنها 143قیمت پیشنهادی آپارتمان  درصد رشد  ۵2درصد افزایش یافته، اجاره 

وجو کرد؛ قیمت مس. کرده است های دو بازار جست  کن دلیل این شکاف را باید در تفاوت محرک 
بها بیشتر به درآمد جاری مستاجران   به انتظارات تورمی و نرخ ارز حساس است، اما اجاره 

واحد در 18نتیجه این واگرایی، افزایش نسبت قیمت مسکن به اجاره سالانه از . وابسته است
. درصد بوده است3.4به ۵.۵در مهرماه و کاهش بازده ناخالص اجاری از 2۹به 1404پاییز 

دهد هر بار واحد عبور کرده است، دوره بعد از  2۵از  P/Rحافظه تاریخی بازار مسکن نشان می 
تر اجاره بودیم .آن شاهد فرسایش واقعی قیمت مسکن و رشد سریع 
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اجاره چگونه از قیمت مسکن جا ماند؟

میانه قیمت و اجاره موثر هر مترمربع در آگهی های کیلید: منبع
(رهن با نرخ تبدیل ماهانه به اجاره تبدیل شده است)

(۱00=۱402مهر )قیمت و اجاره بها در تهران  (P/R)نسبت قیمت به اجاره سالانه 

پرونده هفته

سرمایه ها چرا به بازار مسکن پناه بردند؟

ها ا گیرد، انگیزه تبدیل پول به دارایی  های بانکی پیشی می  فزایش وقتی تورم از سود سپرده 
یابد درصد رسید،  143، رشد سالانه قیمت پیشنهادی مسکن تهران به 140۵در مهر . می 

که تورم نقطه به نقطه حدود  این  . درصد بود30درصد و سقف سود سپرده بانکی 8۹درحالی 
جاذبه کرده است و بخشی از سرمای ها شکاف، نگهداری سپرده را از نظر حفظ قدرت خرید کم  ه 

حال، انگیزه خرید مسکن بیشتر حفظ ارزش سرمایه و کس. را راهی بازار مسکن کرد ب بااین 
از سوی . درصد است3.4سود از افزایش قیمت بوده تا درآمد اجاره؛ زیرا بازده اجاری تنها 

درصد قیمت واحد میانه تهران را پوشش  10دیگر، وام دو میلیارد تومانی زوجین کمتر از 
دهد داد، باید بنابراین، جهش مسکن را بیش از آنکه بتوان به رونق اعتبارات بانکی نسبت. می 

وجو کرد ای و تلاش برای فرار از کاهش ارزش پول جست  .در تقاضای سرمایه 

درصد بر اساس گزارش های بانکی 30تا 22.۵: کیلید؛ مرکز آمار؛ بازار آزاد؛ نرخ سود سپرده: منبع

پنج نرخ در یک قاب

۱405آبان ۱۶شنبه 



9صفحه  پرونده هفته

بازار اجاره چگونه رهن محور شد؟

افزایش یافته و ( رهن)ساختار قراردادهای اجاره در تهران در حال تغییر است؛ سهم پول پیش 
دهد های کیلید، سهم . اجاره ماهانه سهم کمتری از ارزش قراردادها را تشکیل می  براساس داده 

رسیده  140۵درصد در مهر ۵۷به 1404درصد در مهر 43رهن از ارزش کل قراردادهای اجاره از 
های رهن کامل نیز در همین مدت از . است زمان، سهم آگهی  درصد افزایش یافته 28به 24هم 
اند. است و کاهش توان مستاجران برای پرداخت اجاره ماهانه: دو عامل در این تغییر نقش داشته 

کند تا مبلغ ر2۵سقف  .  هندرصدی افزایش اجاره که محدودیت بیشتری بر اجاره ماهانه اعمال می 
محور شدن قراردادها به معنای کاهش هزینه مسکن نیست، بلکه بخشی از فش حال، رهن  ار  بااین 

کند تواند  در شرایط تورمی، تداوم این روند دشوار است و م. مالی را به تامین پول پیش منتقل می  ی 
.در تمدید قراردادهای سال آینده، فشار افزایش اجاره ماهانه را تشدید کند

میانه سهم رهن از ارزش کل قرارداد و سهم قراردادهای رهن کامل در آگهی های اجاره

آگهی های اجاره کیلید، تهران : منبع

مشهد و شیراز چگونه از تهران سبقت گرفتند؟

شهرها حتی جهش قیمت مسکن در یک سال اخیر تنها به تهران محدود نبوده و برخی کلان 
اند ، قیمت پیشنهادی مسکن در مشهد  140۵تا مهر 1404از مهر . رشد بیشتری را تجربه کرده 

که رشد تهران 1۵3درصد و تبریز 1۵4درصد، شیراز 1۷0 درصد افزایش یافته؛ درحالی 
ترتیب رشد . درصد بوده است143 درصدی ثبت 130و 133، 13۵کرج، رشت و اصفهان نیز به 

اند شهرها شده. کرده  ؛  این تفاوت باعث کاهش فاصله نسبی قیمت تهران با بعضی کلان 
که نسبت قیمت مسکن تهران به مشهد از  طوری  گستردگی این . برابر رسیده است2.2به 2.6به 

ای مختص تهران نبوده و عوامل   دهد جهش اخیر مسکن صرفا پدیده  ها نشان می  افزایش 
اند .مشترک اقتصادی، از جمله تورم و تحولات ارزی، بر بازار شهرهای مختلف اثر گذاشته 
شهرها ترین بازار در میان این کلان  حال، تهران همچنان با قیمت دلاری بالاتر، گران  .ستبااین 

(۱40۵تا مهر ۱404مهر )رشد یکساله قیمت پیشنهادی مسکن 
(و نسبت قیمت به اجاره سالانه140۵معادل دلاری با میانگین دلار مهر )میانه قیمت هر مترمربع مسکن 

آگهی های کیلید در هفت شهر؛ محاسبات نویسنده: منبع

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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۱0صفحه  پرونده هفته

جغرافیای جهش قیمت مسکن در تهران

تر از سایر نقاط گران ش اندجهش قیمت مسکن در تهران یکسان نبوده و برخی مناطق سریع  .  ده 
نیز 3و ۷درصدی پیشتاز بود و مناطق 163با رشد 14، منطقه 140۵در یک سال منتهی به مهر 

ترتیب افزایش  13و 12در مقابل، رشد قیمت در مناطق . درصدی را تجربه کردند1۵2و 1۵۹به 
ترین محدوده 1۵0منطقه یک نیز با رشد . درصد محدود شد120به  درصدی، همچنان گران 

ها شکاف قیمتی مناطق . میلیون تومان است600پایتخت با قیمت پیشنهادی متری  این تفاوت 
که نسبت قیمت منطقه یک به  طوری  تر کرده؛ به  برابر رسیده 4.۷به 4.2از 1۷تهران را عمیق 

ای در م. است ناطق یکی از توضیحات احتمالی این شکاف، حساسیت بیشتر تقاضای سرمایه 
تر است قیمت به تحولات ارزی و محدودیت قدرت خرید در مناطق ارزان  های. گران  تجربه چرخه 

کند مانده را مطرح می  .گذشته نیز احتمال سرایت تدریجی جهش قیمت به مناطق عقب 
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نقشه جهش قیمت مسکن در مناطق مختلف تهران

.  آگهی های کیلید؛ میانه قیمت هر مترمربع: منبع
ناکافی؛ 1404نمونه مهر : 20منطقه 
متاثر از تغییر ترکیب آگهی ها به سمت نوسازهای ارزان تر: 21منطقه 
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مهم ترین پرسش هایی که مدیران سرمایه گذاری دنبال می کنند

ند؟دروغ بزرگ ریسک و بازده؛ ترس ها سرنوشت بازارها را تعیین می کن
مسکن یا سهام چرا می خریم؟ قصه تولد میم ها

سه روایت بازارهای داخلی پس از شکست ترامپ

نگاه کلان 

؛ توهم یا واقعیت؟۹۹تکرار سقوط بورس  سهام

تغییر بزرگ ذائقه سرمایه گذاران بورسی هبازار سرمای

بازار اختیار معامله؛ از ترس تا بازگشت احتیاط آمیز خوش بینی بازار مشتقه

140۵برندگان غیرمنتظره بازار کالا در سال  بورس کالا

ترمز دلار؛ فرصت برای مسکن
ریسک و فرصت رشد دلاری مسکن در آبان

مسکن

تداوم فشار تورمی بر بازار لوازم خانگی چه تبعاتی دارد؟ لوازم خانگی



۱2صفحه 

دروغ بزرگ ریسک و بازده؛ ترس ها سرنوشت بازارها را تعیین می کنند؟

ای در مالی کلاسیک که مالی رفتاری به چالش کشی مالی . دهرچه ریسک بالاتر، بازدهی بیشتر؛ ایده 
ها و وضعیت بازارها هستند، اما راب کننده ارزش دارایی  آرنوت  سنتی معتقد است ریسک و بازده تعیین 

ای این ایده را زیر سوال بردند کوئری سال گذشته در مقاله  .و ادوارد مک 

گذاری کنید ریسک بالاتری (: Risk Premium Puzzle)معمای صرف ریسک  اگر در سهام سرمایه 
یاری از گرچه در بس. اوراق قرضه بگیرید« بدون ریسک»برداشتید، پس باید بازدهی بهتری از بازار 

کوئری نشان داد در قرن نوزدهم تر آرنوت و مک  های دقیق  و موارد این مساله تایید شده، اما تحقیق 
ه،  بیستم میلادی، بسیاری از مواقع وجود دارد که دارندگان سهام در مقایسه با دارندگان اوراق قرض

اند تری حتی با نگاه بلندمدت نگرفته  پرتکرارتر  این وضعیت در بازارهای خارج از آمریکا. بازدهی مثبت 
ها بر اساس ریسک ضعیف اس. نیز است دهد مبنای تئوری ارزشگذاری دارایی  .تمعمایی که نشان می 

ی  دو پژوهشگر ریشه مساله را یک فرض خلاف واقعیت در مال: گریز از فرصت؛ دروغ مالی کلاسیک
دانند کند که از ری. سنتی می  شود انسان از ریسک رو به بالا یا فرصت همانقدر حذر می  سک  فرض می 

ز ریسک رو به بشر به طور غریزی ا. اصلی که کاملا با طبیعت انسان ناسازگار است. رو به پایین یا تهدید
تازد ها می  کند و اتفاقا سراسیمه برای جا نماندن از فرصت  .بالا حذر نمی 

های بشر ترسند، ترس از زیان : بزرگترین ترس  ها از دو چیز می  و ترس به دست ( Fear of Loss)انسان 
و دومی را فومو  ( FOL)اولی را فول  (.Fear of Missing Out)نیاوردن بازدهی یا ترس از جاماندگی 

(FOMO )نامند ارلی  به طوری که حتی چ. به اعتقاد پژوهشگران، فومو به اندازه فول قدرتمند است. می 
گوید  ای وارن بافت می  کند؛ بلکه حسادت پیش»مانگر، شریک اسطوره  ران  جهان با طمع حرکت نمی 

.«بشر است

گویند بر این اساس هر د: دارایی بدون ریسک شاید، اما بدون ترس نداریم کوئری می  ارایی  آرنوت و مک 
های عجیب یا. باشد« بدون ریسک»دارد، حتی اگر « ترس» دهنده بازدهی  همان ترس جاماندگی توضیح 

گیری احتمال منفی شدن  . در نمودارهای بازدهی است( skew)چولگی  ترس از زیان هم معیار اندازه 
شناسیم واریانس می  .بازدهی بازارهاست که در منحنی احتمالات آن را با نیم 
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نگاه کلان

دمدت صرف ریسک سهام محقق شده در برابر اوراق بلن
(2023تا ۱803)ساله ۱0در دوره های 

نسخه مالی سنتی برای تحلیل بازارها

ریسک رو به بالا
یا فرصت

ریسک رو به پایین
یا تهدید

نسخه مالی رفتاری برای تحلیل بازارها

ترس از جاماندن
(FOMO)فومو 

ترس از زیان
(FOL)فول 

:چارلی مانگر
«جهان با طمع حرکت نمی کند؛ بلکه حسادت پیشران بشر است»

رضه ثروت نسبی دارندگان سهام به دارندگان اوراق ق
در طول زمان

۱405آبان ۱۶شنبه 



۱3صفحه 

مسکن یا سهام چرا می خریم؟ قصه تولد میم ها

کند که بر اساس ت ها ایده تازه مالی رفتاری از یک مفهوم جدید با نام آپسیلون رونمایی می  رس 
تر دهد؛ اگر آپسیلون مثبت باشد یعنی ترس جاماندن قوی  است و وضعیت هر بازار را توضیح می 

هاست نشینی قیمت  .نوبت بازدهی بالاست و بالعکس، زمان عقب 

های بزر: مفهوم آپسیلون گوید فومو منهای فول؛ یعنی انتظار برای بازدهی  گ خیلی ساده می 
واریانس)منهای انتظار برای بازدهی منفی ( چولگی نمودار) بازارها  این قدرتی است که جهت(. نیم 

کند کند، یافتن معیارهای. را تعیین می  ی برای  خلا اصلی که وجود دارد و پژوهش بر آن تاکید می 
گیری این دو ترس است .اندازه 

ها ها به میم  های بنیادین سهام هیچکس نم: شکست تئوری  تواند  با تئوری ریسک و بازده و آموزه  ی 
ها یا سهام میم را توضیح دهد کوین  های عجی. میم  هایی که با ثبت بازدهی  ها یا رمزدارایی  ب سهم 

داشتند ه اما ترس از جاماندگی یا همان فومو ب. در مدت زمان کوتاه، چشم همگان را خیره نگه می 
شود بازده بالاتر یا ریسک رو به بالا به جای عقب راندن   دهد چطور می  خوبی توضیح می 

کند گذار، وی را بیشتر ترغیب به خرید می  .سرمایه 

خریم؟  ر  را در اقتصاد ایران و به طو« ریسک»به جای « ترس»تئوری مالی رفتاری چرا ملک می 
توان ردیابی کرد هایی نظیر ملک را م. کاربردی می  گذاران به دارایی  توان با اقبال تاریخی سرمایه  ی 

واریانس صفر یا خیلی کوچک د. ترس از زیان توضیح داد دهد دارایی که نیم  ارد  فول نشان می 
ها رخ داده است ها در بازار ملک ایران به دلیل چسبندگی قیمت  .جذاب است؛ چیزی که سال 

خریم؟  شوند، چرا سهام می  ها بسیار جذاب می  هایی مثل سهام برای برخی گروه  زمان دارایی  هم 
های بسیار بالا را به دلیل ترس از جاماندگی اند بازدهی  فراهم زیرا آنها در طول تاریخی توانسته 

های بزرگ در مقاطع خاص اس. کنند دهنده بازدهی  .تچولگی نمودارهای این بازار به وضوح نشان 
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۱4صفحه 

سه روایت بازارهای داخلی پس از شکست ترامپ
بورس، طلا و درآمد ثابت در پارادایم توافق و جنگ

د؛ اما روزهای پایانی هفته با انتظار برای توافق ایران و آمریکا با صعود بورس و افت دلار همراه ش
ها حالا شکست انتخاباتی ترامپ سه روایت مختلف را پیش روی بورس، دلار، طلا و درآمد ثاب ت 

شوند و بازارها چه سمت و سویی خواهند  . قرار داده است ها غالب می  در هر حالت کدام ترس 
گرفت؟ 

کیل برخی پنجره فرصت کوتاه فعلی تا روی کار آمدن کنگره جدید آمریکا و تش: روایت جنگ
دانند که ترامپ و نتانیاهو که در انتخابات شکست ائتلاف در مجلس اسرائیل را زمانی می 

دستی خود را با یک عملیات نظامی علیه ایران آزمون کنند اند، آخرین هم  ای یک انتظار بر. خورده 
بی شده است؛ در چنین روایتی، یک نوع حمله غیرقابل پیش  شده کمی اغراق  نی و  ضربه حساب 

تر است ه  هراس از زیان، رجوع کنید ب)ترس غالب در این حالت از جنس فول . غیرتمیز محتمل 
اس با خواهد بود؛ پس بازارهایی مانند سهام که شانس ریزش بیشتری دارند در قی( صفحات قبل

ها با احتمال زیان کمتر نظیر ارز و طلا غیرجذاب خواهند بود . دارایی 

تواند: روایت توافق بیش از گروهی دیگر نگاه غیرشخصی به آمریکا دارند و معتقدند ترامپ نمی 
خواهان برای احیای جایگاه خود همان. این به حزب خود زیان برساند بنابراین، شانس جمهوری 

او تاکید کرد. روایتی است که جی دی ونس، معاون رئیس جمهور در حساب ایکس خود نوشت
ن روایت طرفداران ای. جنگ با ایران و نوع رابطه با اسرائیل عامل اصلی شکست انتخاباتی ما بود

ها دستیابی به یک توافق قوی با ایران و بهبود سریع خواه  گویند تنها شانس جمهوری  شرایط  می 
شود و بازارها با احتمال( ترس جاماندگی)در این حالت، فومو . اقتصادی آمریکا است فعال می 

شوند های بزرگ نظیر بورس جذاب می  . بازدهی 

تصمیمی گیری است که وضع موجود را اد: پارادایم بی  دار  روایت سوم نوعی قفل شدن تصمیم  امه 
های پولی تغییر معناداری نکند و نرخ بهره حقیقی ه. خواهد کرد مچنان در این حالت اگر سیاست 

لی  منفی بماند باز هم احتمال غلبه فومو در بازارهای مختلف از بورس گرفته تا طلا در یک را
. تورمی بیشتر خواهد بود

مدت داشته ب: وقتی فقط یک روایت صحیح نیست اشید یا  نکته مهم آنکه بسته به نگاه کوتاه 
تواند دو یا حتی سه روایت نیز صحیح باشند مدت و بلندمدت، می  ای مق. میان  طعی،  مثلا ضربه 

س. توافقی شکننده و ادامه نااطمینانی گذاران متنوع  ازی  بنابراین، بهترین راه نجات سرمایه 
بینند ها بر اساس احتمالی است که برای هر روایت می  .دارایی 

نگاه کلان

1.2%

0.6%

-0.2% -0.2%

-0.7%

-1.5%

دلار مبادله درآمد ثابت عیار۱8طلای  سکه امامی بورس دلار

روند هفتگی بازارهای داخلی
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۱۵صفحه 

؛ توهم یا واقعیت؟۹۹تکرار سقوط بورس 

های 1404رفتار شاخص کل بورس تهران از ابتدای سال  هایی با روند سال  .  دارد13۹۹و 13۹8تاکنون، شباهت 
نشینی کرده و دوباره به مسیر صعود بازگشته است مین  ه. در هر دو دوره، شاخص پس از رشد، چند بار عقب 

را افزایش داده؛ اما آیا شرایط دو دوره مورد بحث یکسان است؟13۹۹شباهت، نگرانی از تکرار ریزش سال 

گذاری ها بدون جهش ارزش  بازار در مقاطع اصلاح از ( P/E)، نسبت قیمت به درآمد 13۹8در سال : رشد قیمت 
زمان با رشد شاخص افزایش یافت و در اوج به 10.8تا 6.۷حدود  اما در دوره  . واحد رسید20متغیر بود و هم 

بنابراین، برخلاف دوره قبلی که عمدتا شاهد رشد . قرار داشته است6.۷تا 4.۵اخیر، این نسبت در محدوده 
صرف قیمت سهام بودیم، در حال حاضر ارزندگی همزمان با رشد قیمت سهام در حال افزایش است و بخش  

ها حمایت گرفته است انداز سودآوری شرکت  .مهمی از آن از چشم 

تر تر و عمیق  های طولانی  تر بودند و شاخص کل نسبتا13۹8در مسیر صعود سال : اصلاح  ها عمدتا کوتاه  ، اصلاح 
گشت تری را تجربه کرده است و همی. سریع به سقف قبلی بازمی  های طولانی  ن  در دوره اخیر، بازار اصلاح 

شود باعث ریکاوری بازار سهام در مسیر صعود شود دهد مسیر. روندهای اصلاحی می  ها نشان می  این وقفه 
گذار جایی سهام میان سرمایه  ان همراه رشد بورس نسبت به دوره قبل با نوسان و فرصت بیشتری برای جابه 

.بوده است

شود؟  تر که فرصت بیشتری برایآیا تاریخ تکرار می  های طولانی  سطح بالای ارزندگی سهام و اصلاح 
دهد نگرانی از تکرار سقوط سال  اند، نشان می  گذاران فراهم کرده  شدن سهام میان سرمایه  دست  به  13۹۹دست 

های. بیشتر به یک توهم شباهت دارد تا واقعیت گذاری و رفتار اصلاحی، تفاوت  بورس امروز از نظر ارزش 
توان تکرار سال . بنیادی با آن دوره دارد دانست؛ اما اینکه رونق بورس 13۹۹بنابراین، شرایط کنونی را نمی 

ها، ای از رکود و نوسان شود، موضوع دیگری است که به سودآوری شرکت  ادامه پیدا کند یا بازار وارد دوره 
های اقتصادی و سیاسی بستگی دارد .جریان نقدینگی و ریسک 
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زمان بازگشت
 روز)اوج به

(کاری

د نسبت قیمت به درآم
(P/E)

7.9 18%9.1-98224,590204,069اردیبهشت ۱4
6.9 41%7.6-98327,306302,341مهر ۱3
7.7 7%7.9-98384,100353,808دی ۱۱
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د نسبت قیمت به درآم
(P/E)

114.5%6.4-۱4042,676,9892,504,348شهریور 23
154.9%5.1-۱4043,265,3383,098,922آبان ۱2
65.9%2.2-۱4044,160,6424,071,039دی 7

384.8%19.4-۱4044,491,7343,618,482دی 29
204.5%10.5-۱40۵5,311,5244,755,500تیر ۱6

95.8%5.4-۱40۵7,557,7337,153,090شهریور 2۵
5.3?%7.3-۱40۵8,460,4977,839,251مهر 2۱
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۱6صفحه 

بازار اختیار معامله؛ از ترس تا بازگشت احتیاط آمیز خوش بینی

های سیاسی همراه بود که کاهش ارزش م عاملات و نیمه نخست هفته گذشته با افزایش نااطمینانی 
در همین دوره، نوسان ضمنی قراردادهای. افت نوسانات بازار اختیار معامله را به دنبال داشت

ای از تقویت ا توان آن را نشانه  نتظارات اختیار فروش نسبت به اختیار خرید افزایش یافت که می 
حال، در ادامه هفته و با . منفی و افزایش تقاضا برای پوشش ریسک در بازار دانست بااین 

؛  مساعدتر شدن نسبی شرایط، شاهد افزایش نوسان ضمنی قراردادهای اختیار خرید بودیم
هایی از احتیاط و انتظارات منفی در معاملات وجود داشت .هرچند همچنان نشانه 

های اهرمی؛ فرصت تازه یا ریسک بیشتر؟ تغییر دامنه نوسان صندوق 

ترین زنجیره بازار نیز« اهرم»بررسی زنجیره قراردادهای اختیار معامله  عنوان پرمعامله  به 
تری از شرایط ارائه دهد تواند تصویر دقیق  ر سال میانگین نوسان ضمنی این قراردادها از اواخ. می 

ویژه در  100تا 80گذشته عمدتاً در محدوده  درصد قرار داشته و عبور از این سطوح، به 
مدت، معمولاً با افزایش هیجانات مثبت یا منفی بازار همراه بوده است حال، ب. کوتاه  ا توجه به بااین 

های اهرمی از  آبان، احتمالاً باید انتظار افزایش سطح میانگین  16افزایش دامنه نوسان صندوق 
های متعارف آن را داشته باشیم تواند در روز. نوسان ضمنی و تغییر محدوده  های این تغییر می 

های معاملاتی مناس خصوص در صورت تعدیل نامتوازن قیمت قراردادها، فرصت  بی  ابتدایی، به 
.ایجاد کند

ویژه روز چهارشنبه نشان داد که تمایل به پذیرش ر یسک  در مجموع، معاملات هفته گذشته و به 
گران مشهود است .تا حدودی افزایش یافته، اما همچنان احتیاط در رفتار معامله 
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۱7صفحه 

تغییر بزرگ ذائقه سرمایه گذاران بورسی

گذاری در یک سال اخیر تغییر معناداری داشته است های سرمایه  ترین  تا. ترکیب دارایی صندوق  زه 
دهد دارای گذاری ایران نشان می  ی گزارش معاونت پژوهش و سیاستگذاری کانون نهادهای سرمایه 

ها با رشد  140۵هزار میلیارد تومان در مهر 3۹۷0درصدی به حدود 11۷تحت مدیریت صندوق 
ها از این رشد یکسان نبوده است های درآمد ثابت از . رسیده، اما سهم همه صندوق  سهم صندوق 

های کالایی، ۵2درصد در آبان سال گذشته به 60حدود  درصد کاهش یافته؛ در مقابل، صندوق 
اند های طلا، سهم بیشتری از بازار به دست آورده  ویژه صندوق  های سهامی در ه. به  مه سهم صندوق 
ها نیز به طرز معناداری افزایش یافته است؛ به طوری که از  1۵درصد پارسال به بیش از 11.۵گروه 

گذاران از د. درصد رسیده است دهد که در فضای تورمی، سرمایه  رآمد  این تغییر ترکیب نشان می 
اند توانند پوشش تورمی بدهند رفته  هایی که می  .ثابت فاصله گرفته و سراغ دارایی 

بازار سرمایه

2,0601,236213189

1822322

161397

وقروند دارایی تحت مدیریت به تفکیک نوع صند
بدون احتساب صندوق های بازارگردانی

51/9٪31/1٪5/4٪4/8٪

4/6٪0/6٪0/5٪

0/4٪0/3٪0/2٪0/2

ندوقروند سهم دارایی تحت مدیریت به تفکیک نوع ص
3969/6بدون احتساب صندوق های بازارگردانی

1828/6

+117%

(همت)هزار میلیارد تومان

۱405آبان ۱۶شنبه 

https://zaya.io/fardayebazarha


۱8صفحه 

هزار میلیارد تومان بزرگتر شدند76۰صندوق های کالایی 

های کالایی در یک سال اخیر رشد چشمگیری داشته است .  دارایی تحت مدیریت صندوق 
ها از حدود  گذاری ایران، ارزش دارایی این صندوق  4۷۵براساس آمار کانون نهادهای سرمایه 

البته  . درصدی است160رسیده که معادل رشد 140۵همت در مهر 1236به 1404همت در مهر 
زمان با نوسانات بازار کالا، ارزش دار ها، هم  ایی  این مسیر صعودی پیوسته نبوده و در برخی ماه 

ها کاهش یافته است های پایانی دوره افزایش یافته اس. صندوق  حال، شتاب رشد در ماه  .  تبااین 
ها در کل توجه این است که نزدیک به نیمی از افزایش ارزش دارایی این صندوق  دوره نکته قابل 

ساله، تنها در همین چهار ماه پایانی رقم خورده است های کالایی در این م. یک  دت دارایی صندوق 
.  همت افزایش یافته است600بیش از 

بازار سرمایه

روند دارایی تحت مدیریت صندوق های سرمایه گذاری کالایی
(همت)هزار میلیارد تومان

۱405آبان ۱۶شنبه 

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6


۱9صفحه 

سهم مدیران مختلف از صنعت صندوق های سرمایه گذاری

ها، تفاوت معناداری میان گذاری و دارایی تحت مدیریت آن  های سرمایه  بررسی تعداد صندوق 
دهد گذاری ایران، با احتس. سهم مدیران مختلف نشان می  اب  براساس آمار کانون نهادهای سرمایه 

ها مدیریت حدود  های بازارگردانی، سبدگردان  صندوق فعال را برعهده 626درصد از 6۵صندوق 
ها از کل دارایی تحت مدیریت صنعت حدود  این اختلاف نشان . درصد است۵2دارند، اما سهم آن 

ها از میانگین کل صنعت کمت های تحت مدیریت سبدگردان  دهد متوسط دارایی صندوق  ر می 
های تامین سرمایه نیز با مدیریت حدود . است ها، نزدیک به 16در مقابل شرکت  درصد صندوق 

ت2۹ ها بزرگ  های آن  ر  درصد دارایی صنعت را در اختیار دارند؛ بنابراین متوسط اندازه صندوق 
ها لزوما به معنای سهم بالاتر از مناب. است دهد تعداد بیشتر صندوق  ع مالی  این تفاوت نشان می 

.تحت مدیریت نیست

بازار سرمایه

تعداد صندوق های سرمایه گذاری و دارایی تحت مدیریت به تفکیک نوع مدیر

۱405آبان ۱۶شنبه 

https://sifund.ir/setare?utm_source=journal&utm_medium=CW1&utm_campaign=afzayesh41&utm_content=fe_forsat


20صفحه 

14۰5برندگان غیرمنتظره بازار کالا در سال 

های برخلاف انتظار بسیاری از تحلیلگران پیش رفت؛ طلا و نقره که از گز140۵بازار کالا در سال  ینه 
گذاری بودند، بازدهی ضعیفی ثبت کردند، اما برخی کالاهای کمتر مورد ت وجه  محبوب سرمایه 

.  رشدهای چشمگیری داشتند

تر از انتظارات بینی بسیاری از تحلیلگران،140۵سال : طلا و نقره؛ عملکردی ضعیف  برخلاف پیش 
ترین  چرخش روند صعودی اونس طلا و نقره جهانی به نزول مهم. سال مطلوبی برای طلا و نقره نبود  

شود .دلیل این ضعف عملکردی محسوب می 

توجهی ثبت کردند که وانت : برندگان بازار کالا های قابل  قیر و  ،KMCدر مقابل، برخی کالاها بازدهی 
ها قرار داشتند آهن در صدر آن  و نوسانات   KMCدرصدی وانت240بازدهی نزدیک به . گندله سنگ 

صد  روزهای اخیر آن حتی موجب شد بورس کالا دامنه نوسان گواهی آن را به مثبت و منفی یک در
رسد بخش مهمی از رشد قیمت کالاها در بازار داخلی، ناشی از تورم با م. محدود کند نشا  به نظر می 

خوردن ت عادل اختلال در بخش حقیقی اقتصاد باشد؛ تورمی که عمدتاً از کانال کاهش عرضه و برهم 
.بازار شکل گرفته است

ازار جهانی  مس تا اواخر تابستان عملکرد مطلوبی نداشت و حباب قیمتی آن نسبت به ب: فلز سرخ
ای و رشد قیمت جهانی، در مدت . درصد رسید20حتی به منفی  حال، تشدید مباحث تعرفه  بااین 

توجهی ایجاد کرد و حباب آن را تا مثبت  درصد افزایش داد و در حال حاضر  4کوتاهی بازدهی قابل 
.درصدی را از ابتدای سال ایجاد نموده100این دارایی بازدهی تقریبا 

ها در انتخ: نقره و تحولات سیاسی آمریکا ابات  نقره بازنده اصلی بازار بود؛ اما پیروزی دموکرات 
تواند محرک جدیدی برای آن باشد ای آمریکا می  دوره  أثر رشد تقاضای جهانی مس تا حدی مت. میان 

ها عمو. از توسعه دیتاسنترها و رشد تقاضای نقره مرتبط با انرژی خورشیدی است ماً دموکرات 
رویه دیتاسنترها هستند های تجدیدپذیر و منتقد گسترش بی  الی  تغییر احتم. حامی انرژی 

تواند به تعدیل قیمت مس و بهبود عملکرد نقره کمک کند ای نیز می  های تعرفه  .سیاست 

ه نظر با تداوم شرایط فعلی اقتصاد داخلی و جهانی، دستیابی به بازدهی بالاتر از تورم دشوار ب
رسد شده، احتم. می  موقع میان بازارها و پذیرش ریسک حساب  جایی به  الاً  در چنین فضایی، جابه 

ترین مسیر کسب بازدهی مازاد بر میانگین بازار خواهد بود .مهم 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

بورس کالا

بازدهی هفتگی سپرده کالاییبازدهی از ابتدای سال سپرده کالایی
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میانگین حباب گواهی های سپرده کالایی
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2۱صفحه 

ترمز دلار؛ فرصت برای مسکن

میانگین رشد  21آبان در صفحه 2چرا در مجله فردای بازارها مورخ : ابتدا پاسخ به یک سوال
درصد ابراز شده 8.۵همین رقم 22درصد عنوان شده و در صفحه 4.6قیمت تهران در مهر ماه 

های خام ملکی بدست  ( درصد4.6)عدد اول : است؟ پاسخ رقمی است که از تجمیع همه داده 
کند که ( درصد8.۵)آمده ولی رقم دوم  گیری می  رشد قیمت یک سبد مشخص را اندازه 

ها از نظر پراکندگی جغرافیایی، سن بنا و متراژ استاندارد شده و طبیعتا رصد رشد این  آپارتمان 
های تصادفی دارد اما همانطور که در نمودار بالا. سبد ملکی استاندارد دقت بالاتری از داده 

شود بینیم، در نیمه آبان شواهدی از رشد دلاری در مسکن مشاهده می  ه از پایان بهار گرچ. می 
ما نزولی قیمت مسکن کم و بیش صعودی بوده ولی شتاب دلار باعث شده قیمت دلاری مسکن دائ

یمت در آبان ماه ثبات نسبی دلار و صعود مسکن این روند را تغییر داده تا میانگین ق. باشد
.دلار عبور کند1300آپارتمان نوساز در تهران از 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

ریسک و فرصت رشد دلاری مسکن در آبان

شود، رشد فراینده دلار در سه ماهه تابستان و مهر ماه  همانطور که در نمودار دوم مشاهده می 
در  . دلار در مهر ماه کاهش یابد1200دلار تا حدود 1۷00باعث شد قیمت آپارتمان نوساز تهران از 

درصد رشد کرده در حالی که سبد استاندارد مسکن در نیمه آبان 4.4آبان ماه اما دلار تنها 
درصدی در آبان 14با رشد بیش از 2و ۷مناطق . درصد گرانتر شده است11نسبت به مهر 

اند ولی برخی مناطق  10پیشتازند و بیشتر مناطق رشد نزدیک به  درصد را پشت سر گذاشته 
اند۵تنها رشد نزدیک به 16و 21و 12جنوبی مثل  هر چند با این  . درصد یا کمتر از آن داشته 

ها در بازار ترس از رکود و کاهش نقدشوندگی همچنان بزرگترین ریس ک پیش روند افزایش قیمت 
کنندگان با درآمد ریالی ناخوشایند ا های ساختمانی بوده و قطعا برای مصرف   ست، روی شرکت 

ین،  ولی این افزایش قیمت  برای سمت عرضه بازار که آسیب جدی از افزایش بهای تمام شده زم
.پروانه و به ویژه مصالح دیده امیدبخش است

بازار مسکن

نشانه هایی از صعود دلاری مسکن تهران 
(140۵خرداد تا آبان )

پیشی گرفتن رشد مسکن از دلار 
(140۵تیر تا آبان ) تغییرات ماه به ماه 

۱405آبان ۱۶شنبه 
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22صفحه لوازم خانگی

تداوم فشار تورمی بر بازار لوازم خانگی چه تبعاتی دارد؟

های رسمی منتشر شده از وضعیت تورم مهرماه  نقطه گروه لوازم  140۵طبق گزارش  به  ، تورم نقطه 
دهد متوسط قیمت کالاهای این گروه . درصد رسیده است128.۹خانگی به  این رقم نشان می 

مهرماه همچنین تورم ماهانه این گروه در. نسبت به مهرماه سال گذشته بیش از دو برابر شده است
ار بررسی آمارهای مرکز آم. درصد رسیده که در مقایسه با شهریورماه افزایش داشته است6.2به 

أمین ایران از تداوم فشار تورمی بر بازار لوازم خانگی و کاهش بیشتر قدرت خرید خانوارها برای ت
تواند زمان خرید کالاهای بادوام را برای خانوارها به . کالاهای ضروری حکایت دارد این روند می 

.تعویق بیندازد و تقاضا برای خرید اعتباری، اقساطی و محصولات کارکرده را افزایش دهد
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تورم نقطه به نقطه مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آن ها

تورم ماهانه 
لوازم خانگی

شهریور

6 %
مرداد

4/7 %
تیر

۵/7 %
مهر

6/2 %

های ظرفشویی بستگی دارد   وشوی ظروف که به عملکرد و فناوری ماشین  کیفیت شست  1

کنندگی که نیازمند توجه به فناوری در هنگام خرید است CrystalDry قدرت خشک  2

پذیری سبدها که پیش از خرید باید متناسب با ظروف مشتری مورد توجه قر ار گیردطراحی و انعطاف  3

شوداگر برند مورد نظر در شهر محل زندگی مشتری قابل دسترس نباشد، یک ایراد جزئی به مشکل بزرگ تب)نرخ تعمیرات  (دیل می  4

دسترسی به خدمات پس از فروش و شرایط ضمانت 5

++SDW-A12W۱390Aاسنوا‌مدل‌

++SDW-A12S۱392Aاسنوا‌مدل‌

++DD-F1492۱494Aدوو‌مدل‌

++PFD 315۱۵۱07Aکندی‌مدل‌

+++SDW-A11W۱3۱09Aاسنوا‌مدل‌

+++DW52A01۱4۱09Aآپلاس‌مدل‌

+++DWT54A01۱۵۱۱0Aآپلاس‌مدل‌

+++SDW-A11S۱3۱۱۱Aاسنوا‌مدل‌

حدود قیمتظرفیت نفر 
میلیون تومان

رده 
انرژی حدود قیمتظرفیت نفرمدل

میلیون تومان
رده 

انرژی مدل

+++DW52A03۱4۱۱۱Aآپلاس‌مدل‌

-SED15YD۱4۱۱4سپهر‌الکتریک‌مدل‌

++L51۱۵۱۱۵Aپاکشوما‌مدل‌

++PFD-315S۱۵۱۱7Aکندی‌مدل‌

++DW-160W۱4۱۱7Aدوو‌مدل‌

-SED15SD۱4۱۱8سپهر‌الکتریک‌مدل‌

++J52۱۵۱۱8Aپاکشوما‌مدل‌

+++DWT54A03۱۵۱۱9Aآپلاس‌مدل‌

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

پنج معیار اصلی در خرید ماشین ظرفشویی

برندهای ماشین ظرفشویی با بودجه محدود و اقتصادی تر
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شدتبدیلکسب وکارهااصلیجریانبهمصنوعیهوش
مقیاسدرتوسعهبهمصنوعیهوشآزمایشازسازمان هاحرکت
می دهدافزایشرامصنوعیهوشبازدهیاولویت دار،کاربردهایبرتمرکز

استوابستهفرآیندوانسانبهالگوریتمازبیشمصنوعیهوشدرموفقیت
مصنوعیهوشبهره وریآزموندرسازمان ها

اقتصادیارزشخلقتامصنوعیهوشپروژه هایاجرایاز
سازمانیکنترلواقتصادیمنافعنوآوری،میانتوازنضرورت ؛AIحکمرانی
کیست؟بامسئولیتمصنوعی،هوشحکمرانی

سیستمهمکارانهوش محورمحصولاتجدیدنسلمعرفی؛140۵باهم
کوچکسازمان هایبهمصنوعیهوشوروددروازه؛«ابریسپیدار»

در این پرونده می خوانید

همکاران سیستمهمکاری با

سازمان ها در عصر هوش مصنوعی 



24صفحه 

هوش مصنوعی به جریان اصلی کسب وکارها تبدیل شد

ها نیست و   هوش مصنوعی دیگر یک فناوری آزمایشی و محدود به واحدهای نوآوری شرکت 
های سازمانی تثبیت کرده است تدریج جایگاه خود را در فعالیت  کنزی بر اساس نظرسنجی. به  مک 

کنند88، 202۵در سال  های خود استفاده می  ها از هوش مصنوعی در فعالیت  .  درصد سازمان 
اند به  هایی که به سراغ هوش مصنوعی مولد رفته  .  درصد رسیده است۷۹همچنین سهم سازمان 

دهد که هوش مصنوعی مولد نیز در فاصله کوتاهی از ظهور و فراگیر شدن این ارقام نشان می 
وکار تبدیل شده است های پرکاربرد در محیط کسب  ی این  نزدیک. ابزارهای آن، به یکی از فناوری 

در  دو شاخص بیانگر آن است که هوش مصنوعی مولد بخش مهمی از موج پذیرش هوش مصنوعی
دهد ها را تشکیل می  تنهایی به معنای تحقق ارز. سازمان  ش  با این حال، استفاده از فناوری به 

ها، عبور از مرحله دسترسی و استفاده اول. اقتصادی آن نیست تر برای سازمان  یه و مسئله مهم 
.حرکت به سمت کاربردهای مؤثر و ایجاد ارزش عملیاتی است

حرکت سازمان ها از آزمایش هوش مصنوعی به توسعه در مقیاس

های محدود به  تدریج از مرحله آزمایش و اجرای پروژه  ها به  استفاده از هوش مصنوعی در سازمان 
کند های . سمت توسعه در مقیاس سازمانی حرکت می  های سال  نشان 2026و 202۵مقایسه داده 

اند، از  هایی که هوش مصنوعی را در مقیاس سازمانی توسعه داده  دهد سهم سازمان  به  38می 
هایی که در  . واحد درصد6درصد افزایش یافته است؛ رشدی معادل 44 در مقابل، سهم سازمان 

های . درصد کاهش یافته است22به 32مرحله آزمایشی قرار دارند از  همچنین سهم اجرای پروژه 
ها در حال . درصد رسیده است34به 30پایلوت از  دهد بخشی از سازمان  این تغییرات نشان می 

تری عبور از مراحل ابتدایی پذیرش هوش مصنوعی هستند و کاربردهای آن را به سطح گسترده  
برند های خود می  ها در مرحله آزمایشی نشان 22با این حال، باقی ماندن . از فعالیت  درصد سازمان 

وکاره دهد که مسیر استقرار فراگیر این فناوری هنوز برای بخش قابل توجهی از کسب  ا به  می 
.پایان نرسیده است
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تمرکز بر کاربردهای اولویت دار، بازدهی هوش مصنوعی را افزایش می دهد

کنند، به یک میزان از منافع آن  گذاری می  هایی که در هوش مصنوعی سرمایه  همه سازمان 
شوند مند نمی  های پیشرو در این. بهره  دهد شرکت  های گروه مشاوره بوستون نشان می  داده 

دهند و هم بازدهی حوزه، هم تعداد بیشتری از کاربردهای هوش مصنوعی را در اولویت قرار می 
گذاری خود انتظار دارند طو. بالاتری از سرمایه  های پیشرو به  ر  بر اساس این نمودار، شرکت 

اند؛ در حالی که این رقم برای سایر 6.1متوسط  کاربرد هوش مصنوعی را در اولویت قرار داده 
ها  گذاری در هوش مصنوعی در  . مورد است3.۵شرکت  همچنین بازدهی مورد انتظار از سرمایه 

های پیشرو  ها گزارش شده است2.1شرکت  دهد تفاو. برابر سایر شرکت  ت این مقایسه نشان می 
ی مهم و اصلی صرفاً در میزان استفاده از فناوری نیست، بلکه در انتخاب و تمرکز بر کاربردها

دار نیز قرار دارد وکار ب. اولویت  های کلیدی کسب  هایی که هوش مصنوعی را در حوزه  ه  سازمان 
های گذاری  گیرند، ظرفیت بیشتری برای دستیابی به بازدهی بالاتر از سرمایه  .خود دارندکار می 

موفقیت در هوش مصنوعی بیش از الگوریتم به انسان و فرآیند وابسته است

ها یا انتخاب ف ها در استفاده از هوش مصنوعی صرفاً به کیفیت الگوریتم  ناوری موفقیت سازمان 
درصد عوامل ۷0گروه مشاوره بوستون،  AI Radar 2025بر اساس گزارش. مناسب وابسته نیست

شود؛ در حالی که ها در هوش مصنوعی به افراد و فرآیندها مربوط می  مؤثر بر موفقیت سازمان 
ها تنها 20سهم فناوری  دهد چالش  . درصد است10درصد و الگوریتم  بندی نشان می  این تقسیم 

سازی  ها نه در دسترسی به ابزارهای هوش مصنوعی، بلکه در آماده  اصلی بسیاری از سازمان 
ه  طبق همین گزارش، دو شرکت از هر س. نیروی انسانی و بازطراحی شیوه انجام کارها قرار دارد

اند هایی در این زمینه مواجه  های. شرکت با چالش  ها شامل بازطراحی جریان  ترین این چالش  مهم 
ها، توسعه فرهنگ سازمانی و مدیریت تغییر است ه  جذب استعدادهای حوز. کاری، ایجاد مشوق 

شده است قرار  بنابراین، است. هوش مصنوعی و ارتقای مهارت نیروی کار نیز از دیگر موانع مطرح 
های گذاری بر توانمندی  موفق هوش مصنوعی مستلزم تغییر در ساختارهای کاری و سرمایه 

.انسانی است، نه صرفاً خرید فناوری جدید
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؟؟
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پرونده ویژه

سازمان ها در آزمون بهره وری هوش مصنوعی

کنزی،گزارشاساسبر درصد88مک 
ها نوعیسازمان  هاستفادمصنوعیهوشازبه 

کنند سهمنیزگذشتهسالیکطی.می 
هایی طورکهشرکت  استفادهAIازجدیبه 

کنند، .استیافتهافزایشدرصدواحد6می 
هادرصد3۷تنهاحال،اینبا سازمان 

اند درمعناداریبهبود AIکمکبهتوانسته 
هچگونه.کنندایجادسازمانسطح اسازمان 

توانند ی،مصنوعهوشازاستفادهازفراترمی 
وکاربرایواقعیارزشفناوریایناز کسب 

کنند؟خلقخود

ها»مجموعهمیزگردنخستیندر درسازمان 
رئیسفولادی،فرید،«مصنوعیهوشعصر

مدیره سیناسیستم،همکارانهیئت 
پور، لتحلیوهوشمندسازیواحدمدیرحسن 

پورسهیلوسیستم،همکارانداده ،تهرانی 
دربارهارتباط،سایانشرکتمدیرعامل

نیازهای یکازمصنوعیهوشتبدیلپیش 
تحولبرایعاملیبهفناورانهابزار

وکارها وگوکسب  اندگفت  .کرده 

برای مشاهده مصاحبه کامل
اینجا کلیک کنید 

یا کیوآرکد زیر را اسکن کنید

از اجرای پروژه های هوش مصنوعی تا خلق ارزش اقتصادی

هاچگونه توانندسازمان  هایمی  هوشپروژه 
ودهندعبورآزمایشیمرحلهازرامصنوعی

وکارملموسنتایجبه ند؟کنتبدیلکسب 
هایانتخاب هااولویتتعیینمناسب،فرصت   

نقشیچهسازمانیفرایندهایبازطراحیو
هااینموفقیتدر دارد؟پروژه 

ها»مجموعهنشستدومیندر درسازمان 
بدخشان،علی،«مصنوعیهوشعصر

همکارانمدیریتاطلاعاتشرکتمدیرعامل
تحلیلمعاونعبیدی،مهیاروسیستم،

وکار یچگونگدربارهسیناژن،شرکتکسب 
هایرساندننتیجهبهواجراانتخاب، پروژه 

وگومصنوعیهوش اندگفت  ایندر.کرده 
وکارکسبواقعیمسائلشناساییازنشست،  

بندیو هایاولویت  تا AIازاستفادهفرصت 
ها،تقسیم هایازعبورمسئولیت  پروژه 

سنجشوفرایندهابازطراحیآزمایشی،
گذاریبازده مصنوعیهوشدرسرمایه 

.استشدهصحبت

برای مشاهده مصاحبه کامل
اینجا کلیک کنید 

یا کیوآرکد زیر را اسکن کنید

۱405آبان ۱۶شنبه 
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ضرورت توازن میان نوآوری، منافع اقتصادی و کنترل سازمانی ؛AIحکمرانی 

ها دیگر صرفاً ابزار فناورانه نیست؛ به عاملی برای تغییر  هوش مصنوعی در سازمان 
وکار تبدیل شده است گیری، خلق درآمد و بازطراحی کسب  حال، گزارش . تصمیم  ضعیت و»بااین 

ها و تحول سازمانی حکایت   AIاز فاصله میان استفاده از Deloitteی«هوش مصنوعی در بنگاه 
گیری و اجرا را افزایش داده، ا81. دارد اند هوش مصنوعی سرعت تصمیم  ما درصد مدیران گفته 
وکار با 2۵تنها  ها در مسیر تحول عمیق کسب  درصد  28همچنین . قرار دارندAIدرصد سازمان 

اند گویی اهمی. افزایش درآمد ناشی از هوش مصنوعی را گزارش کرده  ت کنترل هزینه و پاسخ 
کنند و APIدرصد هزینه کل استنتاج و ۷1: دارد ازای  44را رصد می  درصد هزینه استنتاج به 

سنجند های 23در . هر واحد را می  ها مسئولیت پیامدهای منفی تصمیم  هنوز AIدرصد سازمان 
گیری پایدار از هوش مصنوعی، علاوه بر فناوری. روشن نیست دهد بهره  ، به  این ارقام نشان می 

.سنجش ارزش، کنترل هزینه و تعیین مسئولیت نیاز دارد
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حکمرانی هوش مصنوعی، مسئولیت با کیست؟

ها؛درمصنوعیهوشحکمرانی سازمان 
هوشحکمرانیکیست؟بامسئولیت
تفاوتیچهوچیستسازماندرمصنوعی

هایمدیریتبا ریسکمدیریتوAIپروژه 
نآمسئولیتبایدکسیچهدارد؟فناوری

چگونهسازمانباشد؟داشتهعهدهبررا
برایرالازمسازوکارهایباید

گذاری هوشکاربردهایاجرایوسیاست 
کند؟طراحیمصنوعی

ها»مجموعهازنشستسومیندر سازمان 
فریدحضوربا،«مصنوعیهوشعصردر

مدیرهرئیسفولادی، همکارانهیئت 
هوشارشدمدیرنیلی،حسینسیستم،
باکس،مصنوعی زواره،حسینواسنپ 

همکارانهوشمندسازیفناوریمدیر
موردمصنوعیهوشحکمرانیسیستم،

.استگرفتهقراربررسی

برای مشاهده مصاحبه کامل
اینجا کلیک کنید 

یا کیوآرکد زیر را اسکن کنید
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؛ معرفی نسل جدید محصولات هوش محور همکاران سیستم14۰5باهم 

آبان در ۹همکاران سیستم پس از چهار روز برگزاری، « 140۵باهم »چهارمین رویداد تخصصی 
المللی تهران به کار خود پایان داد ید  این رویداد که با هدف معرفی نسل جد. نمایشگاه بین 

محور برگزار شد، ب وکارهای هوش  یش  محصولات مبتنی بر هوش مصنوعی و بررسی آینده کسب 
.بازدیدکننده داشت8000از 

ها عنوان مختلف برگزار  30کارگاه و سمینار با 4۹در این دوره، : استقبال از سمینارها و کارگاه 
های آموزشی شرکت کردند2000شد و حدود  موضوعاتی مانند کاربرد هوش  . نفر در برنامه 

های هوشمند، هوش تجاری، اینترنت اشیای صنعتی، کارخانه   وکار، عامل  مصنوعی در کسب 
ها مورد بررسی قرار گرفت های سازمانی در این برنامه  .هوشمند و آینده زیرساخت 

ترین بخش رویداد، معرفی : راهکاران آیند، نسل چهارم محصولات همکاران راهکاران  »مهم 
ی  این محصول بر پایه معماری ابری طراح. ، نسل چهارم محصولات همکاران سیستم بود«آیند

های مختلف آن به کار گرفته شده است سازی فعالیت. شده و هوش مصنوعی در بخش  ساده 
وکا گیری مدیران بر پایه داده و خودکارسازی فرایندهای کسب  ر از کاربران، کمک به تصمیم 

شده آن بود های معرفی  ترین قابلیت  ها با ساختار  . مهم  مدیریت یکپارچه گروه شرکت 
های پلتفر وکارها، مدیریت تجربه مشتری و قابلیت  می نیز از چندشرکتی، شبکه متصل کسب 

های راهکاران آیند عنوان شد .دیگر ویژگی 

، نسل«سپیدار ابری»همچنین در این رویداد از : هوش مصنوعی برای کسب و کارهای کوچک
ژه مدیران،  فضای کار هوشمند و ابری، اپلیکیشن وی. جدید محصول سپیدار سیستم، رونمایی شد

های این محص ول  ابزارهای همکاری تعاملی، شبکه تجاری و شبکه خدمات حسابداری از قابلیت 
های  . است دستیار هوش مصنوعی سپیدار ابری نیز امکان راهنمایی کاربران، تحلیل داده 

کند شده، ارائه پیشنهاد و انجام بخشی از عملیات روزانه را فراهم می  ز بخش دیگری ا. ثبت 
اص  رویداد به نمایش کاربردهای اینترنت اشیای صنعتی و راهکارهای کارخانه هوشمند اختص

های نوین صنعتی آشنا ش. داشت های عملی فناوری  .دندبازدیدکنندگان در این بخش با نمونه 

های تخصصی با حضور مدیران و متخصصان های آموزشی و معرفی : نشست  در کنار برنامه 
ران  محصولات، شش نشست تخصصی با همکاری رسانه فردای اقتصاد و با حضور مدیران همکا

.سیستم و متخصصان صنعت برگزار شد

محمد عزیزاللهی، مدیرعامل همکاران سیستم، تعامل با مشتریان و فعالان اقتصادی را از 
وگوها به شناخت بهتر انتظارات م های ارزشمند این رویداد دانست و گفت این گفت  شتریان  بخش 

کند وکارهای آنان کمک می  ها برای ترسی. و مسیر توسعه کسب  م او همچنین کمک به سازمان 
وکار را از اهداف  نقشه راه توسعه آینده و ایجاد پیوند میان دانشگاه، دانش نظری و دنیای کسب 

.عنوان کرد« باهم»برگزاری رویداد 
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؛ دروازه ورود هوش مصنوعی به سازمان های کوچک«سپیدار ابری»

م به با برگزاری سمینار رونمایی از نسل جدید محصول سپیدار سیست« 140۵باهم »روز دوم رویداد 
ای  فضای کار هوشمند، فضای کار ابری، موبایل ویژه مدیران، فض. همراه بود« سپیدار ابری»نام 

های این محصول ج دید همکاری تعاملی، شبکه تجاری و شبکه خدمات حسابداری، از جمله ویژگی 
پیدار،  به اعتقاد محسن طلایی، مدیرعامل سپیدار سیستم، با معرفی نسل جدید محصول س. است

ها باز شده است های. دروازه ورود به هوش مصنوعی سازمانی برای شرکت  ها و ویژگی  اما قابلیت 
گذارد؟ وکارها می  این محصول جدید چه امکاناتی را در اختیار کسب 

محض ورود به محصول، دستیار هوش مصنوعی سپیدار در دسترس کار: فضای کار هوشمند بران به 
گیرد های ثبت. قرار می  تواند داده  شده در  این دستیار علاوه بر راهنمایی کاربران در انجام کارها، می   

.سیستم را تحلیل کند، پیشنهادهایی ارائه دهد و بخشی از عملیات روزانه را نیز انجام دهد

توانند از هر مکان به سیستم دسترسی داش: فضای کار ابری ته باشند و  با سپیدار ابری، کاربران می 
صورت خودکار های محصول به  ها و ارتقای قابلیت  روزرسانی  واسطه فناوری ابری، تمامی به  و به 

شود .توسط سپیدار انجام می 

ترین ابزارها برای مدیران است، د: موبایل ویژه مدیران ر  از آنجاکه موبایل یکی از در دسترس 
ای ویژه برای استفاده از طریق موبایل در نظر گرفته شده است . طراحی سپیدار ابری تجربه 

توانند در محیطی یکپارچ: فضای همکاری تعاملی ه با در سپیدار ابری، کاربران یک شرکت می 
وگو کنند، پیام بفرستند و اسناد را به اشتراک گذارن .  دیکدیگر در ارتباط باشند، گفت 

های جدید سپیدار ابری، امکان ارتباط و انجام مبادلات تجار: شبکه تجاری ی میان یکی از قابلیت 
ها در بستر شبکه تجاری است کنند. شرکت  عنوان تأمین  توانند خود را به  وکارها می  ه معرفی کسب 

کنندگان مورد نیاز خود را شناسایی کنند، مشخصات و قیمت کالاها را بررس ی کنند و  کنند، تأمین 
.فرایند خرید و فروش را در همین بستر پیش ببرند

وکارهای کوچک و متوسط: شبکه خدمات حسابداری با توجه به اینکه بخش بزرگی از کسب 
کنند، سپیدار ابری بستری تحت وب سپاری می  های مالی و حسابداری خود را برون  برای فعالیت 

وکار فراهم کرده است ،  در این بستر. اتصال میان مؤسسات مالی، حسابداران و صاحبان کسب 
مند در شبکه سپیدار ابری در دسترس مشتریان قرار م گیرد اطلاعات مؤسسات حسابداری علاقه  ی 

شود پذیر می  سهولت امکان  . و انتخاب آنها توسط مشتریان به 

افزارهای مالی و ایجاد ف ها با هدف فراتر رفتن از کارکردهای متعارف نرم  ضایی  مجموعه این قابلیت 
اند؛ فضایی که در آن، دس وکار توسعه یافته  های کسب  تر برای مدیریت فعالیت  ترسی به یکپارچه 

تواند ب های هوش مصنوعی می  ها و استفاده از قابلیت  ه  اطلاعات، تعامل میان کاربران و شرکت 
وکارها کمک کند سازی فرایندها و افزایش چابکی کسب  یدار در همین زمینه، مدیرعامل سپ. ساده 

وکار در 160سیستم با اشاره به اینکه  سال فعالیت سپیدار، حداقل از یکی از  18هزار کسب 
اند، اعلام کرد که اثرگذار کردن هوش مصنوعی در   محصولات این شرکت استفاده کرده 

وکارها، مأموریت تازه سپیدار است .کسب 
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مهم ترین پرسش هایی که مدیران سرمایه گذاری دنبال می کنند

سونامی آبی ها علیه قرمزها 
پایان ترامپ آغاز شد؟

سه توصیه مهم بلک راک به سرمایه گذاران 
واکنش بازارها به شکست بزرگ ترامپ

نگاه کلان

دو پیشران تقاضای طلا از نگاه شورای جهانی
چشم انداز چهار موتور تقاضای طلا

پیش بینی بانک جهانی از بازار فلزات گران بها

طلا و نقره

پایان عطش برای نفت خلیج فارس؟
پیش بینی بانک جهانی از بازار نفت

نفت 

اوج فلزات صنعتی در راه است؟
سیگنال چینی به بازار مس

فلزات 

زمان خرید بیت کوین چرا فرا رسیده است؟
دزدان بزرگ کریپتو چقدر ثروتمند شدند؟

کریپتو 
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سونامی آبی ها علیه قرمزها 

شودشکست ترامپ بزرگترین سونامی نیم قرن اخیر پس از رسوایی واترگیت محسوب می   .
ها و بسی ها فقط مجلس سنا و نمایندگان را پیروز نشدند، بلکه رنگ شهرداری  اری از  دموکرات 

های مهم که همیشه قرمز بودند را نیز آبی کردند سناتورها از تگزاس گرفته تا  . ایالت 
ها ها خارج شد؛ شوکی بزرگ به اردوگاه قرمز  خواه  در  . کالیفرنیای جنوبی از چنگ جمهوری 

ها بالاترین شکاف در آرای عمومی را از سال  به دست 1۹۷6مجلس نمایندگان نیز دموکرات 
ها یک رای دادند . آوردند .«نه به ترامپ»گویا آمریکایی 

نگاه کلان

هم آرا انتخابات مجلس نمایندگان آمریکا؛ اختلاف س
واحد درصد

سه توصیه مهم بلک راک به سرمایه گذاران 
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ای و سیا های بودجه  ست شکاف شدید میان کاخ سفید و کنگره ریسک 
دهد ولت کسری بودجه بالا و استقراض بزرگ د. مالی دولت را افزایش می 

ماند؛ بنابراین، رقابت برای سرمایه به طور ساخت اری  همچنان باقی می 
دارد ای ممکن است ریسک  . نرخ بهره را بالا نگه می  اما سقف بودجه 

. تعطیلی دولت را افزایش دهد

وسازهای مرتبط با هوش مصنوعی ما را نس بت  نااطمینانی درباره ساخت 
های دارد، هرچند هنوز به برخی شرکت  به سهام آمریکا محتاط نگه می 

مندیم فراتر از پیروزی در کنگره، شکست  . این حوزه علاقه 
ها در زمینه  تواند برخی محدودیت  ها می  ها در شهرداری  خواه  جمهوری 

های هوش مصنوعی نظیر دیتاسنترها  را (مراکز داده)توسعه زیرساخت 
.  رقم بزند

مدت نرخ بازده بالاتر اوراق بدهی آمریکایی به ویژه با سررسیدهای کوت اه 
ماند گذاری جذاب باقی می  های بهره اکنون  . همچنان یک سرمایه  نرخ 

های صعودی و نزولی متنوع  هستند زمان ریسک  مز  اگر تر. بالاست و هم 
گذاری در هوش مصنوعی کشیده شود، اثر کاهنده بر نرخ بهر ه  سرمایه 

طلبد های بهره بالاتر را می  تگی  در این آشف. دارد، اما دولت مستقرض نرخ 
گذاری مطمئن با س تواند سرمایه  های بالای فعلی اوراق بدهی می  ود  نرخ 

های فعلی باشد .خوبی برای پوشش ریسک 

1

2

3
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پایان ترامپ آغاز شد؟

خواهان مورد انتظار   گرچه شکست جمهوری 
.  ردبود، اما شدت شکست جهان را غافلگیر ک

بسیاری این را یک رفراندوم درباره 
های ترامپ عنوان کردند م  مجله تای. سیاست 

ا  در طرح جلد خود بسته شدن دهان ترامپ ب
اکونومیست نیز با. آرای مردم را القا کرد

سواری ترام گیری از یک اصطلاح موج  پ بهره 
.  را غرق در موج سنگین انتخابات نشان داد

ترامپ که در : رای علیه دروغ و فساد
های انتخاباتی دائما وعده کاهش   کمپین 

داد و علیه روسای  های زندگی را می  هزینه 
طلب آمریکایی سخنرانی   جمهور جنگ 

کرد، در عمل این شعارها را نقض کرد .  می 
نویسد  عرفه  ترامپ ابتدا با ت»اکونومیست می 

ه و سپس جنگ با ایران و بحران انرژی هزین
ها را افزایش داد رای . زندگی آمریکایی 

های دروغین  شهروندان آمریکا به وعده 
تر فساد شدید ناشی ا. «بود ز نکته جالب 

رسانی او به فامیل، دوستان و روابط  پول 
آمریکایی  10به طوری که از هر . خاص بود

نفر احساس فساد در دولت دارد؛ چیزی  ۹
ه بنابراین، نه دوم ب. شبیه کشور نیجریه

د فسادی بود که پیشتر در اقداماتی مانن
معاملات بازارهای نفت و انرژی به کمک 

اطلاعات نهانی نزدیکان ترامپ افشا شده
.  بود

اور  اکنون برخی ب: دو نگاه متفاوت به آینده
دارند عصر ترامپ به پایان رسیده و چرخش

کشند ها را انتظار می  اما گروه  . سیاست 
آغاز یک  »دیگری وجود دارد که این را 

مدت« پایان دانند و معتقدند در کوتاه  می 
کم قفل سیاسی و نااطمینانی بر آمریکا حا

.  خواهد بود

تواند مصوبات کن؟ «آقای وتو» گره ترامپ می 
ا را وتو کند، مگر آنکه بیش از دوسوم آرا ر

د به نظر داشته باشند که با ترکیب فعلی بعی
رسد بست در پیشبرد پیشنهاده. می  ای  بن 

های داخلی، احتمالا او را ای و سیاست  بودجه 
ی  به سوی تمرکز بر سیاست خارجی و تجار

کشاند؛ شاید تلاطم و نااطمینانی بی .  شترمی 

اعتمادی کان  ترامپ نسبت به نزدی: جنون بی 
گیرند،   خود که این بار از او فاصله می 

شود اعتمادتر می  های. بی  بنابراین، فرمان 
ز اجرایی رئیس جمهور ممکن است بیشتر ا

تر شود بینی  .قبل و غیرقابل پیش 
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واکنش بازارها به شکست بزرگ ترامپ

ها سقوط کردند، نفت کاهشی ها باعث زلزله در بازارهای مالی جهان شد؛ بورس  و سونامی دموکرات 
کوین و مس هم رسید. طلا افزایشی شد ها به بیت  .  شوک منفی قیمت 

ها های تکنولوژی ایالات متحده است100شاخص نزدک : سقوط آزاد بورس  با  آمریکا که نماینده شرکت 
ترس. شد« اصلاح»درصد افت نسبت به اوج ماه گذشته خود به طور رسمی وارد محدوده 10بیش از 

های طرفدار   های هوش مصنوعی باعث شد خرس  گذاری  ها بر سرمایه  های دموکرات  از محدودیت 
سقوط بورس کره، ژاپن، تایوان و حتی چین. در وال استریت جولان دهند« حباب هوش مصنوعی»

کی  هاینیکس و سامسونگ کره جنو. نیز از دیگر پیامدهای این موضوع بود بی،  روز جمعه سهام اس 
TSMC موجی منفی که در  . درصد سقوط کردند12تا بیش از 8تایوان و ادونتست ژاپن هر کدام بین

های اروپایی نیز فراگیر شد .بورس 

کوینی ترامپ کوین هم شد: پایان موج بیت  گیر بیت  دنیای  اما. موج منفی سهام هوش مصنوعی دامن 
های رمزارزی بیش از  های انتخاباتی  18۹کریپتو ضربه دیگری نیز خورد؛ شرکت  میلیون دلار در کمپین 

کاندیداهایی که از جهان کریپتو حمایت  . 2024میلیون دلار سال 11۹هزینه کرده بودند در مقایسه با 
کردند و عموما وابسته به ترامپ بودند یکی پس از دیگری شکست خوردند ریزش قیمت. می 

کوین تا کانال  ساعت یک میلیارد دلار سرمایه را پودر کرد که به بیش24هزار دلاری فقط در ۷۵بیت 
گر خسارت وارد کرد201از  .  هزار معامله 

گذاری هوش مصنوعی سوار بود، از ریزش: دو سیگنال منفی به مس سهام  فلز سرخ که بر موج سرمایه 
ای ترامپ ب. اما این تمام ماجرا نبود. هوش مصنوعی ضربه خورد اعث  احتمال متوقف شدن روند تعرفه 

.  شد موج صعودی اخیر مس متوقف شود

دی را قیمت نفت با امید به پایان جنگ ایران و بازگشایی هرمز افت تنریزش نفت موقتی است؟ 
ای روی میز است ب  با. تجربه کرد، اما روز جمعه دوباره مسیر خود را تغییر داد و حالا هشدارهای تازه 

گوید  نالی، مشاور سابق اوباما و مدیر عامل راپیدان انرژی می  درصد احتمال جنگ دوباره  80مک 
ای ک. وجود دارد کنند؛ فاصله  بینی می  نظر با او، دو هفته سخت را پیش  ه کنگره  برخی اقتصاددانان هم 

های خود برای ماندن در قدرت را امت حان  جدید آمریکا سوگند یاد کند و نتانیاهو نیز آخرین شانس 
ای نیز معتقد است . کند جی  مریکا پایین  شانس توافق ایران و آ»فریدون فشارکی، رئیس بازنشسته اف 

کنند یا هی. است ای دارند که یا اکنون عمل می  وقت  ترامپ و نتانیاهو یک پنجره فرصت چندهفته  چ 
شود .  «جنگ نمی 

سازی طلا و نقره لزات  افت قیمت نفت، ریزش سهام و تعدیل نسبی انتظارات از نرخ بهره به ف: کف 
گر یک چیز است. گرانبها کمک کرد قیمت  محرک تورم یعنی: همچنان این بازار بیش از هرچیز نظاره 

.نفت

نگاه کلان
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روند هفتگی قیمت نفت برنت۱00روند هفتگی شاخص نزدک 

روند هفتگی قیمت مسروند هفتگی قیمت بیت کوین

80,700

28,694

26,606

13,637

14,376

93/6

114/2
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دو پیشران تقاضای طلا از نگاه شورای جهانی

ماهه سوم  های2026بازار طلا در سه  های مرکزی و بازگشت سرمایه به صندوق  با خرید پرقدرت بانک 
به گزارش شورای جهانی طلا، . طلا، در برابر ضعف تقاضای جواهرات و شمش و سکه مقاومت کرد

سطح رکورد مدت مشابه 3881تقاضای کل از ابتدای سال به  در . باقی ماند202۵تن رسید و هم 
درصدی  8درصدی تولید معادن، کل عرضه سه ماهه سوم با افت 3سمت عرضه نیز با وجود رشد 

.تن رسید136۹بازیافت، به 

های مرکزی؛ خرید فراتر از انتظار های در سه ماهه سوم به :بانک  تن رسید و 321خالص خرید بانک 
ترتیب . تن رساند6۷۵مجموع خرید از ابتدای سال را به  تن،  40و 63چین و لهستان، با خرید به 

سازی ذخایر و مدیریت ریسک همچنان محرک اصلی این تقاضاس. پیشتاز خرید بودند ت؛  متنوع 
.هرچند کاهش قیمت نسبت به اوج ابتدای سال نیز احتمالاً به خریدها کمک کرده است

ها، احتیاط خریداران فیزیکی ماهه سوم سا: بازگشت صندوق  گذاری طلا در سه  ل تقاضای سرمایه 
های  . تن رسید4۷۹درصدی نسبت به مدت مشابه سال گذشته، به 14جاری با افت  حال، صندوق  بااین 

های . تن رساندند42۵6تن، موجودی خود را به رکورد 211با جذب  (ETF)قابل معامله طلا  نگرانی 
گذاری تقوی بخشی به سبد سرمایه  ها، جذابیت طلا را برای تنوع  ت کرد و تورمی و افزایش بدهی دولت 

ویژه در بریتانیا، پیشتاز جذب سرمایه بودند های اروپایی، به  شخص در در مقابل، نبود روند م. صندوق 
های بهره بالا، تقاضای شمش و سکه را  درصد  1۹قیمت طلا، رونق بازار سهام و انتظار تداوم نرخ 

ترین عملکرد فصلی در چهار سال اخیر268کاهش داد و به  حال، مجموع  . تن رساند؛ ضعیف  بااین 
ترین عملکرد 10۵3تقاضای شمش و سکه از ابتدای سال به  ماهه نخست سال از ۹تن رسید و قوی 

.را ثبت کرد2013سال 
درصدی  1۷مصرف جهانی جواهرات در سه ماهه سوم با کاهش : جواهرات؛ تداوم فشار قیمت های بالا

ترین عملکرد فصل سوم از سال 313نسبت به مدت مشابه در سال گذشته به  .  2000تن رسید؛ ضعیف 
عیارت تر و کم  های بالا قدرت خرید را محدود کرد و مشتریان را به سمت مصنوعات سبک  .  ر بردقیمت 

ترتیب  حال،  20و 22چین و هند با افت تقاضای به  درصدی، سهم بزرگی در این کاهش داشتند؛ بااین 
تواند به ماهه چهارم می  ای هند به سه  عوامل فصلی در چین و انتقال بخشی از خریدهای جشنواره 

.بهبود تقاضا کمک کند

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

رو ثروتمندترین رئیس فدرال رز
در تاریخ آمریکا

لابازگشت قدرتمند سرمایه گذاران به صندوق های ط

و سکهافت فصلی، رکوردشکنی سالانه سرمایه گذاری در شمشروند خرید طلای بانک های مرکزی جهان

فصل چهارمفصل سوم   فصل دوم    فصل اول   

قیمت طلا در بازار شمش لندنچین   آلمانسوئیس   هند    بریتانیا    آمریکا   

ارزش کلآمریکا و اروپا   خاورمیانه  بقیه آسیا  ترکیه    چین    هند   

ارزش کلترکیه  بقیه آسیا  خاورمیانه آمریکا و اروپا    چین    هند   

بازار طلا و نقره ۱405آبان ۱۶شنبه 

طلا حجم و ارزش تقاضای جهانی جواهرات 
تفکیک مناطقبه 



36صفحه 

چشم انداز چهار موتور تقاضای طلا

ویژه از محل خرید 2026شورای جهانی طلا انتظار دارد در سال  گذاری، به  ، تقاضای سرمایه 
های  تن بالاتر از سال 200طلا، همچنان محرک اصلی رشد تقاضا باشد و حدود ETFصندوق 

های مرکزی نیز از عوامل حمایتی بازار خواهد بود؛  . قرار گیرد202۵ تداوم خرید بانک 
شوند های بالا همچنان مانع رشد تقاضای جواهرات می  که قیمت  ا  در سمت عرضه، ب. درحالی 

ا خنثی  وجود احتمال ثبت رکورد جدید در تولید معادن، سطح پایین بازیافت این افزایش ر
انجامد کند و به کاهش جزئی عرضه کل طلا می  های بهره و. می  زده  بادر مجموع، افزایش نرخ 

ترین عوامل های ژئوپلیتیکی از مهم  اثرگذار  اوراق بدهی، تقویت دلار و احتمال تشدید تنش 
گذاری و خرید 2026بر بازار تا پایان سال  خواهند بود و مسیر طلا به تداوم جریان سرمایه 

های مرکزی وابستگی بالایی خواهد داشت .بانک 

جواهرات تقاضای  ریسرمایه گذا تقاضایمرکزی بانک های تقاضایعرضه

2026لبازنگری شورای جهانی طلا در برآورد عرضه و تقاضای طلا در سا

بازار طلا و نقره ۱405آبان ۱۶شنبه 

https://vistaamc.ir/products/zarvun


37صفحه  بازار طلا و نقره

گران بهاپیش بینی بانک جهانی از بازار فلزات 

بینی قیمت طلا را کاهش داد و برای سال  نیز افت بیشتری برای طلا و نقره 202۷بانک جهانی پیش 
طلا غلبه افزایش نرخ بهره و تقویت دلار بر تقاضای پناهگاهی. نسبت به برآورد قبلی خود انتظار دارد

اند حال، میانگین قیمت طلا در سال . کرده و قیمت را از رکوردهای ابتدای سال عقب رانده  با 2026بااین 
رسد4600درصدی نسبت به سال گذشته، به رکورد 34رشد  ،  202۷برای سال . دلار در هر اونس می 

های مرکزی تعدیل شوند، اما همچنان حامی طلا گذاری و خرید بانک  های سرمایه  رود جریان  انتظار می 
های بالا ضعیف خواهد  2023تقاضای جواهرات که از سال . بمانند شدت کاهش یافته، با تداوم قیمت  به 

یابد. ماند 202۷در در مجموع، میانگین قیمت طلا. در سمت عرضه نیز تولید معدنی اندکی افزایش می 
یابد و به 8حدود  رسد42۵0درصد کاهش می  تأثیر افزایش نرخ بهره، تقویت. دلار می  نقره نیز تحت 

ماهه سوم  بینی  . درصدی داشت14افت فصلی 2026دلار و کاهش تنگنای بازار فیزیکی، در سه  پیش 
، بهبود عرضه، کاهش مصرف نقره در تولید 202۷دلار ثابت مانده؛ اما برای ۷0میانگین قیمت امسال در 

کننددلار را 62درصدی میانگین قیمت به 11و جایگزینی آن با مس، زمینه افت  .فراهم می 
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(محور راست)

سناریوی پایه

دامنه پیش بینی

دلار بر اونس دلار بر اونس

کامودیتی
بینیش پی

قیمت
2026

بینیپیش
قیمت
2027

تغییرات 
پیش بینی

2026

تغییرات 
پیش بینی

2027

$50-$100-46004250طلا

$3-70620نقره

جزئیات پیش بینی بانک جهانی

۱405آبان ۱۶شنبه 

https://bankino.digital/dl


38صفحه 

پایان عطش برای نفت خلیج فارس؟

هایی از  118با وجود تداوم جنگ و افزایش قیمت جهانی نفت تا  دلار در هفته گذشته، نشانه 
شود دهد  نمودار بلومبرگ نشان م. کاهش فشار کمبود عرضه در بازار نفت خاورمیانه دیده می  ی 

مدت نفت دبی که در اوج اختلال عرضه در ماه مارس به بی ش  اختلاف قیمت قراردادهای کوتاه 
شان این افت ن. دلار رسیده بود، در ابتدای نوامبر تقریبا به صفر کاهش یافته است60از 

ها فروکش ک دهد با بهبود جریان صادرات نفت منطقه، نگرانی از کمبود فوری محموله  رده و می 
هایی از مازاد عرضه ظاهر شده است تر از تق. حتی نشانه  حال، افزایش صادرات سریع  اضای بااین 

مدت رخ داده و خطر تشدید جنگ همچنان پابرجاست یتی  بنابراین، بازار نفت با وضع. کوتاه 
روست های کاهش فشار کمبود عرضه در معاملات فیزیکی، در کنار تداوم ریسک: دوگانه روبه   

.ژئوپلیتیک در قیمت جهانی نفت

بازار نفت

اختلاف قیمت قرارداد ماه اول و ماه سوم نفت دبی، دلار به ازای هر بشکه

۱405آبان ۱۶شنبه 

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon


39صفحه  بازار نفت

پیش بینی بانک جهانی از بازار نفت

بینی خود از میانگین قیمت نفت برنت در سال  دلار و برای ۹1به 86را از 2026بانک جهانی پیش 
این بانک انتظار دارد میانگین قیمت برنت در  . دلار افزایش داده است۷۹به ۷0از 202۷سال 

ماهه چهارم  ترین عامل  . دلار باشد100نزدیک به 2026سه  تداوم اختلالات عرضه خاورمیانه مهم 
رود عرضه جهانی نفت در سال جاری نسب که انتظار می  طوری  های بالاست؛ به  ت به ماندگاری قیمت 

در همین حال، اختلال در  . درصد، کاهش یابد۵.2میلیون بشکه در روز، معادل ۵.۵سال گذشته 
برقی،  تولید محصولات پتروشیمی، جایگزینی نفت با دیگر منابع انرژی و گسترش خودروهای

آورد2.۵میلیون بشکه در روز، معادل 2.6تقاضا را نیز  حال، افت شدیدتر . درصد، پایین می  بااین 
کند ها حمایت می  دارد و از قیمت  رای ب. عرضه نسبت به تقاضا، بازار را در وضعیت کسری نگه می 

بینی قبلی بالاتر رفته، بانک جهانی هم202۷سال  چنان انتظار ، اگرچه برآورد قیمت نسبت به پیش 
عرضه  . دلار کاهش دهد۷۹دلار در سال جاری به ۹1دارد بهبود عرضه، میانگین قیمت برنت را از 

گردد  202۵میلیون بشکه در روز، نزدیک به سطح سال 106جهانی در سال آینده به حدود  ، بازمی 
های وابسته به نفت حدود  یابد2و مصرف نیز با بهبود فعالیت  .درصد افزایش می 

کامودیتی
بینیش پی

قیمت
2026

بینیپیش
قیمت
2027

تغییرات 
پیش بینی

2026

تغییرات 
پیش بینی

2027

$9+$5+۹۱۷۹ برنت نفت

$5/5+$4+۱۹۱۷.۵طبیعی گاز

$15+$5+۱۳۵۱۳۰سنگ زغال
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(محور راست)تراز بازار نفت 
تقاضا
عرضه

جزئیات پیش بینی بانک جهانیدلار بر بشکهروز در بشکه میلیون

۱405آبان ۱۶شنبه 

نفت تقاضای و عرضه

https://app.mydigipay.com/mini-app/wealth/main/overview


40صفحه 

اوج فلزات صنعتی در راه است؟
تازه ترین پیش بینی بانک جهانی

های   های انرژی و فناوری  گذاری زیرساخت  محدودیت عرضه و تقاضای مقاوم در سرمایه 
با بهبود با این حال بانک جهانی انتظار دارد. پیشرفته، قیمت فلزات صنعتی را بالا برده است

های جدید، قیمت بیشتر فلزات پای ه در  تدریجی عرضه از طریق احیای تولید و ورود ظرفیت 
ن  کاهش یابد؛ هرچند تداوم تنگناهای عرضه و نااطمینانی درباره تقاضا، مسیر ای202۷سال 

کند .تعدیل را شکننده می 

دارند؛ در مقابل: مس ، اختلالات معادن و افت عیار مس معدن شیلی، عرضه را محدود نگه می 
کند سازی صنعت خودرو از رشد تقاضا حمایت می  گذاری در مراکز داده و برقی  ک  بان. سرمایه 

کند و برای سال 13200قیمت هر تن مس را  2026جهانی برای  با وجود  202۷برآورد می 
بینی افت حدود  درصدی قیمت، انتظار دارد مس همچنان نزدیک به رکوردهای تاریخی  2پیش 

.دلار معامله شود13000حدود 

دلار در هر تن برآورد  32۵0را 2026بانک جهانی میانگین قیمت آلومینیوم در سال : آلومینیوم
کند تواند بخ. می  های جدید در آفریقا و آسیا می  شی از  احیای تولید خلیج فارس و ورود ظرفیت 

دلار  3000درصدی به ۵با کاهش 202۷محدودیت عرضه را برطرف کند و قیمت را در سال 
.برساند

اختلال در واحدهای ذوب چین به تنگنای عرضه افزوده، اما توسعه معادن و ورود : روی
انداز افزایش تولید در سال  های جدید، چشم  در مقابل،  . را تقویت کرده است202۷ظرفیت 

دارد؛ درمجموع بانک جهانی قی مت را  ضعف فعالیت صنعت فولاد، رشد تقاضا را محدود نگه می 
.دلار میداند3100را 202۷درصدی قیمت برای 11و با چشم انداز کاهش 3۵00برای سال جاری 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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سناریوی پایه

دامنه پیش بینی
US$/mt US$/mt

  قیمت بینیپیشفلزات
2026 برای

  قیمت بینیپیش
2027  برای

تغییرات نسبت به
  قبلی بینیپیش

2026 برای

تغییرات نسبت به
  قبلی بینیپیش

2027 برای

$2000+$1200+1320013000مس

$100+$50+32503100آلومینیوم

$350+$500-35003100روی

بازار فلزات

جزئیات پیش بینی بانک جهانی

۱405آبان ۱۶شنبه 



4۱صفحه 

سیگنال چینی به بازار مس

شدن، جریان تجارت ا شده، پیش از اجرایی  ین فلز احتمال وضع تعرفه آمریکا بر واردات مس تصفیه 
زمان با کاهش تولید و موجودی چین، خری. را تغییر داده است ها به آمریکا، هم  داران  انتقال محموله 

رین سطح در چینی را برای تأمین مس به رقابت انداخته؛ رقابتی که صرف وارداتی این فلز را به بالات
های موجود از سال  .رسانده است201۷داده 

به این  انتظار وضع تعرفه در آمریکا، انگیزه انتقال مس: توزیع جغرافیایی نامتوازن مس در جهان
مارکتس، حدود . کشور را افزایش داده است درصد موجودی بورسی مس 6۹طبق گزارش فست 

کنن که سهم چین بعنوان بزرگترین مصرف  ده مس  جهان در انبارهای کامکس متمرکز شده، درحالی 
شده حدود  این تمرکز نامتوازن، دسترسی سایر بازارها،  . درصد است۵جهان از موجودی گزارش 

تر ای را به یکی از مهم  شده را محدود کرده و نااطمینانی تعرفه  ویژه چین، به مس تصفیه  ین عوامل به 
.اثرگذار بر بازار مس در سال جاری تبدیل کرده است

برای تأمین کمبود کنسانتره و تشدید رقابت: کاهش تولید واحد های ذوب در پی کمبود کنستانتره
خوراک، دسترسی واحدهای ذوب چین به مواد اولیه را محدود کرده و کارمزدهای ذوب و فرآوری 

شدت کاهش داده است افت این کارمزدها، سودآوری واحدهای ذوب را تحت فشار قرار داده و  . را به 
ی،  در چنین شرایط. در کنار کمبود خوراک و تعمیرات واحدها، به محدودشدن تولید دامن زده است

ماهه سوم  شده چین در سه  درصد  1.1نسبت به مدت مشابه سال گذشته 2026تولید مس تصفیه 
که تقاضا باثبات مانده، به افت موجودی انب. کاهش یافته است ارها و کاهش عرضه داخلی درحالی 

.افزایش نیاز به واردات انجامیده است

ها نسبت به س: افزایش صرف قیمتی مس در چین بودن موجودی  طح  کاهش عرضه داخلی و پایین 
صرف وارداتی  . معمول این مقطع سال، رقابت برای خرید مس وارداتی را افزایش داده است

مارکتس از سال 200یانگشان از  های فست  . 201۷دلار در هر تن عبور کرده؛ بالاترین سطح در داده 
پرد دهد واردکنندگان چینی چه مبلغی بالاتر از قیمت بورس لندن می  .  ازنداین شاخص نشان می 

ها در بورس فلزات لندن نیز، هزینه واردات مس به چی زمان، تشدید ساختار وارونگی قیمت  ن را  هم 
ماهه بود؛ 20۵قیمت نقدی مس در لندن حدود . بالا برده است دلار در هر تن بالاتر از قرارداد سه 

وه بر بنابراین، خریداران چینی علا. اختلافی که از محدودیت عرضه فوری در این بازار حکایت دارد
ان .دپرداخت صرف بالای یانگشان، با گرانی مس برای تحویل نزدیک در بازار لندن نیز مواجه 

ج محدودیت عرضه داخلی، نیاز چین به تأمین مس از خار: دشواری جبران کمبود از مسیر واردات
است تا رسیدن محموله های بیشتر از آفریقا ممکن. را بیشتر کرده، اما واردات راه حلی فوری نیست

یر توفان ها و اختلال در برنامه کشتیرانی نیز ورود برخی محموله ها را به تأخ. دو ماه زمان ببرد
در همین حال، نسبت نامساعد قیمت مس در بورس های شانگهای و لندن، صرفه . انداخته اند

اقتصادی واردات را کاهش داده است؛ این عوامل جبران سریع کمبود مس آماده تحویل را دشوار 
.می کنند
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بازار فلزات

جهانی در بورس های موجودی مس 

شانگهای بورس
بورس فلزات لندن
بورس کامکس آمریکا

صرف قیمت مس در چین
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زمان خرید بیت کوین چرا فرا رسیده است؟

کوین به پایان رسیده و این رمزارز وارد مرحله انباشت گلکسی ریسرچ معتقد است بازار نزولی بیت 
های گذشته پیش از صعود قیمت شکل گرفته بود ای که در چرخه  دی  اما چه شواه. شده است؛ مرحله 

کوی ن بدانند؟باعث شده تحلیلگران گلکسی، شرایط کنونی را فرصتی برای خرید و نگهداری بیت 

های هاوینگ ار هاوینگ رویدادی است که تقریباً هر چه: عبور از بازه تاریخی تشکیل کف در چرخه 
کند کوین را نصف می  بار، پاداش استخراج بیت  ترتیب در در سه چرخه پیشین، کف قیمت به. سال یک   

پس از هاوینگ شکل گرفت و قیمت از این نقاط تا سقف چرخه بعدی،  ۹12و 88۹، ۷۷۷روزهای 
ترتیب  شده در ژوئن، با روز . برابر شد۷.6و 1۹، 8۷به  پس از هاوینگ 802در چرخه فعلی نیز کف ثبت 

گیرد های پیشین قرار می  ین ا. مصادف بوده است؛ زمانی که در محدوده تاریخی تشکیل کف چرخه 
کند؛ هرچند تک رار  شباهت، احتمال عبور بازار از مرحله نزولی و ورود به دوره صعودی را تقویت می 

.الگوهای گذشته قطعی نیست

ک: کاهش جذابیت آربیتراژ میان بازار نقدی و آتی گران، خرید بیت  وین در یکی از راهبردهای معامله 
زمان فروش قرارداد آتی آن استETFبازار نقدی یا از طریق  هدف این معامله، کسب سود از . ها و هم 

ط30در . اختلاف قیمت نقدی و آتی است شده این راهبرد به  ور  روز منتهی به سقف قیمت، بازده سالانه 
روز  30اما در . واحد درصد بیشتر از بازده اسناد خزانه آمریکا3.۹درصد بود؛ یعنی ۷.۹میانگین 

تنها  درصد کاهش یافت و مزیت آن نسبت به اسناد خزانه به 4.8اکتبر، این بازده به 21منتهی به 
فظ  کاهش این مزیت، با احتساب هزینه تأمین مالی و ریسک معامله، انگیزه ح. درصد رسیدواحد 0.6

های آربیتراژی را تضعیف کرد گران به معنای کاهش ف. موقعیت  شار  خروج بخش مهمی از این معامله 
ها در ادامه مسیر است .فروش ناشی از بستن این موقعیت 

های معاملاتی و تخلیه بخشی از فشار فروش شدن موقعیت  های  موقعیت فروش خالص صند: کوچک  وق 
کوین، از  کوین به 400هزار و ۷1اهرمی در قراردادهای آتی بیت  کوین کاهش  600هزار و 30بیت  بیت 

ها، فروش معاملات آربیتراژی در برابر خرید نقدی یا خ. یافته است رید  بخش مهمی از این موقعیت 
ETF زمان، موقعیت خرید خالص مدیران دارایی در بازار آتی نیز اند؛ هم  درصد کاهش یافته ۵۷ها بوده 

کوین رسیده است400هزار و 18و به معادل  های معاملاتی  . بیت  شدن موقعیت  این ارقام از کوچک 
ها انجام شده و فشار . حکایت دارند202۵نسبت به اوج اکتبر  دهد بخش مهمی از خروج  که نشان می 

ها نسبت به گذشته کاهش یافته است .فروش ناشی از آن 

ها کوین حدود درحال حاضر : فاصله بیشتر از سقف تاریخی در مقایسه با سایر دارایی  درصد  3۵بیت 
اندپی  که فاصله شاخص اس  شود؛ درحالی  تر از سقف تاریخی خود معامله می  از سقف تنها ۵00پایین 

کوین به سقف پیشین، ا. درصد است22درصد و طلا 4.۵حدود 100درصد، نزدک 0.8 ز  بازگشت بیت 
ای از ظرفیت بیشتر برای جبران ا. درصد نیاز دارد۵3این سطح به رشدی حدود  فت این فاصله نشانه 

ها است کننده ارزن. قیمت در مقایسه با سایر دارایی  تنهایی اثبات  دگی نیست؛  البته فاصله از سقف، به 
گیرد که با بهبود تقاضا و کاهش فشار فروش همراه شود .این استدلال زمانی قوت می 

بازار کریپتو
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چرخه هاوینگ، عبور از بازه تاریخی تشکیل کف

زانهبازده اوراق خمزیت آربیتراژ بیت کوین نسبت به آتی و اهرمیموقعیت های 

فاصله بازارها از سقف تاریخی
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دزدان بزرگ کریپتو چقدر ثروتمند شدند؟

های بزرگ بازار رمزارز در سال 6.3سرقت  را  2026میلیارد دلاری از بایننس، تمام هک 
الشعاع قرار داد شده از بایننس بی. تحت  های سرقت  های سرتیک، ارزش دارایی  ش از  براساس داده 

گت بوده است38۷برابر دومین سرقت بزرگ سال، یعنی هک 16 ها  . میلیون دلاری بیت  گزارش 
از احتمال دخالت هکرهای وابسته به کره شمالی و استفاده از هوش مصنوعی حکایت دارند،

کم . هرچند جزئیات فنی حمله هنوز روشن نیست میلیارد دلار  4.۷پس از انتشار خبر، دست 
صورت خالص از بایننس خارج شد دهد احتمالاً ضعف . سرمایه به  های اولیه نشان می  بررسی 

چین، زمینه سرقت را فراهم ک های داخلی و کنترل دسترسی، نه نقص بنیادی بلاک  رده سامانه 
توان. است د  اما پیامد اصلی این حمله فراتر از زیان مالی است؛ آسیب به اعتماد کاربران می 

های رمزارزی باشد ترین تهدید برای صرافی  .بزرگ 

بازار کریپتو

(میلیون دلار)2026بزرگ ترین سرقت های رمزارزی در سال 
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ترامپ برای چه جنگید؟ 
سهم چین، اروپا و آمریکا از هزینه های جنگ

است؟پیشدرسختزمستان
دادند؟آسیاواروپارابهایشجنگید؛آمریکا
واقعیت؟یادروغجدید؛اوپکچین،

نفتیمحصولاتقیمتجهشچینی ها؛ناکامیمهم ترین
ترامپجنگیتصمیمپنهانبرندگان

در نگاه ویژه می خوانید



4۵صفحه  نگاه ویژه

زمستان سخت در پیش است؟

شود جریان نفت از خلیج فارس به سطوح پیش از جنگ بازگشته، اما بازار گ از گرچه ادعا می 
شده  قطر به عنوان بزرگترین صادرکننده  . همچنان با بحران مواجه است( LNG)طبیعی مایع 

کرده را به جهان عرضه   سوم آنچه پیش از جنگ صادر می  جی منطقه هنوز حدود یک  ان  ال 
کند شده به اوج خود از زمان بحران جنگ . می  همین کافی است تا قیمت گاز طبیعی مایع 

نامیدند و حالا در صورت تداوم این « زمستان سخت»دورانی که آن را . اوکراین برسد می 
ی در کنار چنین وضعیت. وضعیت ممکن است کشورهای آسیایی و اروپایی را به شدت درگیر کند

بینی کند تقاض المللی انرژی پیش  نینو سبب شده تا آژانس بین  ای جهانی پدیده اقلیمی ال 
های آینده به اوج تاریخی برسد سنگ در ماه  .زغال 

2022آسیا در بالاترین سطح از اواخر LNGقیمت  (LNG)جریان صادرات گاز طبیعی مایع شده 
از مسیر تنگه هرمز

۱405آبان ۱۶شنبه 
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آمریکا جنگید؛ بهایش را اروپا و آسیا دادند؟

پردازند، حال آنکه قیمت گاز هفته  ( btu)دلاری 30شهروندان اروپایی و آسیایی قیمت گاز  می 
نسبت گاز اروپا و آسیا به آمریکای . دلار بود1.۵دلار و در کانادا حدود 2.۵گذشته در آمریکا به 

نویسد . رسیده است12شمالی به رکورد تاریخی  وقتی صحبت گاز  »تحلیلگر بلومبرگ می 
شود باید گفت جنگ را آمریکا آغاز کرد، بهایش را اروپا و آسیا متحمل شدند بت این نس. «می 

ای2022یک بار سال  پس از جنگ اوکراین جهش کرده بود و پیش از آن نیز هنگام فاجعه هسته 
ها به سوی گاز شیفت کنند رخ داده بود یک در ای. فوکوشیما که باعث شد ژاپنی  ن ابعاد  اما هیچ 

هایی غیر از گاز وجود دارد که ت ای کنگره نشان داد هزینه  دوره  رامپ و نبود؛ البته انتخابات میان 
.حزبش بهای آن را داد

قیمت گاز طبیعی در مناطق مختلف

هسته ای حادثه
فوکوشیما جنگ 

روسیه و اوکراین

خی رسیدنسبت قیمت گاز اروپا و آسیا به گاز آمریکا به اوج تاری

۱405آبان ۱۶شنبه 
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نگاه ویژه

چین، اوپک جدید؛ دروغ یا واقعیت؟ 

درصدی واردات نفت  40با آغاز حملات علیه ایران و افت بیش از « چین، اوپک جدید است»ایده 
ها مطرح شد ای که نه فقط اکونومیست آن را مطرح کرد، بلکه ایگور س. خام توسط چینی  چین، ایده 

ک عمل مدیر عامل روسنفت بر آن تاکید کرد که چین در پایدارسازی بازار نفت قدرتمندتر از اوپ
عرضه موجودی انبارهای  -1آنها با سه ابزار سیاستی توانستند کاهش واردات را رقم بزنند . کرد

ها در داخل-2نفتی به بازار  چین  سقف قیمتی روی بنزین و گازوئیل برای کاهش تقاضای پالایشگاه 
ود شوک  اتفاقی که مانع از آن شد تا قیمت نفت با وج. محدودیت بر صادرات محصولات پالایشی-3

اما آکسفورد انرژی  . دلاری نرسد200بسیار بزرگتر از زمان جنگ اوکراین، به سطوح رویایی 
تواند برای می گوید چین، اوپک نیست، فقط یک متقاضی قدرتمند است؛ زیرا اولا نمی  مدت می  ان 

های نفتی ن .دارداین روند را ادامه دهد، ثانیا نقشی در عرضه ندارد و ثالثا، کنترلی روی فرآورده 

گاه هاخالص واردات نفت خام چین، ذخیره سازی و فعالیت پالایش
میلیون بشکه در روز-تغییر سالانه 

مهم ترین ناکامی چینی ها؛ جهش قیمت محصولات نفتی

دهد هنگامی که چین توانست با کنترل تقاضای پالا های  آکسفورد انرژی به خوبی توضیح می  یشگاه 
های نفت ی  داخلی و عرضه موجودی انبارها قیمت نفت خام را کنترل کند، قیمت در بازار فرآورده 

ها به دلیل. شامل بنزین، گازوئیل و سوخت جت پرواز کردند وابستگی  به طوری که حتی استرالیایی 
های چین در دوران جنگ برای اطمینان از عرضه این محصولات دیدار ر سمی به تولیدات پالایشگاه 

های نفتی نیز نتوانستند از گزند بح. با مقامات پکن ترتیب دادند ران انرژی  مشابه گاز، فرآورده 
ها را همه جهان در پمپ  . جان سالم به در ببرند« هرمز» این خود دلیلی است که بهای قیمت 

ها دادند ت  اعتراضات فرانسه که به بسیاری از کشورهای اروپایی سرایت کرد و شکس. بنزین 
ها داشت ها ریشه در همین افزایش هزینه  های باید دید چین و کشور. سهمگین ترامپ به دموکرات 

توانند این آسیب را مدیریت کنند .آسیایی تا چه زمان می 

وزمیلیون بشکه در ر-واردات ماهانه نفت خام چین 

202۵قیمت گازوئیل، بنزین و نفت از ابتدای  صادرات فرآورده های نفتی چین
میلیون بشکه در روز
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بنزین آمریکا گازوئیل نفت برنت
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برندگان پنهان تصمیم جنگی ترامپ
«چاه بکن عزیزم، چاه بکن»

گویا تنها وعده  ( drill baby, drill)« چاه بکن عزیزم، چاه بکن»شعار مشهور انتخاباتی ترامپ 
شده است های نفتی آمریکا از زمان جنگ تا کنون رقمی بیش از . محقق  رود غول  130انتظار می 

عرصه  گرچه در. میلیارد دلار سود محقق کنند که با ارقام دوران جنگ اوکراین قابل قیاس است
های سیاسی ترامپ شکست سختی خورد، اما در بُعد اقتصادی اولا به رفقای نفتی خود سود

ها وار ها و آسیایی  د کرده  کلانی رسانده است و ثانیا در قصه گاز، بیشترین فشار را بر اروپایی 
شود و چینی. است ها  احتمالا با گذر زمان و نزدیک شدن به زمستان، فشار دومی شدیدتر می   

تواند یک توانند ادامه دهند؛ بنابراین، حل مساله هرمز می  گونه خود را نمی  نیز نقش اوپک 
تر در کشورهای جهان شود .دغدغه عمومی 

S&Pشرکت نفت و گاز آمریکایی در شاخص اکتشاف و تولید نفت و گاز ۵۱کل سود سه ماهه 
)میلیارد دلار(

۱405آبان ۱۶شنبه 
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چگونه می توان بدون کاهش بازده مورد انتظار، ریسک سرمایه گذاری را به حداقل رساند؟
قدرت جادویی متنوع سازی دارایی ها به روایت ری دالیو

اید تان را بین سه سهم خودرویی تقسیم کرده  جای شاید تصور کنید چو. فرض کنید تمام سرمایه  ن به 
تان کمتر شده است گذاری  اید، ریسک سرمایه  ود که  اما اگر خبری منتشر ش. یک سهم، سه سهم خریده 

ک افتد؟ احتمالا هر سه سهم با هم افت می  .  نندکل صنعت خودرو را تحت فشار قرار دهد، چه اتفاقی می 
هایی تقسیم کنید که به اتفاقات متفاوتی واکنش نشان تان را میان دارایی  دهند،  حالا اگر سرمایه  می 

ترین صندوق پوشش نتیجه چه خواهد بود؟ گذار بزرگ  ای است که ری دالیو، بنیان  این همان نکته 
نامد سازی می  .ریسک جهان در زمان خود، آن را قدرت جادویی متنوع 

ها نیست سازی در تعداد دارایی  فاده دالیو برای توضیح این موضوع از یک مثال ساده است: راز متنوع 
کند ای دارید که بازده مورد انتظارش . می  درصد  10درصد و میزان ریسکش نیز 10فرض کنید دارایی 

کنید. است طور  اگر سرمایه را ب. حالا چند دارایی دیگر با همین بازده و ریسک به سبدتان اضافه می  ه 
تواند  10مساوی تقسیم کنید، بازده مورد انتظار سبد همچنان  ماند؛ اما اتفاق جالبی می  درصد باقی می 

مبستگی  ه: این کاهش به یک عامل مهم بستگی دارد. ریسک سبد کاهش پیدا کند: برای ریسک بیفتد
رود ها چقدر با یکدیگر بالا و پایین می  ها؛ یعنی اینکه قیمت آن  .دارایی 

گیرد ابراین، بن. برای مثال، قیمت دلار و طلای داخلی معمولا تحت تاثیر برخی عوامل مشترک قرار می 
زمان دلار و طلا الزاما به معنای داشتن دو منبع کاملا مستقل ریسک نیست ، یک در مقابل. خرید هم 

های مت فاوتی  صندوق درآمد ثابت و یک سهم صادراتی ممکن است به بعضی تحولات اقتصادی واکنش 
کدام از این روابط همیشگی نیست. نشان دهند .البته هیچ 

گذاری بهتری داشته باشیم؟  دهد اگر داراییچگونه بدون سود بیشتر، سرمایه  ها  دالیو نشان می   
تواند ری کردن حدود هفت تا هشت دارایی می  سک  همبستگی بسیار کمی با هم داشته باشند، اضافه 

تر برای. سبد را تقریبا نصف کند؛ بدون آنکه بازده مورد انتظار کاهش یابد کسب  یعنی اگر پیش 
پذیرفتید، حالا ممکن است همان بازده را با حدود نصف10درصد بازده مورد انتظار، 10 درصد ریسک می 

توا. آن ریسک دنبال کنید نید همان به بیان ساده، قرار نیست حتما سود بیشتری به دست آورید؛ می 
ها همبستگی بالایی داشته ب. سود مورد انتظار را با ریسک کمتری دنبال کنید اشند، حتی  اما اگر دارایی 

کند ها دارایی نیز کمک چندانی نمی  کردن ده  تا  1۵دن به همین دلیل، دالیو معتقد است پیدا کر. اضافه 
تواند بسیار ا20 هایی که تا حد زیادی مستقل از یکدیگرند، می  گذاری مناسب با بازده  رزشمندتر  سرمایه 

العاده باشد گذاری فوق  .از تلاش برای پیدا کردن یک سرمایه 

هاچه کنیم؟  گذاری  یتان  پیش از خرید هر دارایی جدید، ببینید اگر اتفاق بدی برای یکی از سرمایه 
ای که اندازه  بینند؟ اگر پاسخ مثبت است، شاید سبد شما به  کنید  بیفتد، آیا بقیه هم آسیب می  تصور می 

ها به یک خبر، یک. متنوع نباشد هایی انتخاب کنید که همه آن  سازی واقعی یعنی دارایی  بازار یا متنوع 
.یک عامل اقتصادی وابسته نباشند

ها را بیشتر نکنید؛ تفا: درس اصلی ری دالیو این است وت رفتار  برای کاهش ریسک، فقط تعداد دارایی 
ها را هم در نظر بگیرید .آن 
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آلفاها در پرتفوی/ تعداد دارایی ها 

٪60 همبستگی

٪40 همبستگی

٪20 همبستگی

٪۱0 همبستگی

صفر همبستگی

 نسبت
ریسک به بازده

احتمال زیان
در یک سال

مشخص

ری دالیوسرمایه گذاری مقدس جام

۱405آبان ۱۶شنبه 



سواد سرمایه گذاری
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۵0صفحه 

چطور تشنه سودهای بزرگ می شوی؟

دانی اندازآیندهبرایبایدمی  اتخریدیبارهراماکنی،پس  کندوسوسه  گذاریومی  ماههبراسرمایه 
اندازیبعد گیری،رژیمبهتصمیمکهزمانیمثلدرست.می  توانیامامی  .گذریبمحبوبتغذایازنمی 

دهیترجیحبلندمدتمنفعتبهرافوریرضایتوقتی اتبرخلافومی  کنی،عملبرنامه  کنمممی 
کهاستاینمسئله.باشیشده(Self-Control Bias)«نفسبرکنترلفقدانسوگیری»گرفتاراست

دادنبههمیشهدرست،کاردانستن شودمنجرآنانجام  .نمی 

اندازبایدچقدروزمانیچهتاچیزی،چهبرای.کنمشخصراهدفت سهمیسپسکنی؟پس 
بینانه گذاریبهرادرآمدتازواقع  .گذاربکناردرآمددریافتابتدایهمانوبدهاختصاصسرمایه 

گذاریحسابجداکردنیاپولخودکارانتقال تواندسرمایه  ترابرنامهبهپایبندیمی  .کندرآسان 
هایبرای اتتابگذاربودجههمدلخواهتهزینه  ادامهبرنامه  ادی،افتعقبمسیرازاگر.باشدقابل 
اندازمبلغ یشتربریسکبافوریجبرانبرایتلاشکن؛بازبینیراهدفبهرسیدنزمانیاپس 

تواند اتمی  .کندبیشتررافاصله 

توان سوگیری فقدان کنترل بر نفس را م هار کرد؟چگونه می 

سوگیری فقدان کنترل بر نفس

انداز کردنوقتی:کمترپس  تربرایتامروزخرج  گذاریازجذاب  لپوفرداست،برایسرمایه 
گذاریکنارکمتری گذاریاگر.می  ماندهبهراسرمایه  ماهخرآاستممکنکنی،موکولدرآمدتباقی 
ترسبدتونماندآنبرایچیزی .باشدهدفتازکوچک 

اندازتوقتی:بزرگسودهایعطش اصلهفاینبخواهیاستممکنافتاده،عقببرنامهازپس 
تواندعجلههمین.کنیجبرانسریعسودهایبارا هایبهراتومی  گذاری  ایپرریسکسرمایه 

های هاییبکشاند؛غیرواقعیبازدهیوعده  هبهمرامحدودتسرمایههماندارداحتمالکهانتخاب 
.بیندازندخطر

دادن گذاریشاید:مرکبسودفرصتازدست  اتبدهیترجیحراماهانهپرداختباسرمایه 
ایدرآمددریافت.کنیخرجبلافاصلهراسودش خوددوره  خودی  هدفتاگراماندارد،ایرادیبه 
کردنباشد،بلندمدتدرثروتافزایش راقبلیسودهایازبازدهکسبفرصتسود،مداومخرج 
دهدکاهش .می 

ایه توسه پیامد سوگیری فقدان کنترل بر نفس برای سرم

۱

۲

۳

۱405آبان ۱۶شنبه 



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
گذاریافقدر ماهه،سرمایه  وطلابهدرصد2۵سهام،بهسبددرصد۵0تخصیصسه 
شودارزیابیمناسبیترکیبثابتدرآمدابزارهایبهدرصد2۵ باابتثدرآمدسهم.می 

هایپوششبرایطلامنابع،بهدسترسیونقدشوندگیحفظهدف وادیاقتصریسک 
مندیبرایسهاموسیاسی هایازبهره  دربورس.استشدهگرفتهنظردربازارفرصت 
شودمعاملهمنصفانهارزشبهنزدیکفعلیسطوح درصدی10احتمالیاصلاحومی 

تواند تریفرصتمی  گذاریشرایط،ایندر.کندفراهمسهامخریدبرایجذاب  ارزش 
ردموبازدهمقایسهوبورسارزندگیسنجشبرایمناسبیمبنایسهامبازاردلاری
.استداراییبازارهایسایرباآنانتظار

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
هایدولت،منابعمحدودیت از.استکردهمواجهچالشباراپولیومالیسیاست 

برد،بالارادولتمالیتأمینهزینهبهره،نرخافزایشکهآنجا جهشانتظارمی 
های بازارهایدراستقراضهزینههرچندندارد؛وجودسالپایانتابهرهرسمینرخ 

نیزارزبازاردر.استیافتهافزایشخرید،اعتبارولیزینگجملهازغیررسمی،
زارتقاضایکاهشووارداتمحدودیتامااست،محتملرسمینرختدریجیافزایش
تواندتجاری ثباتیمجموع،در.کندمحدودراآنجهشاحتمالمی  گذبی  اری،سیاست 
هایتشدید ها،شرکتاولیهموادوانرژیتأمینمحدودیتونظامیوسیاسیتنش   

ترین هایمهم  مداخلاتکاهشومقرراتثباتمقابل،در.هستندسهامبازارریسک 
توانددولت گذاراناعتمادتقویتبهمی  اندازبهبودوسرمایه  هابنسودآوریچشم  گاه 
.کندکمک

فداییمیثم
آبانمالیگروهمدیرعامل

:ایده
ترینهمچنانتورم گذارانرفتارمحرکمهم  هایبازارمیاننقدینگیجریانوسرمایه 

سو،از.استدارایی هابرایتقاضاریال،خریدقدرتکاهشیک  ودادهافزایشرادارایی 
نشینیدیگر،سویاز گذارعقب  گذاریازسیاست  رضهعحفظهدفبادستوریقیمت 

اندازکالاها، هاسودآوریچشم  حال،اینبا.استبخشیدهبهبودراشرکت 
های ازیقیحقپولخروجوسودشناساییانگیزهغیراقتصادی،واقتصادینااطمینانی 

اندتقویترابورس هایازبیشسهامبازارمیان،ایندر.کرده  دربهامابهبیرونی،تنش 
هادستورالعملتغییرات.استحساسدولتاقتصادیتصمیمات شانننیزپالایشی 

ثباتیکهداده تواندمقرراتبی  گذاراناعتمادمی  .کندتضعیفراسرمایه 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟5۰۰با 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

۵۱صفحه  ۱405آبان ۱۶شنبه 



بازارها از نگاه 
خبرگان سرمایه گذاری

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماههخبرگان سرمایه گذاریارزیابی 

ماه آینده6بهترین تعادل ریسک و بازده برای باسرمایه گذاریسبد
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شاخص
اطمینان
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شاخص 
ارزندگی

37/8

شاخص 
فرصت خرید

33/3

شاخص
احتمال سقوط آزاد

۵3صفحه  پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

کدام گزینه را در فصل پیش رو محتمل تر می دانید؟

53%

22%

18%

7%

56%

35%

9%

0% هفته‌قبل

جنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریایی

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی

۱405آبان ۱۶شنبه 
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شاخص فرصت خرید
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می کنید؟

رأی۱۵:%۱0ازبیشاحتمال▪

%۵0:حداکثر|%0:حداقل▪

%۱2/2:احتمالمیانگین▪

شاخص احتمال سقوط آزاد

تومانمیلیارد  ۱90,۱3 متوسط پرتفوی سهام

تومانمیلیارد  400,8 متوسط پرتفوی اوراق درآمد ثابت

درصد7۵ متوسط گردش سالانه

کیفیت مدیران شرکت کننده در نظرسنجی شاخص اطمینان

۵4صفحه  پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران ۱405آبان ۱۶شنبه 
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(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای ۵00با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایه گذاریخبرگانمشارکتبا

صمدی،امبهنمهر،صنوبریبهروزشناس،حقبرزولطفی،ابوالفضلدادگر،ابراهیمبابالو،مصطفی
لجلاسهندگرامی،سروشکچوئی،حمیدرضاحدادیان،حمیدرضاکاویانی،حمیددادی،الهحسین

زاده،مهریعلی اصغراسکینی،علیرهبرشهلان،سیناحسینی،فرهنگسیدوفا،سیاوشسهندی،
کمالی،مالکقاسمآزاد،قاسممستقل،علیرضاکیان،علیرضاامینی،علی رضاصادق،اصغرزادهعلی

قالیباف،هنرمندمحمدنوربخش،محمدعربلو،محمدطاهری،محمداقبال نیا،محمدخان زاده،
مرتضیاستهری،مرتضیژیلائی،محمدرضااحمدآباد،دهقانیمحمدرضاامین داور،محمدیوسف

ی،طحانمهدیدلبری،مهدیفشمی،حسینیمهدیمصری پور،مصطفیراد،بهمنیمسعودبیاتی،
هلالاتولیددارابی،همایونجهانگیر،نعیمصمدنژاد،میثممیرزابیاتی،مهدیکریمی،مهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

22%

22%

24%

0%

2%

64%

56%

62%

38%

29%

11%

22%

9%

58%

44%

2%

4%

4%

24%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

۵۵صفحه 

0.3- ثابت درآمد

0.6م سها

0.2- کریپتو

0.4 ارز

0.4 سکه

52%

19%

4%

24%

1% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات تاکتیکی
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همت پول تازه به کدام نمادها؟14ردپای غول های بازار؛ ورود 

که با خری طوری  ها به بازار سرمایه بودیم؛ به  14د برای پنجمین ماه متوالی شاهد ورود پول صندوق 
ها  شده در مهرماه، ارزش پرتفوی صندوق  جز بازارگردانی)هزار میلیارد تومانی انجام  از  به بیش( به 

های هوشمند بازار به ترتیب نمادهای فولاد، وبملت، اروند، تابان و سفارس. همت رسید600 را  پول 
.خریدند و در طرف مقابل، نمادهای فزر، تاپیکو، تاصیکو، مبین و بفجر را فروختند

های سهامی و اهرمی بوده است؛  شرکت فولاد مبارکه برای دومین ماه متوالی مورد توجه صندوق 
که طی  طوری  شده . همت پول وارد این نماد شده است6ماه گذشته، حدود 2به  معدل بهای تمام 

های سهامی، اهرمی، بخشی، درآمد ثابت، شاخصی و تضمین اصل سرمایه در نماد  « فولاد»صندوق 
طور میانگین در سود 2۹۷ درصد از کل سهام 1.۷۵در کل، . درصدی قرار دارند41تومان است و به 

هاست که با توجه به شناوری، این عدد به حدود  درصد  4.8فولاد مبارکه در دست صندوق 
رسد ساله،  6این سهم از منظر تکنیکال در جایگاه بسیار خوبی قرار دارد و با شکست مقاومت .می 

.وارد مرحله جدیدی از رشد شده است

فیت کامل تولید ورق گرم فولاد مبارکه در مهرماه به ظر: نکات بنیادی پیرامون فولاد مبارکه اصفهان
نظر . همت سود خالص گزارش کرد4۷همت و در تابستان 12این شرکت در بهار . رسیده است به 

رسد امسال حدود  ای 200می  به  . واحد باشد4فوروارد این سهم کمتر از ( P/E)همت سود بسازد و پی 
دهنده هماهنگی شرایط بنیادی، تکنیکال و ورود پول هوشمند به این نم اد همه این موارد، نشان 

.بزرگ بازار سرمایه است

گذاری  های سرمایه  های این گزارش از سامانه رصد صندوق  «  مبنا»محصول پردازش اطلاعات مالی « فاندینو»داده 
منزله توصیه خرید یا فروش نیست .استخراج شده است و مطالب فوق به 

۵6صفحه فرصت های سرمایه گذاری
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مجتبی فتوحی–تیم تحلیل پردازش اطلاعات مالی مبنا 
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فرصت های سرمایه گذاری
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۵7صفحه 

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند0۲۱-4۷۱8080۱پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

دیجیتالنقره ،(USOON)دیجیتالنفتافزودنبانوبیتکس
(SLVon)دیجیتالمسو(COPXon)، معاملهقابلدارایی هایدامنه

،داراییسهاین.استدادهگسترشتتریوتومانیبازارهایدرراخود
طلاورمزارزهاکناردررافلزاتوانرژیبازارهایبهدسترسیامکان
سبدبهتنوع بخشیبرایبیشتریگزینه هایومی کنندفراهم

گسترهتوسعه،این.می دهندقرارکاربراناختیاردرسرمایه گذاری
امعجپلتفرمیکبه عنوانرانوبیتکسدرسرمایه گذاریفرصت های

یبازارهابهدسترسیکهپلتفرمیمی دهد؛افزایشداراییمدیریت
ومعاملاتیابزارهایمالی،خدماتازگسترده ایطیفکناردررامتنوع

راهمفیکپارچهبستریدرتسهیلات،واعتبارتاداراییرشدراهکارهای
.استکرده

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

 داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
ازفراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد۵2

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سهامدرسرمایه گذاریبرتمرکزبا«حدیدبخشیصندوق»
تمشارکبرایفرصتیفلزی،کانی هایزنجیرهدرفعالشرکت های

مدیریت.می کندفراهمراهبردیصنعتاینظرفیت هایدرهدفمند
ستمرمپایشومنتخبشرکت هایمیانتنوع بخشیپرتفوی،حرفه ای

یممستقانتخاببهنیازبدونمی دهدامکانسرمایه گذارانبهبازار،
.شوندبهره مندبخشاینرشدظرفیت هایازسهام،

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ومستمرفعالیتسال3باایران،کریپتوییپراپاولین SDFپراپ
سرمایهدریافتبرایمطمئنراهیکفعال،تریدرهزار40ازبیش

.استکریپتوبازارتریدرهای

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

تصمیمبادرست،جایدرکهمی شودارزش آفرینزمانیسرمایه
کهسازمان هاییبرای.درآیدحرکتبهدرستزماندرودرست

ودخسرمایه گذاریومالیتصمیم هایازبخشیرادیجیتالدارایی های
سرویس.داردنیازقابل اعتمادزیرساختیبهمسیراینمی دانند،
ی هایدارایمدیریتبرایاختصاصیراهکاریارائهبابیت پینسازمانی

رمدیهمراهیوسازمانیپشتیبانیکلان،معاملاتانجامدیجیتال،
.می کندحرفه ای تروساده تررامسیرایناختصاصی،حساب

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سهامیصندوق هایباایرانشرکت هایبهتریندرسرمایه گذاری
درمدیریتتحتداراییهمت2ازبیشباویستاسبدگردانویستا؛

عصنایازمتنوعیطیفدرسرمایه گذاریامکانسهامی،صندوق های
وصندوق هاتنوع.استکردهفراهمراسرمایهبازارشرکت هایو

اتمی دهدسرمایه گذارانبهراامکاناینمختلف،صنایعترکیب
ایفرصت هبهترینازخود،ریسک پذیریسطحواهدافبامتناسب

.شوندبهره مندسهامبازاردرسرمایه گذاری
«بهین رو»نمادباخودروییبخشیصندوق
«ویستا»نمادباکلاسیکسهامیصندوق
«چاشنی»نمادبازراعتوغذابخشیصندوق

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

تفویپرباثبات تربخشبرایانتخابیکپارسیان؛آفریناعتماد
اختصاصاست؛همراهنوساناتوریسکبامالیبازارهای .شما

ادایجبهمی تواندثابتدرآمدبادارایی هایبهپرتفویازبخشی
اعتمادسرمایه گذاریصندوق .کندکمکبازدهوریسکمیانتعادل
تحت(ETF)معاملهقابلثابتدرآمدصندوقیکپارسیان،آفرین

رویکردیباکهاستپارسیانلوتوسسرمایهتأمینمدیریت
بهکهمی شودمحسوبسرمایه گذارانیبرایگزینه ایحرفه ای،

.تندهسخودپرتفویریسکمدیریتکناردربازدهیکسبدنبال
کهرقمیاست؛رسیده٪40بهصندوقاینسالانهمؤثربازده

استراتژیازتوجهقابلبخشیبهراثابتدرآمدمی تواند
دخوپرتفویدرتعادلایجاددنبالبهاگر .کندتبدیلسرمایه گذاری

ازییکمی توانداعتمادنمادهستید،سرمایهبازاردرحضورکناردر
.باشدشمابررسیموردگزینه های

سرمایه گذاریمرکزکارگزاری ها،تمامطریقازفروشوخرید
امکان پذیرپارسیانبانکشعبوLotusib.comنشانیبهلوتوس

.است

برای‌ثبت‌درخواست

کلیک‌کنید

یی هادارامهم ترینازیکیبه عنواننقره،وطلاجملهازگرانبهافلزات
می شودتوصیههموارهومی شودشناختهسرمایهارزشحفظبرای

.دهیداختصاصگرانبهافلزاتبهراخود گذاریسرمایهازبخشی
روعشبرایاتکاقابلگزینه ایعنوانلوتوس،بهنقرهوطلاصندوق

نتامیعملکرد.می شودپیشنهادگرانبهافلزاتدرسرمایه گذاری
املیععنوانبهصندوق هااینمدیرعنوانبهپارسیانلوتوسسرمایه

.استسرمایه گذاراناعتمادبرایمهم
ذاریسرمایه گمرکزطریقازآنلاینکاملاًوآسانسرمایه گذاریامکان

و«طلا»نمادباکارگزاری هاتمامیاو(www.lotusib.com)لوتوس
.داردوجود«نقرسا»

برای‌ثبت‌درخواست

کلیک‌کنید

ازیکیپرتفویبهبخرید؛تنوع بخشیحرفه ای هاازرانقرهوطلا
درخودنقشدلیلبهنقره،وطلاواستسرمایه گذاریمهماصول
رایبمناسباستراتژییکازبخشیمی تواننددارایی ها،ارزشحفظ

ازبسیاریدلیل،همینبه.باشندسرمایهوریسکمدیریت
میزانواهدافبامتناسبسرمایه گذارانمی کنندتوصیهکارشناسان

هاگران بفلزاتبهرادارایی شانسبدازبخشیخود،ریسک پذیری
وخریدبهنیازیبازار،ایندرسرمایه گذاریبرای.دهنداختصاص
باوتوسلطلایپشتوانهصندوق.نیستنقرهوطلافیزیکینگهداری

انامک،«نقرسا»نمادبالوتوسنقرهپشتوانهصندوقو«طلا»نماد
فراهمرا(ETF)معاملهقابلصندوق هایطریقازسرمایه گذاری

تمامیمعاملاتیسامانهطریقازصندوق هااینواحدهای.کرده اند
بهبیشتر،آشناییبرای.استفروشوخریدقابلکارگزاری ها

کنیدمراجعهwww.lotusib.comوب سایت

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

قابل توجه،بازدهیباسرمایه گذاریبرایفرصتیدنبالبهاگر
پایدارستاره»صندوقهستید،آساندسترسیومناسبنقدشوندگی

ستاره،.باشدشمارویپیشگزینه هایازیکیمی تواند«سپهر
باهکاستسودتقسیمبدونوثابتدرآمدباسرمایه گذاریصندوق

راسرمایه گذاریازحاصلسوددرصدی،41سالانهبازدهیپیش بینی
سرمایهرشدازبهره مندیامکانومی کندمنعکسواحدهاارزشدر
بازدهیروزشمارمحاسبهباهمچنینصندوقاین.می سازدفراهمرا

سودمالیاتیمعافیتوفعالبازارگردانیشکست،نرخبدون
قرارسرمایه گذاراناختیاردررامتنوعیویژگی هایسرمایه گذاری،

1403دی ماهدرفعالیتآغاززمانازستارهازاستقبال.می دهد
میلیاردهزار13حدودبهراآندارایی هایارزشخالصتاکنون،

را«ستاره»نماداستکافیسرمایه گذاری،برای.استرساندهتومان
.کنیدجستجوخودکارگزاریمعاملاتیسامانهدر

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید
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نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند0۲۱-4۷۱8080۱پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌ثبت‌نام‌آنی

کلیک‌کنید

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت۵0ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد۵خریدبا

ودرصدی1۵0سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

تادرصدی126جهشوهمتی23.۹تجمیعیدرآمدثبتبا«فصبا»
رقراسودآوریاولصفدرگذشته،سالبهنسبتشهریورپایان
10جمعبهورودوشهریوردرهمتی4.6فروشرکوردثبت.دارد

دیفولاغولاینعملیاتیقدرتگویایکالا،بورسبرترشرکت
درفروشاستراتژیجدیدفازوتولیددرصدی38رشد.است

اندهرساسمیظرفیت هایازفراترسطحیبهرا«فصبا»تابستان،
پیشرفتو(HBI)گرمبریکترقابتیمزیتبرتکیهبا.است

نیادیبنمادیفیزیکی،رینگدردرخششبافصباتوسعه،طرح های
انتخابیو(آذر)مالیسالپایانتامستمررشدپتانسیلبا

.استسهامسبدبرایاستراتژیک

برای‌ورود

کلیک‌کنید

تصادیاقاکوسیستمدر:«بیزنسبلو»باکسب وکارهارقابتیمزیت
زایکینقدینگی،جریاندقیقمدیریتومالیشفافیتامروز،

وکسب وکارهاپایداریوسلامتارزیابیشاخص هایاصلی ترین
تجاری،وشخصیحساب هایادغام.استسرمایه گذاریفرصت های

الی،متحلیلکهاستکسب وکارصاحبانسنتیچالش هایازیکی
.ندمی کمواجهپیچیدگیبارارشدبرنامه ریزیوسودآوریارزیابی

فته ساختاریاجداسازیامکاننوین،راهکاریارائه با«بیزنسبلو»
فعالانبهوکردهفراهمراشخصیمالیامورازکاریتراکنش های

 Cash)ینقدجریانبردقیق ترکنترلیباتامی کندکمکاقتصادی
Flow)، ودخکسب وکارعملکردازدادهبرمبتنیوشفافدیدگاهی
رایکاربردمالیخدماتازوسیعیطیفسرویساین.باشندداشته
جه،وانتقالتسهیلپرداخت ها،ودریافت هایکپارچه مدیریتشامل

بهاتصالوپرداختلینکمانندپرداختنوینابزارهایازاستفاده
ی،عملیاتبهره وریارتقایباکهابزارهاییمی دهد؛ارائهکارت خوان

مقیاس پذیرکسب وکارهایبرایراسرمایهجذبوتوسعهمسیر
.می سازندهموارتر

برای‌ثبت‌نام‌آنی

کلیک‌کنید

مسیرشناختبهگمان،وحدسازبیشسرمایهبازاردرموفقیت
صتخصیبرایبازارفعالانومدیران.استوابستهسرمایه حرکت
بافاندینو.هستندلحظه ایوشفافداده هاینیازمندداراییبهینه
نامکانقدینگی،جریانتحلیلوبورسیصندوق۵00ازبیشپایش

احدوبستریکدرراجذابصنایعشناساییوهوشمندپولردیابی
بهترینپراکنده،داده هایدرسردرگمیبدونتااستکردهفراهم

.هوشمندوداده محورشفاف،بگیرید؛راتصمیم
کنیدکلیکبیشترآشناییبرای

برای‌ورود‌به‌فاندینو

کلیک‌کنید

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
ردطلامعاملاتپایانازپیشساعتیکمعاملاتیروزهرداده محور،

—ببینندمعناداریفرصتوقتیفقطومی سنجندرابازاربورس،
بازه یواحتمالجهت،بابرآوردی—روزچهارهرازروزیکحدود

ثبت شده،برآورد430:سالپنجکارنامه ی.می کنندصادرمشخص
تخمینآن،کناردر.موردیکحتیحذفبدونتحقق،درصد۷4٫4
روزهرکهاختصاصیشاخصسهطلا،صندوق هایبازگشاییقیمت

مقایسه یآربیتراژ،فرصت هایرصدمی سنجند،رابازارحال وهوای
اختیاردریکجاطلا،بازارمؤثراخباروسرمایه گذاریگزینه های

اردوبرآوردها،تک تکجزئیاتوکاملکارنامه یدیدنبرای.شماست
.شویدزراینوستسایت

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

در؛مطمئن ترسرمایه گذاریبرایفرصتیپارسیان؛آفریناعتماد
کناردرراجذاببازدهیکهابزاریانتخابسرمایه گذاری،دنیای

ویژه ایاهمیتکند،فراهممالیاتیمزایایومناسبنقدشوندگی
،«ماداعت»نمادباپارسیانآفریناعتمادسرمایه گذاریصندوق.دارد

40.۵هبراسالانهسودپارسیان،لوتوسسرمایهتأمینمدیریتتحت
برایتوجهقابلگزینه ایحاضرحالدرودادهافزایشدرصد

ازدهنقدشونوپایدارسودکسبدنبالبهکهاستسرمایه گذارانی
هدفمندمدیریتبرایراهکاریدنبالبهاگر .هستندسرمایه گذاری

صندوقهستید،سرمایهبازارفرصت هایازبهره مندیوسرمایه
اهدافابمتناسبانتخابوبررسیبرایگزینه ایمی تواند«اعتماد»

خریدوفروشامکانواست ETFنوعازصندوقاین .باشدشمامالی
بانکشعبلوتوس،سرمایه گذاریمرکزطریقازآنواحدهای
کسببرای.استفراهمکارگزاری هامعاملاتیسامانه هایوپارسیان
آدرسبهلوتوسوب سایتبهسرمایه گذاری،وبیشتراطلاعات

lotusib.com کنیدمراجعه.

برای‌ثبت‌درخواست

کلیک‌کنید

رایمتنوعدارایکلاس هایصرافدیجیتالسرمایه گذاریاپلیکیشن
ریسک سنجیرایگانسرویسبا.می دهدقرارخودکاربرانپیش روی

تصوردرومشاهدهراخوداختصاصیترکیبیسبدمی توانیدصراف
.کنیدسرمایه گذاریمبلغیهرباتمایل

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

برای‌ورود

کلیک‌کنید

۱405آبان ۱۶شنبه 
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فرصت های سرمایه گذاری

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند0۲۱-4۷۱8080۱پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

۵9صفحه 

درآمدباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد۵حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.۵سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

تتح«ثروتم»نمادباپارسیانثروت آفرینسرمایه گذاریصندوق
 سالیکدراستشدهموفقپارسیان،لوتوسسرمایهتأمینمدیریت
میانرابازدهیبالاتریندرصدی،1۵8.۹۹بازدهیباگذشته

ازپسبازاربازگشاییزمانازوکردهثبتسهامیبزرگصندوق های
قرارمقایسهاینصدردردرصدی64.۵2بازدهیبانیزروزه40جنگ
ف،مختلبازه هایدرصندوقاینمطلوبعملکردتداوم.استگرفته

تکوتاه مدموجیکبهصرفاًصندوقبازدهیکهاستآننشان دهنده
وجهتقابلعملکردحرفه ای،مدیریتترکیب.استنبودهمحدودبازار

سبددربررسیبرایگزینه ایبهراثروتممعامله،سهولتو
.می کندتبدیلسهامبازاربهعلاقه مندانسرمایه گذاری

واستمعاملهقابلکارگزاری هاتمامیطریقاز«ثروتم»واحدهای
توسلوسرمایه گذاریمرکزطریقازمی توانندهمچنینسرمایه گذاران

داشتهدسترسیصندوقاینبه www.lotusib.comنشانیبه
.باشند

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت۵0ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد۵خریدبا

ودرصدی1۵0سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

تفویپرباثبات تربخشبرایانتخابیکپارسیان؛آفریناعتماد
اختصاصاست؛همراهنوساناتوریسکبامالیبازارهای .شما

ادایجبهمی تواندثابتدرآمدبادارایی هایبهپرتفویازبخشی
اعتمادسرمایه گذاریصندوق .کندکمکبازدهوریسکمیانتعادل
تحت(ETF)معاملهقابلثابتدرآمدصندوقیکپارسیان،آفرین

رویکردیباکهاستپارسیانلوتوسسرمایهتأمینمدیریت
بهکهمی شودمحسوبسرمایه گذارانیبرایگزینه ایحرفه ای،

.تندهسخودپرتفویریسکمدیریتکناردربازدهیکسبدنبال
کهرقمیاست؛رسیده٪40بهصندوقاینسالانهمؤثربازده

استراتژیازتوجهقابلبخشیبهراثابتدرآمدمی تواند
دخوپرتفویدرتعادلایجاددنبالبهاگر .کندتبدیلسرمایه گذاری

ازییکمی توانداعتمادنمادهستید،سرمایهبازاردرحضورکناردر
.باشدشمابررسیموردگزینه های

سرمایه گذاریمرکزکارگزاری ها،تمامطریقازفروشوخرید
امکان پذیرپارسیانبانکشعبوLotusib.comنشانیبهلوتوس

.است

برای‌ثبت‌درخواست

کلیک‌کنید

پایشومدیریتمی کند،پیداافزایشدارایی هاتنوعوتعدادهرچه
راداراییهراطلاعاتنمی تواندیگر.می شودپیچیده ترنیزآن ها

وبه روزدقیق،بایداطلاعاتکرد؛دنبالپراکندهومجزابه صورت
کهودمی شبیشترزمانیپیچیدگیاین.باشددسترسدریکپارچه
.شوندنگهداریمتفاوتماهیت هایباومختلفبازارهایدردارایی ها

وثبتدرناهماهنگییاخطاکوچک ترینشرایطی،چنیندر
نهایتدروگزارش هامحاسبات،برمی توانداطلاعاتبه روزرسانی

.بگذاردتأثیرمدیرانتصمیم گیریکیفیت
تمدیریبراییکپارچهسیستمیکازبرخورداریدلیل،همینبه

یکیهببلکهنیست؛فناورانهمزیتیکصرفاًدیگردارایی ها،ونظارت
ینهمباسیگما.استشدهتبدیلداراییحرفه ایمدیریتالزاماتاز

 هایداراییمدیریتبراییکپارچهبستریاست؛شدهطراحیرویکرد
کاناماطلاعات،یکپارچه سازیوگردآوریباکهغیربورسیوبورسی

هبومی کندفراهمراکاربردیوتحلیلیگزارش هایبهدسترسی
وضعیتازجامع ترودقیق ترتصویریمی کندکمکمدیران

.باشندداشتهخودمدیریتتحتدارایی های

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

درآمدکسببرایراهکاریدی،ارزش آفرینانثابتدرآمدصندوق
باصندوقاین .استسرمایهتخصصیمدیریتازبهره مندیومستمر

درسالانهمؤثرسود٪3۷/1معادل،(ساده)بانکی٪32سالانهسود
سودبالاترینتقسیمی،سودهایمجددسرمایه گذاریصورت

ارزش آفرینان .می کندارائهرابانکیصندوق هایمیاندرپرداختی
دیبانککارگزاریمدیریتتحتدارایی،همت16ازبیشبادی

پرداختنوبت۵ودیبانکنقدشوندگیضمانت.می کندفعالیت
برایصندوقاینشاخصمزیت هایازروز،درابطالوجه

خودسرمایهبهدسترسیوبازدهیبهکهاستسرمایه گذارانی
.می دهنداهمیت

برای‌ورود

کلیک‌کنید

وصدربراییکپارچهوکاملمرجعیکنقره،وطلاتخصصیداشبورد
هرکاربرکهجاییاست؛نقره محوروطلادارایی هایبازارتحلیل
رد.دارداختیاردریکجادارد،نیازبازاراینپایشبرایکهراچیزی

جملهازنقره محوروطلادارایی هایهمهلحظه ایقیمتبخش،این
وبورسیصندوق هایسپرده،گواهی هایشمش،سکه،نقره،طلا،

شدهگردآورینقرهوطلافروشوخریدآنلاینپلتفرم هایحتی
وطلاصندوق هایسه گانهحبابجملهازحباب،انواعهمچنین.است
روندبه همراهمرتبط،ابزارهایسایروشمشسکه،حبابنقره،

.می گیردقرارکاربراختیاردرآن هاتغییرات
تابلودارایی ها،محاسباتیدلارماننداطلاعاتیاین،برعلاوه

بازار،نقشهبازار،ارزشمشتقات،وضعیتوقیمتطلافروشی ها،
مداومبه روزرسانیونقرهوطلاصندوق هایپرتفویوترکیب

این.استمشاهدهقابلداشبوردهمیندرنیزآن هادارایی های
مقایسه،امکانتحلیلی،ابزارهایکناردرداده هاهوشمندتجمیع
فراهمانسرمایه گذاربرایراآگاهانه ترتصمیم گیریودقیق ترارزیابی
ارنقرهوطلابازارجذاب تر،تجربه ایوجامع تردیدیباتامی کند

.کننددنبال

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

ابلقسهامیصندوقیکویستاچاشنیبخشیسرمایه گذاریصندوق
صنعتدرفعالشرکت هایدرتخصصیبه طورکهاست(ETF)معامله

این.می کندسرمایه گذاری(شکروقندجزبه)آشامیدنیوغذا
درهدفمندبه صورتسرمایه گذارانتامی کندفراهمفرصتیصندوق

ایراناقتصاددرصنایعپرتقاضاترینوپایدارترینازیکی
.شوندبهره مندآنبلندمدترشدازوکنندسرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید
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:بافتوارن

«.شیدباداشتهخوبمعاملهیکبدآدمیکبانمی توانیدشما»

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می شود

.می شویدمطلعنیزموجودسرمایه گذاریفرصت هایازبلکهمی کنیدپیدا

حرفه ایاطلاع رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک هایوفرصت هااز

.کنندرتمباددارایی هاوسرمایه گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

. شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

اولطبقه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/MarketOutlook
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
https://www.linkedin.com/company/feghtesad/
https://www.youtube.com/@feghtesad
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