
۱۴۰۵شگفتی‌های‌بازارها‌در‌نیمه‌اول‌
رالی تورمی ارز، طلا، نقره و سهام چه رکوردهایی را جابه جا کرد؟

مرجع فرصت های سرمایه گذاری
شماره هجدهم
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پرونده ویژهاسطوره وال استریت

33تا 19صفحات 



2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

ران پاسخ آمریکا به طرح پیشنهادی ای
برای بازگشت به یادداشت تفاهم

تحولات حوثی ها و سعودی ها درباره 
تنگه باب المندب

انتظار برای آمار تورم شهریور 

حراج های اوراق بدهی دولتی و رصد 
روند افزایشی نرخ بهره

ارزش معاملات بورس برای ردیابی 
پایان اصلاح

یار دو سیگنال آمار اشتغال و تورم بس
مهم برای فدرال رزرو

بورس‌تهران

واحد7,257,043

درصد4-

سکه‌امامی

تومان240,000,000

درصد3/4

دلار‌بازار‌آزاد

تومان234,600

درصد2/9

(اخزا)نرخ‌بهره‌

درصد42/5

واحد‌درصد2

:بازارهای داخلی

طلای‌جهانی

بر اونسدلار 4,296

درصد1/9-

پلاتین

بر اونسدلار 1,776

درصد1/7-

نقره

بر اونسدلار 64/6

درصد2/5-

پالادیوم

بر اونسدلار 1,269

درصد3/8-

:فلزات گرانبها

نفت‌خام‌آمریکا

دلار بر بشکه92/7

درصد3/5-

گاز‌طبیعی‌اروپا

ttfیورو بر  72

درصد9/5-

خام‌برنتنفت‌

دلار بر بشکه105

درصد1/1

بنزین‌آمریکا

دلار بر گالن3/5

درصد2/2-

:انرژی

مس

بر تندلار 14,678

درصد0/9

CISفولاد‌

بر تندلار 462/5

درصد0/03-

آلومینیوم

بر تندلار 3,269

درصد0/8-

روی

بر تندلار 3,956

درصد0/6

:فلزات پایه

آمریکا500اس‌اندپی‌

واحد7,796

درصد1/9

شانگهای‌چین

واحد3,888

درصد0/6-

آمریکا۱۰۰نزدک‌

واحد30,974

درصد4/5

کاسپی‌کره

واحد7,081

درصد2/4

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس‌

واحد640

درصد0/8

شاخص‌دلار

واحد100/7

درصد0/8

نیکی‌ژاپن

واحد66,364

درصد2/1

بیت‌کوین

دلار84,465

درصد4/5
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تصمیم نرخ بهره بانک مرکزی استرالیا ▪
اطمینان مصرف کننده آمریکا در سپتامبر ▪
آمریکا در آگوست( JOLTS)موقعیت های شغلی ▪
شامخ تولیدات کارخانه ای چین در سپتامبر▪
رشد اقتصادی فصل دوم بریتانیا▪
آلمان در سپتامبر( CPI)تورم مصرف کننده ▪
در آگوست( PCE)تورم محبوب فد ▪
در سپتامبر( ADP)اشتغال غیرکشاورزی بخش خصوصی ▪
شامخ شیکاگو در ماه سپتامبر▪
برشامخ اس اندپی جهانی تولیدات کارخانه ای ماه سپتام▪
آمار اشتغال رسمی بخش غیرکشاورزی ماه سپتامبر▪
نرخ بیکاری بخش غیرکشاورزی ماه سپتامبر▪

چهارشنبه

جمعه

پنجشنبه

سه شنبه
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نکته کلیدی که در فردای بازارها می خوانید17

درصد در فصل 10رشد اقتصادی با نفت منفی 
اول سال نشان دهنده کوچک شدن اقتصاد

ای است، هرچند بخش هایی مانند واسطه گری ه
. مالی همچنان تاب آور مانده اند

اه نخست رشد کمتر از انتظار نقدینگی در پنج م1
بخش سال بیشتر ناشی از کاهش فعالیت های

واقعی اقتصاد است، هرچند در صورت تداوم
.انتظارات تورمی ممکن است دوام نیاورد

2

ی با بازارها نیمه اول سال را در یک رالی تورم
اما . دپیروزی قاطع سهام پشت سر گذاشته ان
تظارات ادامه راه وابسته به تحولات سیاسی و ان

. تورمی خواهد بود

3
ه، نقره با وجود همراهی با طلا در ماه گذشت

ا ام. هنوز از ابتدای سال عقب تر از طلاست
قره بسیار شکاف بین صندوق های بورسی طلا و ن

.  شدیدتر است

4

ه ارزش معاملات سهام نشان دهنده آن است ک
رونق بورس در صورت ادامه این سطح از 
ارزش با وجود اصلاح اخیر می تواند تداوم

. یابد

5
کرد معاون شرکت شستا از یک تغییر روی

راهبردی در سرمایه گذاری های این غول 
اه داری اقتصادی کشور خبر داد و به جای بنگ

. می خواهد سهامداری کند

6

ف بازار ملک در شوک های ارزی اخیر بر خلا
سرمایه روندهای گذشته نتوانسته به خوبی از

ربی در این مسیر، مناطق غ. افراد حفاظت کند
. تهران از شرق عملکرد بهتری داشتند

7
یش وارن بافت، اسطوره وال استریت پس از ب

ناره دهه از ریاست هیات مدیر برکشایر ک۶از 
ین میراث او چه بود؟ در پرونده ویژه ا. گرفت

.هفته بخوانید

8

دیدار مهم شی و ترامپ، رهبران چین و 
ن و مائو آمریکا نمایشی از جنس دیدار نیکسو

. دداشت، اما روی زمین به دستاوردی نرسی

9
امخ احتمال افزایش نرخ بهره فد پس از آمار ش

دلار از یک به 100مناسب و قیمت نفت بالای 
 های بهره در نتیجه نرخ. دو مرتبه افزایش رسید

د، طلا اوراق بدهی دولتی به اوج تاریخی رسی
.  منفی شد

10

یشنهاد بازار نفت در انتظار پاسخ آمریکا به پ
مالا مذاکرات چندمرحله ای ایران است که احت

. دارز، طلا و سهام در ایران را متاثر خواهد کر

11
وز موتور طلا از سمت بانک مرکزی چین هن

.  قوی است، اما هندی ها جان زیادی ندارند

12

رات علیه پل کروگمن، نوبلیست اقتصاد و دموک
ازوئیل سیاست های ترامپ مساله جهش قیمت گ

بات را مطرح کرد که می تواند نتیجه انتخا
. دمیان دوره ای مجلس را تحت تاثیر قرار ده

ت ارزش بازار بیت کوین پس از مجوز معاملا13
ثانویه توکن های سهام کریپتو از سوی
ک بار کمیسیون بورس اوراق بهادار آمریکا ی

. دیگر به سه تریلیون دلار رسید

14

1۷ته اند و در خبرگان سرمایه گذاری به طرز معناداری از موقعیت خرید در صنایع مختلف عقب نشس
بیشتر شده « خرید»از پیشنهاد « فروش»یا « نگهداری»صنعت مورد بررسی مجموع پیشنهاد ۲4گروه از 

. با این حال، زراعت، بانک، غذایی و روانکار بالاترین وزن را با نگاه خرید دارد. است

17

اصل مهم در ۸جی پی مورگان، 
اریخی سرمایه گذاری را با یک بررسی آماری ت
معرفی کرده که در صفحات استراتژی 

سرمایه گذاری می  خوانید

مدیران با اصلاح قیمت سهام در هفته گذشته،15
سهام را دارایی دوباره به صورت تاکتیکی وزن

د سهام مور. در کنار ارز و طلا افزایش دادند
توجه این سرمایه گذاران را در بخش 

.فرصت های سرمایه گذاری مشاهده کنید

16
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مهم ترین پرسش هایی که مدیران سرمایه گذاری دنبال می کنند

چه می گوید؟1405منفی شدن رشد اقتصادی در بهار 
پیام خوب و بد مهار رشد نقدینگی برای بازارها 

برنده واقعی بازارها در نیمسال اول کیست؟

نگاه کلان 

ارزهای بهتر و بدتر از دلار در ماه رکوردشکنی کدامند؟
نقره و طلا در بازار سنتی و بورس چه عملکردی داشتند؟

ارز و طلا 

را ساخت؛ صعود ادامه دارد؟۹۹بورس بهترین نیم سال پس از 
دماسنج رونق بورس چه سیگنالی می دهد؟

سهام

درصدی سودآوری شرکت های شستا فراهم شد؟80چگونه رشد 
مبنای خرید و فروش در شستا چیست؟

گزارش ویژه

رفتار بازار مسکن در عصر شوک های ارزی چگونه است؟ مسکن

رشد نرخ بهره ادامه دارد؟ بازار پول
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1405بازده حقیقی بازارها در نیمه اول سال 



5صفحه 

شوک جنگ به مثابه تحریم

درصد منفی شد؛ ارقامی  4.۶درصد و بدون نفت 10با نفت بیش از 1405رشد اقتصادی فصل اول 
و بار دیگر با خروج 1۳۹1که شبیه را آن را در دو دوره تحریمی، یک بار شوک اول تحریم در سال 

ی  اقتصاد نتیجه نهایی است که هر جامعه در تحولات سیاس. شاهد بودیم1۳۹۷ترامپ از برجام در 
المللی نظیر  بینی موسسات بین  کند و مطابق انتظار و پیش  کیک اقتصاد ایران به UNDPتجربه می 

شد، در چنین فضایی بیش از آنکه فرصت رشد وجود داشته با. طرز معناداری کوچک شده است
گذاران با دو الگو رفتار م. ترس از تورم است که محرک اصلی بازارها است کنندبنابراین، سرمایه  : ی 

های خاص در اقتصاد   اول، مراقب ارزش پول خود با ریسک کم هستند و دوم، در کمین فرصت 
توانند زمینه پرش خوبی باشند دیده هستند که در سناریوی بهبود می  . آسیب 
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14۰5بازنده های اصلی شرایط جنگی و بخش های تاب آور فصل اول 

بینی بود، اما اجزای آن نک ات  شوک رشد اقتصادی بهار امسال گرچه به طور عمومی قابل پیش 
ترین بازنده جنگ بخش استخراج نفت و گاز بود که منفی . جالب توجهی دارد درصد ۲۶واضح 

درصد و حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات با  ۲1گزارش شد و پس از آن توزیع گاز طبیعی با منفی 
های جنگ بودند1۷منفی  د گروه کشاورزی رفتار فصلی بهار را با رش. درصد بزرگترین بازنده 
های مالی بود که توانست رون. درصد حفظ کرد۲.۳مثبت  گری  د اما سورپرایز رشد بخش واسطه 

این  . درصدی را به ثبت رساند۲مثبت خود را حتی در دوران جنگ نیز حفظ کند و رشد فصلی 
دهنده رونق   گذاری و شاید توضیح  شناسی گروهی برای سرمایه  همان چیزی است که فرصت 

.بازارها و بخش مالی را در کنار تورم است

نگاه کلان
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گروه کشاورزی گروه صنایع و معادن گروه خدمات رشد اقتصادی با نفت

های عمده اقتصادیرشد محصول ناخالص داخلی به تفکیک گروه

1405مهر 4شنبه 



6صفحه 

پیام خوب و بد مهار رشد نقدینگی برای بازارها 

قط  مطابق اظهارات رئیس کل بانک مرکزی رشد متوسط نقدینگی در پنج ماه ابتدایی سال ف
نقطه نقدینگی در مرداد ماه حدود ۳.5 به  درصد  54درصد بوده است و همین باعث شد رشد نقطه 

سیر  رقمی که اولا به طور معناداری به معنای کاهش شتاب رشد نقدینگی بر خلاف م. برآورد شود
های پایانی  هد  پیام خوب آنکه تع. است و ثانیا همچنان شکاف معناداری با رشد تورم دارد1404ماه 

تواند فشارهای تورمی را تا حدی کنترل کند که برای اق تصاد بانک مرکزی به مهار نقدینگی می 
ت،  اما پیام بد آنکه هنوز عامل انتظارات تورمی غلبه دارد که نتیجه آن در وهله نخس. خوب است

زا،  در گام بعدی ممکن است به صو. خشکی منابع و در نتیجه افزایش بیشتر نرخ بهره است رت درون 
گذار، از نگ. تورم بالا باعث شود فشار بر بانک مرکزی برای رشد بیشتر نقدینگی غلبه کند اه سرمایه 

مدت انتظارات تواند رونق بازارها را محدود کند، اما در میان  مدت خشکی نقدینگی می  در کوتاه 
. تورمی اگر مهار نشود موتور به مراتب قدرتمندتری خواهد بود
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معمای جاماندگی نقدینگی از تورم 

درصد انتظارات برای افزایش نقدینگی در 5با متوسط رشد حدود 1404آمارهای نقدینگی اسفند 
درصدی نقدینگی تا پایان  1۹نیمه اول امسال را نیز به سوی بالا هدایت کرده بود و اعلام رشد 

آمار  به ویژه وقتی با. مرداد از سوی رئیس کل بانک مرکزی تا حدودی به یک معما تبدیل شد
درصد حتی فراتر از ۹تورم مقایسه شود که متوسط رشد تورم در پنج ماه آغاز سال نزدیک 

ل  روایت ظاهری آن است که انتظارات تورمی فراتر از رشد نقدینگی در حا. زمستان بوده است
مدت رشد نقدینگی را مجبور به همسوسازی ب ا خود فشار بر نرخ تورم است و ممکن است در میان 

توان ( درصدی بهار10رشد منفی )اما اگر به کوچک شدن کیک اقتصاد . کند توجه کنیم، آنگاه می 
ورم نیاز به گرچه ت. بخشی از مهار رشد نقدینگی را به کمتر شدن تقاضای واقعی اقتصاد نسبت داد

.نقدینگی را بالا برده، اما رشد منفی به معنای کاهش تقاضای واقعی کل اقتصاد است
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رشد نقطه به نقطه نقدینگی
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7صفحه 

14۰5رالی تورمی بازارها در نیمه اول 

دلار، بورس و طلا همزمان رشد دو رقمی  : شهریورماه با یک ویژگی متفاوت به پایان رسید
درصد رشد کرد و طلا نیز  18.۳درصدی صدرنشین شد، بورس ۲0.۳دلار با بازدهی . داشتند

ماره  نزدیک بود؛ سناریویی که در ش« جنگ اقتصادی»درصد بالا رفت؛ روندی که به الگوی 1۳.8
اوم شرایطی که بدون ورود به جنگ مستقیم، تد. مطرح شده بود« فردای بازارها»پایانی مرداد 

دارد و زمینه های تجاری و فشارهای تحریمی، انتظارات تورمی و ارزی را بالا نگه می  محدودیت 
کند ی  در نیمه نخست سال اما بورس با اختلاف برنده اصل.رشد همزمان چند دارایی را فراهم می 

بازارها حالا پس از یک . درصد طلا۳5.۷درصد دلار و 4۶.8درصد بازدهی در برابر ۹۳بازارها بود؛ 
شوند؛ جایی که ادامه این الگو به ماندگاری شرایط اقتص ها وارد مهر می  ادی و  رالی گسترده دارایی 

.سیاسی جاری وابسته خواهد بود

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

دهد1405بازدهی اسمی بازارها تمام داستان نیمه نخست  پس از تعدیل عملکرد  . را نشان نمی 
شود تر می  حقیقی بورس با بازده. بازارها با تورم، فاصله میان برندگان و بازندگان بسیار روشن 

درصدی با اختلاف در صدر قرار گرفته و بیشترین افزایش قدرت خرید را برای  44.۶
گذاران رقم زده است درصد بازده حقیقی توانسته از رشد سطح عمومی  11.1دلار نیز با . سرمایه 

توجهی با بورس دارد ها جلو بزند، اما فاصله قابل  توجه،. قیمت  پس از طلا با وجود رشد اسمی قابل 
ا درصد بازده حقیقی داشته و عملاً بیشتر نقش حفظ قدرت خرید را ایف1.۷کسر اثر تورم تنها 

بودن بازده اسمی ب. کرده است دهد در یک محیط تورمی، صرف مثبت  ه این مقایسه نشان می 
تر، میزان بازدهی است که پس از تعدیل اثر تورم معنای افزایش ثروت واقعی نیست؛ معیار مهم 

ماند گذار باقی می  ، اما این گرچه طلا پوشش بهتری برای تورم به طور تاریخی بوده. برای سرمایه 
و در بار جاماندگی تورمی بورس به کمک این بازار آمده و حالا پرسش اصلی آن است که این الگ

نیمه دوم سال چگونه خواهد بود؟
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1405جریان ورود پول حقیقی به بازار سرمایه در نیمه اول 
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8صفحه  بازار ارز

ارزهای بهتر و بدتر از دلار در ماه رکوردشکنی

که تمام ارزهای پرمخاطب رشد کردند و فاصله طوری  افت ارزش ریال در شهریور فراگیر بود؛ به 
درصدی در رتبه هفتم قرار گرفت و یوآن چین  ۲0.۳دلار با رشد . بازدهی اغلب آنها نیز محدود بود

دهد عامل اصلی را باید بیش از  . درصد صدرنشین شد۲1.5با  نزدیکی بازدهی ارزها نشان می 
وجو کرد با این حال، تقویت دلار در برابر ارزهای . تحولات بازار جهانی ارز، در سمت ریال جست 

یافته مانند یورو، پوند و دلار کانادا در نیمه دوم ماه با افزایش نرخ بهره فدرال  اقتصادهای توسعه 
درصدی در قعر جدول شهریور قرار گرفت که همچنان 11.۳اما دینار عراق با رشد . رزرو رقم خورد

های ناشی از بسته ماندن هرمز است دهنده آسیب  ها  . نشان  سال، شکاف بازدهی  در مقیاس نیم 
اند، دلار با  درصد هشتم است و لیر ترکیه و 4۶.8بیشتر است؛ یوآن و روبل در صدر قرار گرفته 

اند ترین عملکردها را ثبت کرده  .دینار عراق ضعیف 

شهریور
1405

دلار آزاد

%20/3
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%7/4
شکاف ارزی
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شود؛ فاصله ای که با  اوراق سلف سکه بانک مرکزی اکنون بالاتر از سکه امامی بازار آزاد معامله می   
یه  بانک مرکزی در عرضه اول. توجه به سررسید آتی اوراق و انتظارات تورمی، غیرعادی نیست

همت ۹.۷هزار سکه آن فروش رفت و 41هزار سکه روی میز گذاشت که حدود 100معادل 
گذاری اولیه این محصول ف. نقدینگی جذب شد های قبلی سکه، قیمت  اصله  برخلاف برخی عرضه 

آزمون اصلی اما در . زیادی با بازار نداشت و از زمان عرضه نیز رشد محدودی ثبت کرده است
فروشی ذخایر، بخشی از ن شود؛ آیا بانک مرکزی توانسته بدون ارزان  قدینگی سررسید مشخص می 

و انتظارات تورمی را مهار کند؛ یا جهش احتمالی قیمت سکه نشان خواهد داد که منابع بانک
تر از ارزش آتی واگذار شده است؟ مرکزی با قیمتی پایین 

طلابازار 

نقره در تعقیب طلا؛ شکاف بزرگ در صندوق های بورسی

درصد بازدهی ثبت 14نقره پس از جهش مرداد، در شهریور نیز به حرکت صعودی ادامه داد و 
با این حال، دو ماه عملکرد مناسب هنوز برای . عیار18کرد؛ این بار دقیقا هم سنگ طلای 

ماندگی نقره کافی نبوده است درصد  ۳5.۷عیار 18، طلای 1405در نیمه نخست . جبران عقب 
که بازده گرم نقره تنها  این تفاوت، همان ویژگی نقره  . درصد بوده است10.5رشد کرده، درحالی 

عنوان  کند« طلای مجنون»به  های  : را برجسته می  تواند در مقاطع کوتاه جهش  فلزی که می 
لا متمایز  قدرتمندی داشته باشد، اما وابستگی بیشتر آن به تقاضای صنعتی، رفتارش را از ط

کند سال همچنان به. می  وضوح  در نتیجه، با وجود بازگشت نقره در مرداد و شهریور، کارنامه نیم   
های ب. به سود طلاست کند شکاف معنادار بین صندوق  ورسی  در سوی دیگر، آنچه جلب توجه می 

های نوپای نقره مانع از بازدهی های بزرگ صندوق  طلا و نقره است؛ جایی که به وضوح حباب 
های های طلا، آنها را حتی از سایر گزینه  مناسب آنها شده، در حالی که مدیریت خوب صندوق 

.سنتی با بازده بهتری همراه کرده است
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شاخص صندوق نقره
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1405کارنامه طلا و نقره نیمسال اول 
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تر شد که دو برداشت متفاوت از آن برای آی وضوح گرم  نده دماسنج رونق بورس در شهریور به 
روزه را . سهام وجود دارد ارزش معاملات خرد سهام در شهریور نه تنها رکورد تاریخی یک 

جا کرد، بلکه در کل ماه نیز با متوسط  هزار میلیارد تومان بالاترین سطح اسمی ارزش  45جابه 
های بسیار داغ و در. معاملات را ثبت کرد در نگاه اول، این رقم نشانه ورود بورس به محدوده 

ای بر پایان پایکوبی در بورس است ویر اما تعدیل ارزش معاملات با تورم تص. نتیجه نشانه 
سازد تر از اوج سال 8۳ارزش حقیقی معاملات سهام هنوز حدود . متفاوتی می  1۳۹۹درصد پایین 

کند بورس وارد فاز شیدایی نشده و ص. قرار دارد رفا  بنابراین افزایش گردش پول تایید می 
تواند فشار فروش ای از قدرتمند بودن فشار نقدینگی است که در صورت تداوم می  ندگان را نشانه 

.به راحتی خنثی و بورس را از مسیر اصلاحی خارج کند

را ساخت؛ صعود ادامه دارد؟99بورس بهترین نیم سال پس از 

سال خود از سال ۹۳بورس تهران با رشد  .  را پشت سر گذاشت1۳۹۹درصدی شاخص کل، بهترین نیم 
هزار واحد پیش  ۲5۷میلیون و ۷درصدی پایان یافت و شاخص تا محدوده 18شهریور نیز با بازدهی 

گذاران بیشتر شده است. رفت چنان  یک سوی بازار هم. با این حال، پس از این رالی، احتیاط سرمایه 
داند؛ س وی دیگر بر ارزندگی سهام تاکید دارد و رشد دلار، نقدینگی و تورم را پشتوانه ادامه مسیر می 
های گذشته از بازار سود گرفت توان با فرمول ماه  چنین  در. معتقد است پس از جهش اخیر، دیگر نمی 

کند تر میان سهام اهمیت بیشتری پیدا می  دامه رونق،  اما برای تشخیص توان ا. فضایی، انتخاب دقیق 
دهد پول تا چه ا: یک دماسنج کلیدی باید زیر نظر باشد ندازه از ارزش معاملات؛ شاخصی که نشان می 

کند .صعود بورس حمایت می 

شاخص کل بورس

18/2%
شاخص هم وزن بورس

12/9%
میانگین روزانه ارزش معاملات

میلیارد تومان  624,44

ورود پول حقیقی

میلیارد تومان  481,16

شهریور
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1405بازده شاخص کل بورس در نیمسال اول 
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11صفحه بازار سهام

14۰5سه نکته رالی صنایع بورسی در نیمسال اول 

ه سبز تقریبا تمام صنایع را با خود بالا کشید، اما این تصویر یکپارچ1405رالی بورس در نیمه نخست 
مدت است. سه پیام متفاوت در درون خود دارد ها در میان  در مقطعی . اول، کاهش شکاف شاخص 

ماهه این فاصله تعدیل ش توجه بود، اما در مقیاس شش  وزن قابل  ده؛ اختلاف بازدهی شاخص کل و هم 
تنهایی تفاوت بزرگی در بازدهی ایجاد نک .  رده استبنابراین رویکرد منفعل یا همان خرید شاخصی به 

ها ک. نکته دوم، رقابت با تورم است جز یوتیلیتی  اند؛ به  ه از جنگ  تقریبا همه صنایع از تورم جلو زده 
گذاران فعال است؛ گرچه برخی جمل. آسیب جدی دیدند ه ساده مساله پایانی اما بازده متفاوت سرمایه 

کردیم» خریدیم سود می  کنند اما فاصله حدود « هر چه می  واحد درصدی میان  ۲00را ورد زبان می 
دهد رونق بازار به معنای  ترین صنعت نشان می  ؛ نیست« خوب بودن هر سهمی»بهترین و ضعیف 

کننده است درصد، دارو با 1۹4سایر معادن با . انتخاب دقیق حتی در رونق فراگیر همچنان تعیین 
ها با  1۷۷درصد و غذایی با 18۳ گذاری  درصد در صدر جدول قرار گرفتند و در انتهای جدول سرمایه 

.درصد قرار دارند۲درصد و تامین آب، برق و گاز با منفی ۳8درصد، لاستیک و پلاستیک با 45
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12صفحه بازار سهام

دو برداشت متفاوت از افزایش تعداد بورس بازان

تعداد سهامداران حقیقی فعال بورس تهران در روزهای پایانی شهریور به یک میلیون و 
توان دو برداشت متفاوت از آن داشت188 افزایش مشارکت  . هزار نفر رسید که می 

نگر و های عقب  دهد تحلیل  گذاران مهر تاییدی بر تغییر فاز بازار است و نشان می  سرمایه 
ها تکیه دارند، از تحولات اخیر بورس جا   های گذشته و اکسل  هایی که صرفا بر داده  مدل 

اند توان درباره متغیرهای اقتصاد کلان نظیر تورم داشت. مانده  که مشابه همان روندی که می 
های سالهای گذشته مقایسه کرد توان با میانگین  های اخیر را نمی  های ماه  اول  این برداشت. داده 

داد  اما برداشت دوم آن است که افزایش تع. به معنای تداوم رونق بورس با ورود پول تازه است
های قابل توجه تر است که پس از بازدهی  کدهای معاملاتی، مربوط به فروشندگان قدیمی 

اند های اخیر، اقدام به شناسایی سود کرده  های خ. ماه  یلی روایتی که البته به دلیل نبود نگاه 
.بلندمدت در بورس تهران، مسبوق به سابقه نیست

تعداد سهامداران بازار سهام

1,1
88

,11
5

417,210
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ت

هر
م دی

داد
خر یر

ت

داد
مر

ور
ری

شه

1404 1405

کد خریدار  کد فروشنده 
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آمار فوق بدون لحاظ کدهای دارای معامله
روز ابتدایی نمادها بعد از عرضه اولیه محاسبه شده است10در 

https://bankino.digital/dl


13صفحه گزارش ویژه

درصدی سودآوری شرکت های شستا فراهم شد؟8۰چگونه رشد 

این مجموعه دیگر خود را  . چرخش راهبردی شستا با اصلاح یک خطای ساختاری آغاز شده است
داند، بلکه در حال گذار به جایگاه ی ها نمی  گر در جزئیات مدیریتی شرکت  داری مداخله  مدیر »ک بنگاه 

ایه و  مطابق با استانداردهای شرکتی و با تمرکز بر تخصیص بهینه سرم( Asset Manager)« دارایی
های . نظارت راهبردی است های تقسیم سود و تفویض اختیارات به شرکت  بازتنظیم سیاست 

های مالی تحمیلی، زمینه رشد حدود  های  80زیرمجموعه، با کاهش هزینه  درصدی سودآوری شرکت 
.تابعه را فراهم کرده است

1405مهر 4شنبه 
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«شستا»مهاجرت 
از بنگاه داری به سهامداری

یکآستانهدر«شستا»
اندازی» .داردقرار«بنیادینپوست 

ایمدیریت 1۷0ازبیشبامجموعه 
هابرایکنترلی،شرکت بادهه 

های داریچالش  بودههمراهبنگاه 
الگویاینازگذاراکنونامااست؛
داری»بهسنتی وفعالسهام 

ی،تبلیغاتشعاریکنه،«نقدپذیر
وبقابرایمحوریراهبردیبلکه
رودشماربهارزشخلق ها.می  این 

ریزیمعاونسخنان وراهبردیبرنامه 
گذاری اقتصادیغولاینسرمایه 

درگذشتههفتهکهاستایران
وگو .ردکمطرحاقتصادفردایباگفت 

ترینویژهگزارشایندر نکاتمهم 
وگویاین مطالعهراچالشیگفت 

.کردخواهید

برای مشاهده مصاحبه کامل
اینجا کلیک کنید

یا کیوآرکد روبرو را اسکن کنید

وگوی صالح رحیمی،  معاون  گفت 
گذاری   ریزی راهبردی و سرمایه  برنامه 

شستا با فردای اقتصاد

https://fardayeeghtesad.com/xnpC
https://fardayeeghtesad.com/xnpC
https://fardayeeghtesad.com/xnpC
https://fardayeeghtesad.com/xnpC
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شستا چگونه آینده کسب وکار خود را بیمه کرده است؟

های زیرمجموعه شستا قرار دارد که علاوه بر 1۶41بیش از  نوع محصول در سبد شرکت 
گذاری، به دلیل وزن بالای برخی محصولا بخشی مورد نیاز برای مصونیت در سرمایه  ت،  تنوع 

کافی است به سهم. موقعیتی استراتژیک نیز برای این غول اقتصادی فراهم کرده است
درصدی شستا در تأمین بنزین کشور از طریق پالایشگاه ستاره خلیج فارس و سهم  40
اری در این گستردگی فعالیت، با ایجاد تنوع ساخت. درصدی آن از بازار پخش دارو توجه شود۲4

آوری جریان نقدی های حیاتی و دشوارجایگزین، به تقویت تاب  شستا پرتفوی و حضور در زنجیره 
کند های بیرونی بازار کمک می  .در برابر شوک 

تا امروز، گویای آن است که ( 1۳۹۹ابتدای )درصدی شستا از زمان عرضه اولیه 1۷4۳ثبت بازدهی 
و حتی بهتر از دلار ثبت ( درصد10۲۹)این نماد در افق بلندمدت عملکردی فراتر از شاخص کل 

دهد که شستا نیز از ۹۹با این حال، مقایسه روندها پس از قله تاریخی سال . کرده است نشان می 
ترین محرک شس. افت عمومی بازار و نوسان کلان اقتصاد متاثر شده است تا برای این واقعیت، مهم 

داری فعال»بازتعریف  دوین است؛ رویکردی مبتنی بر ت« استراتژی پورتفوی و مهاجرت به سهام 
بازده و بازیابی های کم  گذاری که هدف آن پالایش سبد، خروج از دارایی  سند سیاست سرمایه 

.شتاب بازدهی برای ایجاد ارزش پایدار به نفع سهامداران است

شستا در مقایسه با شاخص بورس و دلار

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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مبنای خرید و فروش در شستا چیست؟

گذاری شستا بر دو معیار کلیدی استوار است های  جذابیت بازار و قاب: ارزیابی سبد سرمایه  لیت 
هایی که از جذابیت بالای بازار و توانمندی عملیاتی. شرکت مناسب بر اساس این الگو، فعالیت 

گیرند گذاری قرار می  وکارهای  . برخوردارند، در اولویت سرمایه  در مقابل، خروج از کسب 
ها با رویکرد حفظ و جذابیت و فاقد مزیت رقابتی در دستور کار قرار دارد و سایر دارایی  کم 

شوند منابع  این چارچوب، مبنایی برای بازآرایی پرتفوی شستا، آزادسازی. نگهداری مدیریت می 
کند؛   های دارای ظرفیت رشد فراهم می  بازده و هدایت سرمایه به حوزه  های کم  از فعالیت 

وری سرمایه و خلق ارزش پایدار برای سهامداران است .رویکردی که هدف آن افزایش بهره 

داری سنتی به م گذاری خود با هدف گذار از بنگاه  دیریت شستا در حال بازآرایی ساختار سرمایه 
هاست های شرکت، دو معیار اصلی برا. فعال دارایی  ی در این راهبرد، جذابیت بازار و قابلیت 

گیری درباره آینده صنایع هستند ها  نقشه راه این هلدینگ از خروج و واگذاری دار. تصمیم  ایی 
مزیت یا غیرتخصصی، مانند مخابرات، ساختمان و لوازم خانگی، و هدایت م نابع به  در صنایع کم 

های جدید رشد حکایت دارد بها، پالایش نفت، پتروشیمی و انرژی از جم. حوزه  له  فلزات گران 
گذاری هستند های دارای اولویت سرمایه  کیلوگرم طلا در تفتان، برنامه  40تولید ماهانه . حوزه 

های تجدیدپذی ر نیز در انجام تست سرد پروژه طلای کردستان تا پایان سال و توسعه نیروگاه 
بازده،  . همین راستا قرار دارند های کم  هدف نهایی این راهبرد، آزادسازی منابع از دارایی 

.تخصیص بهینه سرمایه و خلق ارزش پایدار برای سهامداران است

دو تغییر معنادار در رویکرد سرمایه گذاری شستا

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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ردیابی بازار مسکن در عصر شوک های ارزی

(  در مقیاس لگاریتمی1۳۹8نسبت به سال پایه )نمودار فوق نرخ رشد نرخ دلار و مسکن را 
های شوک ارزی را نمایش  . مقایسه کرده است نوارهای نارنجی رنگ عمودی در نمودار دوره 

دهد همچنان رشد مسکن  1405را مبنا قرار دهیم، در پایان شهریور 1۳۹8اگر مبدا سال .می 
های شوک ارزی به ویژه از . بیشتر از رشد دلار بوده است به بعد نگاه کنیم، در 140۲اگر به دوره 

ها رشد مسکن  ( گشیب خط نارنجی رن)عمدتا کمتر از رشد دلار ( شیب خط آبی رنگ)این دوره 
فاصله نوارهای (. 1404تا تیر 140۲مثلا بازه فروردین )بوده و بعضا هیچ رشدی نداشته است 

تر ش های ارزی دائما کوتاه  دهد دوره بازگشت شوک  ده و عمودی نارنجی رنگ از یکدیگر نشان می 
ها افزایش داشته است تواند مثل . تواتر آن  های ارزی آیا مسکن می  با توجه به تداوم شوک 

های پیش از  هزینه فرصت دلاری خود را جبران کند؟ عملکرد چند ماه اخیر نشان  140۲سال 
جهت با دلار است  دهد که فعلا شیب نمودار رشد هم  های )می  ولی ( 140۳و 140۲برعکس سال 

چند ماه  تغییر در جهت یا ثبات در نمودار مسکن اگر برای. سرعت رشد فعلا پایینتر از دلار است
ای ناخوشایند برای فعالان بازار باشد ای از دوره  تواند نشانه  .متوالی مشاهده شود، می 

(در مقیاس لگاریتمی1398نسبت به سال پایه )مقایسه رشد نرخ دلار و مسکن 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

نبرد شرق و غرب تهران در تلاطم نرخ دلار

های اندکی در نرخ رشد میان مناطق مختلف تهران قابل تشخیص است، ولی ت قریبا هر چند تفاوت 
ه  روند یادشده در همه مناطق مشابه است، از جمله منطقه شش که در نمودار بالا به عنوان نمون

مشهود  ( ساله15حدود )تنها تفاوت فاحش که در بازه بسیار بلندمدت . نمایش داده شده است
در ۲۲و 5، ۲در بلندمدت مناطق . است، رشد مضاعف مناطق غربی نسبت به مناطق شرقی است

.داشته است14و 1۳، 8، 4نیمه غربی تهران عملکرد بهتری از مناطق شرقی 

(در مقیاس لگاریتمی1398نسبت به سال پایه )تهران 6مقایسه رشد نرخ دلار و مسکن در منطقه 

بازار مسکن 1405مهر 4شنبه 
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دو موتور رکوردشکنی نرخ بهره 

ای را در محدوده  درصد به ثبت رساند که 4۲.5نرخ بهره اسناد خزانه اسلامی رکورد تاریخی تازه 
های قبل، خشکی نقدینگی است. دو ریشه دارد ازار باز عملیات ب. نخست مطابق توضیحات هفته 

دهد هزار میلیارد  ۷0هفته گذشته نیز همان . بانک مرکزی همچنان هیچ تزریق یا جذبی انجام نمی 
ای پول تومان توافق بازخرید سررسیدشده دوباره به سیستم بازگردانده شد، در حالی که تقاض

ها همچنان بالا ماند یز خریدهای قطعی اوراق بدهی که به معنای تزریق دائمی پول است ن. بانک 
ازای فروش سل ف سکه مطابق انتظار به شدت کاهش یافت و سناریوی اینکه این تزریق فقط مابه 

ورمی اما موتور دوم به انتظارات ت. از سوی بانک مرکزی برای تنظیم ترازنامه بود را تقویت کرد
کند های سیاسی نگاه می  تا این  . مربوط است که همچنان بالاست و بیشتر به نرخ دلار و دماسنج 

ترین حالت ممکن اقتصاد ایران اس .تمختصات تغییر نکند، فعلا افزایش نرخ بهره محتمل 

(نرخ بهره)بازار پول 
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ش

1405 توافق بازخریدارزش 
سررسید شده
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عملیات بازار باز بانک مرکزی
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میانگین نرخ سود اسناد خزانه اسلامی

https://app.mydigipay.com/mini-app/wealth/main/overview


18صفحه لوازم خانگی

لوازم خانگی را از کجا بخریم؟

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

بازارهای سنتی

فروشگاه های تخصصی 
و هایپرهای 
لوازم خانگی

خرید اینترنتی

خرید تلفنی

بازارچه های مرزی 

امکان مذاکره و چانه زنی

تنوع برندها و مدل ها

آشنایی با فروشندگان اتحادیه

امکان بررسی و مقایسه حضوری کالاها

ارتباط مستقیم با فروشنده 

تنوع زیاد کالا و برند

امکان مقایسه چند محصول در یک محل

دسترسی به مشاوره تخصصی

پرداخت امن 

گارانتی رسمی و خدمات پس از فروش

مقایسه راحت تر قیمت و مدل ها

دسترسی به فروشگاه های متعدد

صرفه جویی در زمان و هزینه

ارسال به سراسر کشور

راحتی و سرعت در خرید

مناسب برای کسانی که دسترسی 

حضوری ندارند

عرضه نسبتا متنوع برندهای خارجی

(به دلیل شرایط واردات)قیمت رقابتی 

نداشتن قیمت ثابت

احتمال کالای تقلبی

فروشندگان غیرمعتبر

محدودیت در تنوع برخی مدل ها

قیمت معمولا بالاتر از بازار سنتی

محدودیت در تنوع برخی برندهای 

خاص

احتمال کالای تقلبی یا غیراصل

مشکل در دریافت خدمات پس از فروش

نیاز به بررسی دقیق اعتبار فروشنده

عدم امکان مشاهده حضوری و تست کالا

احتمال کلاهبرداری و فروش کالای 

بی کیفیت

مشکل در بررسی شرایط کالا و گارانتی

نیاز به اعتبارسنجی دقیق فروشنده

دشواری در مرجوعی و بازگشت کالا

محدود یت در واردات رسمی لوازم 

خانگی

احتمال نبود گارانتی استاندارد

ریسک کیفیت و اصالت کالا

پنج مسیر اصلی خرید لوازم خانگی؛ مقایسه مزایا و ریسک ها

انتخاب فروشنده معتبر•

ریسک هامزایا

اصل مهم در خرید لوازم خانگی4

مسئله فقط این نیست که کجا می توان خرید ارزان تری داشت، مسئله اصلی این است که قبل از 
خرید لوازم خانگی باید بازار، برندها،اختلاف قیمت ها و اعتبار فروشندگان را بررسی کرد

بررسی اصالت کالا•

تحقیق و مقایسه قیمت ها•

اطمینان از گارانتی•

https://bitpin.ir/
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بافتوارنوال استریت،اسطورهعصرپایان
سهامدارانبهخطابوارننامه

وال استریتدرتاج گذاریتاکودکیازبافت؛وارنزندگیازسکانس۲0
بافتوارننگاهازجذابکتابپنج

کردفراموشنبایدکهاصل1۳بافت؛میراث
است؟اسطورهبافتچرا

کیست؟بافتوارنجانشینهاوارد،

در این پرونده می خوانید

کیان توسعه معاملاتکارگزاری همکاری با

 خداحافظی
وال استریت اسطوره
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دهه ریاست هیات مدیره برکشایر هاتاوی را به  ۶سالگی پس از بیش از ۹۶بافت در سن . وارن ای
این . سال در برکشایر مدیر بوده است۳۳ساله بیش از ۷۲هاوارد بافت . پسرش واگذار کرد

بافت، مدیر ۲0۲۶ابتدای سال . سیاست ادامه فرآیند جانشینی است که از آغاز امسال کلید خورد
رسد بای. عاملی را به گرگ ابل واگذار کرد و حالا از ریاست هیات مدیره کنار رفت د با دو به نظر می 

گر در سال گویا درگذشت چارلی مان. اسطوره سکاندار برکشایر، یعنی بافت و مانگر خداحافظی کرد
تظار بود، هرچند واگذاری مدیر عاملی قابل ان. ، بافت را بیش از قبل به فکر جانشینی فرو برد۲0۲۳

شایر با این حال، برک. اما خروج از صندلی ریاست هیات مدیره یک سورپرایز برای وال استریت بود
ای که کامل آن را در این. در بلندمدت نامید« برنامه جانشینی پایدار»این را گامی برای  پرونده  نامه 

خوانید یک درس بسیار مهم برای هر بنگاه اقتصادی دارد :  می 

یه ابل از سرما... شرکت دو نگهبان میخواهد؛ یکی برای سرمایه و یکی برای فرهنگ »
های سازمان است «حفاظت خواهد کرد و هاوارد مسئول محافظت از فرهنگ و ارزش 

پرونده ویژه 1405مهر 4شنبه 

خداحافظی با
«پیشگوی اوماها»

پایان عصر اسطوره وال استریت،
وارن بافت

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

شرکت برکشایر هاتاوی 
ماند؛. وارن ای شود و همچنان مدیر باقی می  مدیره می  بافت رئیس بازنشسته هیئت 

مدیره انتخاب شد. هاوارد جی بافت به ریاست هیئت 
برای انتشار فوری

۲0۲۶سپتامبر 18

های شرکت برکشایر هاتاوی امروز اعلام کرد که وارن بافت، با توجه به مشارک-اوماها، نبراسکا ت 
مدیره شد اش در برکشایر و برای مالکان آن، از این پس رئیس بازنشسته هیئت  العاده  . ه استفوق 

مدیره خواهد بود و همچنان قضاوت و آقای بافت در مقام رئیس بازنشسته، همچنان عضو هیئت 
در راستای برنامه جانشینی دیرینه شرکت،  . دیدگاه خود را در اختیار شرکت قرار خواهد داد

مدیره هاوارد بافت را که از سال  یکی از مدیران برکشایر بوده است، به عنوان رئیس  1۹۹۳هیئت 
مدیره انتخاب کرد د ادامه  دکر نیز همچنان به عنوان مدیر مستقل ارشد به کار خو. سوزان ال. هیئت 

.خواهد داد

.نظرات وارن بافت در نامه پیوست او به سهامداران برکشایر آمده است

مدیره گفت( جدید)گرگ ابل، مدیرعامل  ر تأثیر وارن ب»: برکشایر، از طرف تمام اعضای هیئت 
همتاست وکار آمریکا بی  فرهنگی که وارن بنا کرد و. برکشایر و مالکان آن، در تاریخ کسب 

ها تأکید داشت، در قلب برکشایر باقی خواهند ماند و هاوارد نگهبان آن هایی که او بر آن  ها  ارزش   
ما از هاوارد به خاطر مراقبت، انضباط و درک عمیقش از برکشایر و نیز از سهم  . خواهد بود

«.ارزشمندی که به عنوان مدیر مستقل ارشد خواهد داشت، سپاسگزاریم

مدیره و مدیرعامل بنیاد هاوارد جی1۹۹۹هاوارد بافت از سال  بافت خدمت . به عنوان رئیس هیئت 
.کرده است؛ بنیادی که بر امنیت غذایی جهانی و کاهش منازعات تمرکز دارد

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
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نیت برنامه جهانی غذا سازمان ملل متحد خدمت ک .  رداو نزدیک به یک دهه به عنوان سفیر حسن 
های عمومی و خصوصی بوده است، از جمله اگرو  مدیره تعدادی از شرکت  او همچنین مدیر هیئت 

آگرا فودز، کوکاکولا کمپانی، کوکاکولا اینترپرایزز، فرس تار فایننشال و  تک، آرچر دنیلز میدلند، کان 
مدیره نیز فعالیت کرده است .لیندزی کورپوریشن و از جمله در سمت رئیس هیئت 

:درباره برکشایر

وکاری از جمله بیمه و ب های متنوع کسب  های تابعه آن در فعالیت  یمه برکشایر هاتاوی و شرکت 
فروشی فعالیت  ونقل ریلی بار، تولید، خدمات و خرده  اتکایی، خدمات عمومی و انرژی، حمل 

کنند شود BRK.Bو BRK.Aسهام عادی این شرکت در بورس نیویورک با نمادهای. می  .معامله می 

—پایان —

:خطاب به دوستان سهامدارم

العاده از سهامداران دارد ودیم که  از همان ابتدا، چارلی و من به دنبال مالکانی ب. برکشایر گروهی فوق 
شانس بودیم که تعداد بسیار زیادی از ش دادند، و خوش  های کوتاه ترجیح می  ها را به فصل  ما را  دهه 

.پیدا کردیم

تازگی،  هایم۹۶به  ام را با خانواده و دوستانم جشن گرفتم؛ از جمله با تعدادی از نتیجه  که  سالگی 
کنند تر حرکت می  .همین حالا هم از من کمی سریع 

ام1۹۶5من از سال  یا را بیش از شصت سال است که هنوز بهترین شغل دن. در خدمت برکشایر بوده 
وسال من بتوانند بگویند، و من هیچوقت. دارم سن  نسبت این چیزی نیست که بسیاری از افراد هم 

ام .به آنچه در پیش است احساس بهتری نداشته 

او از همان ابتدا، انتظارات من از. است( ابل، مدیر عامل جدید)بخشی از این موضوع به خاطر گرگ 
ها فراتر رفته است های مهم را مدت. بسیار بالا بود، و او از آن  ای از شرکت، تصمیم  ی  او در هر جنبه 

ام حتی یک بار هم   ها مجبور نبوده  کدام از آن  کند و من در مورد هیچ  است خودش اتخاذ می 
.  تجدیدنظر کنم

مدی. بنابراین، زمان برای کامل کردن این انتقال مناسب است ره خواهم  من رئیس بازنشسته هیئت 
مدیره خواهد گرفت .شد و پسرم، هاوارد، جای من را به عنوان رئیس هیئت 

تری است. سال پیش در برکشایر مدیر بوده است۳۳هاوارد از  از این مدت، دوره کارآموزی طولانی 
گرگ شرکت را اداره . سالگی زمام امور را به دست بگیرم، گذراندم۳4آنچه من پیش از آنکه در 

های آن پاسداری خواهد کرد  کند؛ هاوارد از فرهنگ و ارزش  ها ارزشی بیش از  —می  هر دوی این 
های. هر چیزی دارند که در ترازنامه ما ثبت شده است هاوارد را به چشم نگهبان سیاست و ارزش 

دهد و هرگز چیزی را که حق او نیس ت شرکت ببینید؛ کسی که سهامداران را در اولویت قرار می 
کند .مطالبه نمی 

مدیره ما چنین هستن طور که تمام اعضای هیئت  دهد، همان  .  دهاوارد عمیقاً به برکشایر اهمیت می 
.باشدهیچ شرکتی تاکنون نبوده و نخواهد بود که بیش از برکشایر ذهنیت سهامدارمحور داشته

مدیره شما، امتیاز ویژه برای عمر زندگانی من بوده است و من خدمت کردن به عنوان رئیس هیئت 
ام شو« خان زمان»اما . هرگز اعتمادی را که به من داشتید بدیهی فرض نکرده  با . دهمیشه پیروز می 

ای  زمان این فرصت را به من داده است که برکشایر را به ن. این حال، با من سخاوتمند بوده است قطه 
ت  برسانم که امروز در آن قرار دارد، و اکنون بیش از هر زمان دیگری نسبت به آنچه در پیش اس

العاده قرار دارد و من مشتاقم که همچنان در کنار شما، ب. اطمینان دارم ه شرکت در دستانی فوق 
.عنوان یک سهامدار باقی بمانم

۲0۲۶سپتامبر 18
وارن بافت
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تولد در اوماها، نبراسکا

پدرش هاوارد. وارن ادوارد بافت در خانواده هاوارد و لیلا بافت به دنیا آمد
ی در آن زمان درگیر کارگزاری و سرمایه گذاری بود و خانواده در اوماها زندگ

محیطی که در آن پول، سیاست، روزنامه و بازار سهام از همان . می کردند
. ابتدا بخشی از فضای زندگی وارن کوچولو بود

قصه اولین گلوله برفی بافت؛ آدامس فروشی

سالگی به ۶اولین درآمدهای وارن بافت از محل فروختن آدامس در 
5که یک سینی سبز خیلی کوچک داشتم»: بافت می گوید. دست آمد

از . بخش مجزا داشت و هر طعم آدامس را در یک بخش می گذاشتم
پدربزرگم بسته های آدامس را می خریدم و پلاک به پلاک سراغ 

. «همسایه ها می رفتم که آنها را بفروشم

سفر به نیویورک و مواجهه با وال استریت

وم پدرش سیاست را اولویت اول می دانست و پول در جایگاه د
ای اما بافت کاملا معکوس پدر بود و هیچ شانسی را بر. بود

او . خواندن ستون تریدر در مجله بارونز از دست نمی داد
ن اجازه نوشت. سالگی با پدرش به نیویورک رفت10نزدیک 

زاری قیمت سهام مختلف با گچ روی تخته در شرکت های کارگ
نزدیک دفتر پدرش برای وارن نهایت شکوه و افتخار به 

اما لحظه اثرگذار زمانی بود که با پدرش به. حساب می آمد
:  ویدوارن می گ. دفتر یکی از شرکای اصلی گلدمن ساکس رفت

اینگونه بود که من سیدنی وینبرگ، موفق ترین مرد »
.  «وال استریت در آن زمان را ملاقات کردم

سیگاری که هیچگاه فراموش نکرد

.نهارخوری در تالار بورس اثری ماندگار بر ذهن بافت گذاشت
ا با با شخصی به نام ات مول آشنا شدیم و نهار ر»: وارن می نویسد

ول پس از نهار، فردی با یک سینی تنباکو به آقای م. او خوردیم
.  «دنزدیک شد و پس از انتخاب نوع برگ برایش سیگار پیچی

دن گرچه وارن هیچگاه به سیگار کشیدن علاقه مند نشد، اما دی
آن صحنه در ذهنش یک تلنگر عجیب زد؛ در جامعه ای که 

ک خیلی ها به نان شب محتاج بودند، او شخصی را دیده بود که ی
. نفر را صرفا برای درست کردن سیگارش استخدام نموده بود

1

2

3

4
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«هزار راه برای کسب هزار دلار»آشنایی با کتاب 

«  لارهزار راه برای کسب هزار د»بافت در کتابخانه به کتابی با عنوان 
شما موفق »کتاب اخطار می دهد . برخورد و شدیدا مجذوب آن شد
راه پول درآوردن، شروع کردن . نمی شوید مگر اینکه شروع کنید

ه او بود؛ کتاب ب« سود مرکب»این نقطه کلیدی آشنایی او با . «است
درصد سود کند، پنج 10دلار شروع کند و سالی 1000گفته بود اگر با 

. برابر پول خواهد داشت10سال بعد بیش از ۲5دلار و 1۶00سال بعد 

کلاس درس دیل کارنگی و
آغاز دوران دوستیابی بافت

حشت بافت بد لباس می پوشید و از صحبت کردن مقابل جمع و
ای بر. داشت، به همین دلیل چندان شخصیت اجتماعی نبود
رکت غلبه بر این مشکل در کلاس سخنرانی دیل کارنگی ش

د، او برای اینکه فرصت عقب نشینی نداشته باش. می کند
. دلار هزینه کلاس را همان ابتدا به مدرس می دهد100

5

8

اولین تجربه خرید سهام

ادل بافت در عین ناباوری خانواده ش در یازده سالگی پس اندازی مع
دلار داشت و با گرفتن پس انداز خواهرش، سهام شرکتی را 1۲0

خرید که هیچ از آن نمی دانست، جز آنکه پدرش همواره درباره آن
وارن هر . صحبت می کرد و آن را به مشتریانش پیشنهاد می داد

دلار ۲۷دلار خرید، اما بلافاصله بازار شروع به ریزش تا ۳5سهم را 
دلار 40مدتی بعد قیمت ها برگشت و وارن سهامش را روی . کرد

خواهرش که از تصمیم وارن خشنود بود، کمی بعد روی . فروخت
دلاری سهمی که فروخته بود را با حسرت ۲0۲تابلوی سهام قیمت 

. نگاه کرد

6

«  مندسرمایه گذار هوش»از دانشگاه نبراسکا تا لحظه جادویی 

بافت وارد دانشگاه نبراسکا می شود و در همان زمان فعالیت های 
او که عاشق سهام و مطالعه است . اقتصادی خود را رها نمی کند

مواجه «سرمایه گذار هوشمند»ناگهان با کتاب بنیامین گراهام به نام 
او . و متوجه می شود که نویسنده همان استاد دانشگاه کلمبیا است

راهام گ. تصمیم می گیرد برای تحصیل نزد گراهام به نیویورک برود
برای او یک چهره اسطوره ای است و برخی می گویند پس از خواندن

.  «تقریبا مثل این بود که یک خدا پیدا کرده باشد»آن کتاب 

7

نوشته « گرانآیین دوستیابی و چگونگی نفوذ در دی»او نه تنها کلاس را تمام می کند بلکه کتاب 
ست کارنگی را به عنوان یک مرجع و دستورالعمل ارتباط با دیگران دائما مرور می کرد و توان

.  روابطش را گسترش دهد
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ازدواج با سوزان تامپسون

سوزی به. سالگی با سوزان تامپسون ازدواج می کند۲1بافت در 
.  یکی از شخصیت های مرکزی زندگی شخصی او تبدیل می شود
بافت که در سال های آغازین زندگی مشترک خیلی کار می کرد
راهم نیازمند سوزی بود تا محیط خانه را مطابق این سبک زندگی ف

او حتی موهای بافت را کوتاه می کرد زیرا وارن از آرایشگاه. کند
ورد با همچنین، سوزی باید به او در لباس پوشیدن، برخ. می ترسید

.  آدم ها و محبت کردن کمک می کرد

ملاقات با چارلی مانگر، شریک اسطوره ای بافت

، بافت در یک ناهار کاری با چارلی مانگر 1۹5۹در تابستان 
نایی گرچه در ابتدا رابطه شان بیشتر یک آش. آشنا می شود

رین شخصی و حرفه ای است، اما به تدریج به یکی از نزدیک ت
ایان عمر روابط فکری و کاری زندگی بافت تبدیل می شود تا پ

مانگر به وارن یاد می دهد به جای . چارلی تبدیل می شود
«ته سیگار»شرکت های بسیار ارزان که خود بافت آنها را 

«مناسب»می نامد، سراغ شرکت های بسیار خوب با قیمت 
. این سرآغاز بزرگ شدن و توسعه کار بافت است. برود

خرید برکشایر هاتاوی 

شروع به خرید سهام برکشایر هاتاوی 1۹۶۲بافت از سال 
. ودمی کند؛ شرکتی نساجی که ریشه اش در نیوانگلند ب

خریدها ابتدا یک سرمایه گذاری در سهام ارزان تلقی 
می شد، اما اختلاف او با مدیریت شرکت بر سر قیمت 

سرانجام بافت به. بازخرید سهام، رابطه را خراب می کند
۳0سمت گرفتن کنترل شرکت می رود و در نیمه دهه 

.  زندگی سکان امپراطوری آینده خود را به دست می گیرد

9

11

12

همکاری با استاد گراهام و آغاز حرفه ای بورس بازی

سالگی بافت به نیویورک ۲۳پس از چند بار تلاش ناکام سرانجام در 
نیومن مشغول کار-می رود و به عنوان تحلیلگر در شرکت گراهام

او در آنجا مستقیماً در محیطی قرار می گیرد که گراهام و . می شود
د اما دو سال بع. همکارانش شرکت ها و اوراق بهادار را بررسی می کنند

اها با اعلام بازنشستگی سریع بنیامین گراهام، بافت نیز به اوم
یل برمی گردد و شرکت سرمایه گذاری خود را با سرمایه دوستان و فام

.  راه اندازی می کند

10
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پایان شرکت بافت

تصمیم می گیرد مشارکت هایش را تعطیل1۹۶۹بافت در سال 
در آن زمان بازار سهام و قیمت بسیاری از شرکت ها . کند

ن به گونه ای شده بود که او فرصت های مناسبی برای ادامه هما
نند شرکا می توانستند سهم خود را نقد ک. روش قبلی نمی دید

پایان این. یا سهام شرکت هایی مانند برکشایر را دریافت کنند
.یک دوره مهم از زندگی حرفه ای او بود

خرید سهام واشنگتن پست؛ وقتی بافت رسانه ای شد

بافت در دوره ای که بازار سهام تحت فشار بود، شروع به 
شاید این یک . خرید سهام واشنگتن پست می کند

خریدهای ارزان مشابه سایر سرمایه گذاری های بافت به نظر
آید، اما آشنایی با کاترین گراهام، مدیر واشنگتن پست،

کاترین را به یکی از شخصیت های مهم در زندگی اجتماعی
کاترین یک زن بیوه بود که. و حرفه ای وارن تبدیل می کند

کار اعتماد به تازگی کنترل یک شرکت خانوادگی بزرگ را به دست گرفته بود و در امور مالی و کسب و
او در بنابراین، بافت شد مشاور او در فهم صروت های مالی و تصمیم های اقتصادی و. به نفس نداشت

ت هایی رابطه ای که البته از کار فراتر رفت و طبق روای. مقابل شد مشاور بافت در چهره سازی رسانه ای
. با وارن( همسرش)به رابطه ای عاشقانه تبدیل شد؛ دلیلی بر جدا شدن محل زندگی سوزی 

خرید بزرگ کوکاکولا

شروع به خرید حجم بسیار بزرگی از 1۹88برکشایر در سال 
این خرید نماد یکی از ایده های . سهام کوکاکولا می کند

وب دوره نگهداری مطل»سرمایه گذاری بافت می شود که می گوید 
دفتر او سال ها نمادهای کوکاکولا را . «است« برای همیشه»ما 

رگذار داشت و این سرمایه گذاری در برندینگ برکشایر بسیار اث
اما نکته جالب آنکه او در خانه همواره به خوردن پپسی . بود

. عادت داشت

بحران سالومون برادرز

بافت که اصولا به وال استریت و بانک های سرمایه گذاری 
میلیون دلار۷00بدبین بود در یک رفتار غیرمعمول حدود 

در بانک سالومون برادرز که در اوراق قرضه دولتی آمریکا
اما رسوایی بزرگی در . مشهور بود سرمایه گذاری کرد

سطح مدیریت این شرکت در خرید و فروش اوراق رخ 
داد، تا جایی که خزانه داری آمریکا سالومون برادرز را از

.فعالیت در بازار اوراق منع و مدیران را همگی برکنار کرد
نهاسکان شرکت را بر عهده گرفت و توانست نه ت« رئیس موقت»اینجا بود که بافت به عنوان 

میلیون دلار سرمایه گذاری برکشایر در سالومون را نجات دهد، بلکه بحرانی که از طریق۷00
.  ری کردبی اعتمادی به بانک های سرمایه گذاری ممکن بود کل وال استریت را دچار مساله کند جلوگی

13

14

15

16

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6


26صفحه 

سکانس از زندگی وارن بافت؛ از کودکی تا تاج گذاری در وال استریت ۲۰

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

پرونده ویژه 1405مهر 4شنبه 

پادشاه وال استریت زیر فشار داتکام

، بافت دیگر فقط یک مدیر سرمایه گذاری1۹۹0در پایان دهه 
. مشهور نیست؛ به یک چهره عمومی جهانی تبدیل شده است

در همین دوره اما تب شرکت های اینترنتی داغ می شود و 
ید بسیاری از سرمایه گذاران و رسانه ها درباره روش بافت ترد

«  تپادشاه وال استری»درست زمانی که او را می توان . می کنند
افت راموج داتکام که بعدها به حباب داتکام تبدیل می شود، ب

اعلام بزرگ ترین بخشش زندگی بافت

ا اعلام کرد که بخش عظیمی از ثروتش ر۲00۶بافت در ژوئن 
ل و به امور خیریه اختصاص خواهد داد؛ عمده آن به بنیاد بی

ملیندا گیتس می رفت و بخش دیگری به بنیادهای 
در آن زمان ارزش سهام اهداشده . خانوادگی فرزندانش

رین میلیارد دلار بود و این اقدام به یکی از بزرگ ت40حدود 
.  کمک های خیریه ثبت شده تبدیل شد

۲۰۲6خداحافظی در 

به دنبال از دست دادن شریک ۲0۲۳بافت سال 
ساله بیشتر به ۹۶اسطوره ای خود، یعنی چارلی مانگر 

مدیر ۲0۲۶بنابراین، در آغاز سال . فکر جانشینی افتاد
عاملی را به گرگ ابل و در سپتامبر همان سال، ریاست

دهه به پسرش هاوارد ۶هیات مدیره را پس از بیش از 
.  واگذار کرد

17

18

20

ت، در او که سال ها بر نخریدن سهامی که نمی شناسد تاکید داش. به شدت تحت فشار قرار می دهد
آن دوران نیز با وجود رشدهای سرسام آور شرکت های حوزه اینتر نت، هیچ گامی برای خرید بر

. ترکیدن حباب داتکام، بار دیگر بر اعتبار و شهرت او افزود. نداشت

خریدهای خاص گلدمن ساکس و اپل

گلدمن ساکس ۲008بحران مالی جهانی در سال 
را به شرایطی انداخت که برای تامین مالی 

مجبور به فروش سهام خود با شرایطی بسیار
ا مطلوب به وارن بافت شد که همواره در بحران ه

این خرید سودآور. نقدینگی در اختیار داشت
 تراما جالب. یکی از تجربه های موفق بافت است

19

را او که سالها میگفت اگر کسب وکاری. توسط برکشایر است۲01۶از آن خرید سهام اپل در سال 
نسبتا نمی فهمی سراغ آن نرو، به دنبال دوستی چندساله با بیل گیتس، نهایتا با یک خرید

اطعی کوچک سهامدار اپل شد که البته در ادامه اپل به بزرگترین دارایی سهام برکشایر در مق
.  تبدیل شد
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پنج کتاب جذاب از نگاه وارن بافت

گذار هوشمند، بنیامین گراهام-1 گذا: سرمایه  ترین کتاب زندگی سرمایه  ری بافت  این بدون تردید مهم 
ب  بهترین کتا»سالگی آن را خواند و بعدها در مقدمه ویرایش چهارم نوشت که آن را 1۹بافت در . است

گذاری که تاکنون نوشته شده دانسته و همچنان همین نظر را دارد« درباره سرمایه  .  می 

تر و قدی: تحلیل سهام، بنیامین گراهام و دیوید داد-۲ گذار هوشمند فنی  تر  این کتاب از سرمایه  می 
ها بر. است گذار هوشمند، در زمره بهترین کتاب  ای  بافت بعدها درباره آن گفت که در کنار سرمایه 

گذاری بوده است گذار جدی قرار دارد و برای او نوعی نقشه راه سرمایه  .سرمایه 

مهم  این یکی برای فهم تغییر خود بافت خیلی: سهام عادی و سودهای غیر عادی، فیلیپ فیشر-۳
کرد. است ا فیشر  ام. بافت در ابتدا شاگرد دوآتشه گراهام بود و به قیمت و ارزش ذاتی بسیار توجه می 

وکار، مدیریت و توان رشد شرکت نگاه کند .به او کمک کرد بیشتر به کیفیت خودِ کسب 

ها و نوشت: سالنامه چارلی فقیر، گردآوری توسط پیتر کافمن-4 ای از سخنرانی  های  کتاب مجموعه  ه 
اش ۲005بافت در نامه سال . چارلی مانگر است که پیتر کافمن گردآوری کرده شرکت برکشایر درباره 

های مفید بیشتری داشته باشد»نوشت  .  «بعید است کتابی پیدا کنی که ایده 

وکار، جان بروکس-5 از بافت پرسید بهترین کتاب تجاری 1۹۹1بیل گیتس در سال : ماجراهای کسب 
وکار»بافت نسخه شخصی خودش از . که خوانده چیست کتاب. را برای او فرستاد« ماجراهای کسب 

ها، مدیر های جان بروکس برای نیویورکر است؛ درباره اتفاقات واقعی شرکت  ای از گزارش  ان، مجموعه 
های عجیب تجاری ها و تصمیم  .  بازار سهام، شکست 

پرونده ویژه 1405مهر 4شنبه 
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مرکب سود معجزه یا برفی گلوله ساخت
 و کن انباشته هم روی را کوچک مزیت های ،کن شروع زود»: است معتقد بافت وارن

  وقتی ییعن ،است مرکب سود کلید همان این .«نکن قطع بی دلیل را سرمایه گذاری جریان
.می شوند انباشته هم روی کوچک سودهای

1

چیزی پیدا کن که بتوانی دهه ها ادامه دهی
ی او سرمایه گذار. این یکی از مهم ترین درس های بافت است

ا را مثل یک بازی می دید که با آن می توانست دلارهایش ر
ار یک او از کودکی عاشق اعداد و بازی بود و تکر. بیشتر کند

سالگی از ۹۶بازی خسته اش نمی کرد؛ همانطور که تا 
.سرمایه گذاری خسته نشد

2

رونی سیستم امتیازدهی داخلی بهتر از بی
است

:دو نوع سیستم امتیازدهی را تصور کن
م؟من چقدر از نظر دیگران موفق: بیرونی-1
من خودم می دانم آیا درست : درونی-۲

عمل کرده ام یا نه؟ بافت به وضوح دومی را 
لازم »او معتقد بود . ارزشمند می دانست

ت لازم نیس. نیست بازار تو را تأیید کند
.دیگران بفهمند چرا کاری را انجام می دهی

لازم نیست هر تصمیم خوب، فوراً نتیجه
لازم نیست محبوب باشی تا درست. بدهد
«.باشی

3

در دایره شاستگی خود بمان
بور بافت مج. را بپذیری« ندانستن»یعنی 
تکنولوژی را بفهمد، هر صنعت را »نبود 

بفهمد، هر سهام جذابی را بخرد، در هر 
او می توانست. «موجی حضور داشته باشد

تد؛ و بیرون بایس« این را نمی فهمم»بگوید 
.مشابه زمانی که از حباب داتکام گریخت

4

هرگز پول از دست نده
یک بزرگ ترین دستاورد بافت این نبود که
همید گلوله برفی بزرگ ساخت؛ این بود که ف

به همین دلیل. چگونه آن را از بین نبرد
:  دو قانون در وال استریت داریم»می گفت 

اول، پول از دست نده و دوم، قانون اول را 
.«فراموش نکن

5
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بازی را در مقیاس دهه ببین، نه روز
اولین خرید سهام در یازده سالگی به او آموخت چگونه کسب سودهای سریع، او را از 

1۶0دلار سود را به سرعت شناسایی کرد و در مقابل 5سودهای بزرگ جا می اندازد؛ وقتی 
.دلار سود بعدی را از دست داد

6

شهرت دیر ساخته می شود و سریع از بین می رود
دست بافت معتقد است پول از دست رفته را می توان دوباره به

اما اعتماد از دست رفته بسیار سخت تر بازسازی . آورد
.می شود

7

افتشرط کافی برای مدیر شدن در شرکت ب
اب انتخ« شخصیت»او مدیران را بیشتر برای 

:  بافت سه سوال می پرسید. می کرد تا رزومه
آیا -۳آیا انرژی دارد؟ -۲آیا باهوش است؟ -1

صادق است؟ دو سوال اول را شرط لازم 
می دانست، اما سومی شرط کافی بود چون 

اگر شرط سوم وجود نداشته باشد، دو تای»
.«اول می توانند خطرناک شوند

8

«  ادیآز»برکشایر به جای کنترل شرکت ها، 
آنها را می خرید

ین یکی از ویژگی های مهم ساختار برکشایر ا
بود که مدیران شرکت های تابعه معمولاً 

این اتفاق تصادفی . آزادی زیادی داشتند
اگر مدیر خوبی»: نبود، بافت فهمیده بود

ار داری، لازم نیست دائماً به او بگویی چه ک
کند و کنترلش کنی، او خودش مدیریت 

واند این مدل باعث شد برکشایر بت. «می کند
ار تعداد زیادی کسب وکار را بدون یک ساخت

.اداری عظیم مدیریت کند

9

مطالعه در همه حال
بافت از کودکی عاشق مطالعه بود و در 
ام تم. بزرگسالی نیز همین عادت را ادامه داد
ین کتاب های کتابخانه پدربزرگش را از سن

ه سالگی مطالعه کرده بود و علاقه او ب8-۹
ایر خواندن زندگینامه افراد موفق بیش از س

.کتاب ها بود

10
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اصل که نباید فراموش کرد13میراث بافت؛ 

«شما نیاز به مغز ندارید»
وید بافت در پاسخ به چارلی رز که به او می گ

تم من آدمی هس»تو خیلی باهوشی می گوید 
که به شدت علاقه مند به کارم هستم، به

همین دلیل سال های سال عمرم را صرف آن 
برخلاف برخی علوم مانند فیزیک. کردم

ه شما نیاز ب. نیازی به نابغه بودن نیست
یک. برای سرمایه گذار شدن ندارید« مغز»

IQ  1۷0کافی است، نباید آی کیو 1۲0حدود
تی داشته باشید، فقط باید جهت گیری درس

درصد افراد وقتی سهم ۹0. داشته باشید
می خرند اصول درستی ندارند و می خواهند 

همان هفته بالا رود و وقتی پایین می آید
ناامید می شوند، اما من از افت سهام 

. «خوشحال می شوم

11

ع شرو« یک سهم»همه چیز از فهمیدن همین 
می شود

وقتی می خواهی حتی یک سهم بخری باید»
فرض کنی تک تک سهام شرکت را 

یک سهم یعنی یک هزارم یا یک. «خریده ای
میلیونم یک شرکت، پس باید کل قیمت

که شرکت را به تناسب آن حساب کنم نه این
بگویم هر سهمش اندازه یک بسته آدامس 

م، این را برای یک خودرو بهتر میفهمی. است
هیچ کس برای یک پراید دو میلیارد تومن

ونم پول نمیدهد، حالا بهش بگویی یک میلی
تومن، راحت حساب ۲000این پراید را بخر 

میکند و نمیخرد، چون میگوید پراید دو 
م اما همین حس را درباره سه. میلیارد نمیارزد

فت یک شرکت نداریم و این فرق نگاه وارن با
.است با دیگران

12

پول نقد، اکسیژن سرمایه گذار است
پول نقد مانند اکسیژن »بافت می گوید 

ه درست است که سهم کمی نسبت ب. هواست
ثانیه نباشد، ۶0سایر عناصر دارد، اما اگر فقط 

(  دلار)پول نقد . «عمر شما تمام می شود
مشابه همان اکسیژن هوا برای یک 

سرمایه گذار است که در بحران ها شما را 
.نجات می دهد

13
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پرونده ویژه

  ایربرکش کنترل بافت
گرفت دست به را
  تبدیل مسیر آغاز 

   دهزیان نساجی شرکت
ظیمع هلدینگ یک به

1965

خرید
نشنال ایندیمنیتی

ه آغاز تبدیل بیمه ب 
رموتور مالی برکشای

1967

سرمایه گذاری در 
ژیلت و کوکاکولا

تمرکز بیشتر بر
و کسب وکارهای ساده

قدرتمند

1988–1989

ه با گسترش تهاجمی در بیم
و جنرال ری  گیکو

ورود به انرژی با 
میدامریکن انرژی

1996–2000

در پی رسوایی معاملاتی 
برادران سالامون

بافت موقتا مدیرعامل شد و
شرکت را از بحران نجات داد

1991

باً تمام بافت تعهد کرد تقری
ه سهام برکشایر خود را ب
امور خیریه شامل پنج

بنیاد شرکت از جمله 
اهدا کندگیتس 

2006

سرمایه گذاری
س میلیارد دلار در گلدمن ساک5

در اوج بحران مالی جهانی
میلیارد 11.5این خرید به سودی 

دلاری تبدیل شد

2008–2011

آغاز خرید سهام اپل
کوچک ترین 

سرمایه گذاری که 
ن بعدها به بزرگ تری
ایر دارایی سهامی برکش

تبدیل شد

2016

  ،شِورونخریدهای بزرگ سهام 
ماکسیدنتال پترولیوو  اچ پی

بتاً کمپس از چند سال فعالیت نس

2022

بافت مدیرعاملی را به 
واگذار کرد گرگ ابل

سال ۶0پایان بیش از 
رهبری برکشایر

2026یک ژانویه 

1405مهر 4شنبه 

میلیارد دلار

ایر عبور ارزش بازار برکش
از یک تریلیون دلار

نخستین شرکت 
ایی در غیرتکنولوژی آمریک

این سطح

2024

چرا بافت اسطوره است؟ 
میلیون دلاری که  18سکاندار برکشایر هاتاوی شد؛ شرکتی 1۹۶5فردی که از . وارن بافت در لیست ثروتمندان فوربس رتبه دهم را دارد

ارزد، چیزی حدود  درصد در این 18این پیشگوی اوماها به طور متوسط . میلیون درصد رشد5.5اکنون بیش از یک تریلیون دلار می 
گذاران کرده، حال آنکه شاخص بورس آمریکا حدود  . درصد رشد سالانه داشته است11شش دهه بازدهی عاید سرمایه 
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پرونده ویژه 1405مهر 4شنبه 

هاوارد، جانشین وارن بافت کیست؟

ساله، پسر بزرگ وارن بافت و  ۷1بافت، . هاوارد جی
مدیره برکشای ترین اعضای هیات  ر  یکی از قدیمی 

او پس از بیش از سه دهه حضور در  . هاتاوی است
مدیره، در چارچوب برنامه جانشینی برکشای ر  هیات 
مدیره انتخاب ش ده  به عنوان رئیس غیر اجرایی هیات 

ر حفظ  است؛ نقشی که بیش از آنکه مدیریتی باشد، ب
فرهنگ و اصولی متمرکز است که وارن بافت طی 

ها در شرکت بنا کرده است .دهه 

سال در کنار برکشایر33

ها پیش در ساختار برکشایر حضور   هاوارد از سال 
مدیره ۳۳داشته و  سال سابقه عضویت در هیات 

تر از مدتی که خود وارن بافت ای طولانی  دارد؛ دوره 
پیش از به دست گرفتن کنترل شرکت در 

مدیره آن حضور داشت نیز ۲011بافت از سال . هیات 
صراحت گفته بود که هاوارد را برای جانشینی خود به 

مدیره در نظر دارد ، بنابراین. در مقام ریاست هیات 
ی و از  انتصاب او بخشی از یک برنامه جانشینی قدیم

شده است .پیش طراحی 

نگهبان فرهنگ برکشایر

گونه  ۲0۲5هاوارد در سال  فرهنگ برکشایر را این 
.  کار ما دانش موشکی نیست»: توصیف کرده بود

ساده نگه داشتن کارها، انجام دادن آنچه لازم است
و پرهیز از کارهای غیرضروری، رفتار منصفانه با

افراد، احترام به مدیران و سهامداران و گفتن 
«.صادقانه اخبار بد

کشاورز، عکاس، کلانتر و نویسنده

وکار محدود نش ده  زندگی هاوارد تنها به دنیای کسب 
او در طول زندگی خود کشاورز، عکاس، فعال  . است

زیست، نویسنده و کارآفرین بوده و حتی  محیط 
ز  حدود یک دهه در حوزه پلیس فعالیت کرده است؛ ا

.  ینویجمله به عنوان کلانتر یک شهرستان ایالت ایل
های مختلفی از   مدیره شرکت  او همچنین در هیات 

کتاب 1۲جمله کوکاکولا حضور داشته و بیش از 
وحش و مسائل زیست، حیات  درباره حفاظت از محیط 

.انسانی نوشته است

میراثی فراتر از برکشایر

های هاوارد به امور خیریه  بخش مهمی از فعالیت 
او رئیس بنیاد هاوارد بافت است؛  . اختصاص دارد

هایی مانند مبارزه با گرسنگ ی در  بنیادی که در حوزه 
های  جهان، مقابله با قاچاق انسان و کاهش درگیری 

کند هاوارد در مسیر . مسلحانه فعالیت می 
های بشردوستانه خود به بیش از  کشور  150فعالیت 

یا،  سفر کرده و از سوی چندین کشور از جمله کلمب
السالوادور، مکزیک، رواندا و اوکراین مورد تقدیر

.قرار گرفته است
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مهم ترین پرسش هایی که مدیران سرمایه گذاری دنبال می کنند

سال تکرار می شود؟ ۶0الگوی نیکسونی روابط چین و آمریکا پس از 
چرا طلا ترسید؟ چه کسی ترمز نفت را کشید؟

نگاه کلان

بانک مرکزی چین همچنان طلا خریداری می کند؟ طلا و نقره

دلیل جهش قیمت گازوئیل چیست؟ نفت 

کف حمایتی قیمت سنگ آهن کجاست؟
رکود مسکن با بازار فولاد چین چه کرد؟

فلزات 

بازار رمزارزها به پایان رسید؟« خرسی»فاز  کریپتو 

چرا تورم مشابه جنگ اوکراین به کمک طلا نیامد؟

ساله10نرخ بهره اوراق بدهی  نرخ بهره واقعی سهم تورم 
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سال تکرار می شود؟ 6۰الگوی نیکسونی روابط چین و آمریکا پس از 
نکته کلیدی دیدار ترامپ و شی5+1

با  سال گذشته اینگونه که ترامپ به استقبال شی در فرودگاه و۶4هیچ رئیس جمهور ایالات متحده در 
از ترامپ که دور نخست ریاست جمهوری خود را با حمله تند به چین و آغ. فرش قرمز رفت، نرفته بود

ی جنگ تجاری آغاز کرد و پس از او نیز بایدن، همان فرمان را ادامه داد، چگونه به چنین روابط گرمی رو
شاید ریشه آن چرخش نگاه . آورده است؟ روابطی که یادآور دوران نیکسون و دیدار او با مائو است

دهد  . معنادار مردم آمریکا نسبت به چین است نظرسنجی شورای روابط جهانی شیکاگو نشان می 
ها خواهان 5۷ ها هستند« همکاری دوستانه و مشارکت»درصد آمریکایی  ر  اما پشت صحنه ظاه. با چینی 

یلگران بین چین و آمریکا، پنج محور اساسی وجود داشت که به اعتقاد تحل« دیپلماسی پاندایی»گرم 
ها نداشت .  پیشرفت واقعی جز تعارف 

ریشه . ردشی دو پاندا را به عنوان نماد دوستی به باغ وحش آتلانتای آمریکا اهدا ک: دیپلماسی پاندایی
مائو در  مشهور است به دیدار نیکسون از چین در زمان ریاست« دیپلماسی پاندایی»این قصه که حالا به 

گردد1۹۷۲سال  ائو دستور  پس از ابراز علاقه شدید بانوی اول آمریکا، پاتریشیا نیکسون به پاندا، م. برمی 
های  لینگ»داد دو پاندا به نام  سینگ»و « لینگ  شته  دیدار هفته گذ. به مردم آمریکا اهدا شود« سینگ 

یافت علاوه بر پاندا یک رگ دیگر از نیکسون در سمت آمریکایی داشت، نوع پذیرایی که ترامپ در ض
ای بود که نیکسون در آن دوران که روابط دو کشور بازبینی شد انجام داد .  ه بودشام انجام داد، همان هدیه 

ای ترین چالش چین و آمریکا همین جنگ تجاری است که زمانی شعار اصل: جنگ تعرفه  ی  شاید واضح 
بس تجاری بود. ترامپ بود .  اما تنها دستاورد دیدارهای گرم، صرفا دو ماه تمدید آتش 

هاست که بر محور تکنولوژی است، که در دیدار اخی: هوش مصنوعی ر هر حوزه رقابت آمریکا و چین سال 
.  دو طرف مواضع دور از یکدیگر را پیش خود حفظ کردند و محیط گرم را بر هم نزدند

ترین اسلحه چین مقابل آمریکا عرضه تقریبا انحصاری در بسیاری از مو: مواد معدنی کمیاب اد معدنی  مهم 
بس موقت مسکوت ماند، اما نرمشی از سوی چین درباره آن دیده   کمیاب است که صرفا ذیل آتش 

شود .  نمی 

درباره مساله تنگه هرمز نیز دیگر محور مورد انتظار برای بحث بود که دست کم در فضای عمومی: ایران
.  آن چیزی مطرح نشد

تواند زمینه یک جنگ بزرگ را فراهم بزند تایوان است: تایوان هشدار شی به ترامپ. چالش بزرگ که می 
تر از آنچه  کند؛ لحنی بسیار مح« مخالفت»اساسی داد که باید با هرگونه صحبت درباره استقلال تایوان  کم 

شد که آمریکا نباید از مساله استقلال  .کند« حمایت»پیشتر گفته می 

نگاه کلان 1405مهر 4شنبه 
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هفته پرنوسان بازار جهانی؛ چرا طلا ترسید؟ چه کسی ترمز نفت را کشید؟

ها سه چراغ کلیدی بازارها  100نفت  گذاری هوش مصنوعی و بدهی دولت  دلاری، روند سرمایه 
های بهره را به سط ها را متلاطم کردند و هم نرخ  وح  هستند که هفته گذشته هم قیمت  کامودیتی 

ای رساندند کننده  ترین تحولات چیست و چه چیزهایی را باید رصد کرد؟. نگران  تازه 

شده ایران و آمریکا المندب است: مذاکرات فازبندی  ایش  گرچه آر. کلید نفت در تنگه هرمز و باب 
ها قیمت نفت برنت را بالای  ها و سعودی  دلار کشانده، اما  100سخت ایران و ادامه حملات بین حوثی 

شده»از آخر هفته پیشنهاد  سیاه بین ایران آمریکا باعث آرامش نسبی طلای« مذاکرات فازبندی 
های خود را برای بازگشت به یادداشت تفاهم تیرماه به آمریکا داده که در صو. شد رت ایران شرط 

شود و سپس فاز جدیدی برای مذاکرات   پاسخ مثبت آمریکا، طی هفت روز تنگه هرمز باز می 
شود ای آغاز می  .  هسته 

ترس تورم از نفت گران، هفته گذشته با آمار شامخ مثبت در: ساله5شامخ و رکورد اوراق بدهی 
گذار ن. آمریکا همراه شد تواند دغدغه سیاست  باشد و یعنی نشان داد غیر از تورم، نگرانی رکود می 

بر این  . از یک به دو مرتبه برسد۲0۲۶شانس دو مرتبه افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو تا پایان 
.  درصد برسد5به بالای ۲00۷ساله نیز برای نخستین بار از سال 5اساس، نرخ بهره اوراق بدهی 

رمی عامل  نکته بسیار مهم درباره نرخ بهره آن است که فقط ترس تو: الگوی غیرکرونایی نرخ بهره
گذاری در هوش مصنوعی  ری  و کس( نیاز به تامین مالی بالا)افزایش نیست؛ بلکه جهش سرمایه 

ها  راین،  بناب. نیز مزید بر علت شده است( تریلیون دلار تاریخی دولت آمریکا40عدد )بودجه دولت 
ورم برخلاف شرایط تورمی دوران پس از کرونا و جنگ اوکراین، نرخ بهره واقعی از بهره مصون از ت

گذاران ب. بالاتر رود دهنده پیچیدگی است که سیاست  ا آن  این ترس اصلی بازار طلاست و نشان 
.  مواجهند

ضمن رصد تحولات سیاسی ایران و آمریکا با دماسنج نفت، بازار: آمارهای مهم هفته پیش رو
و هم آمار اشتغال   PCEجهانی هفته پرآماری را در پیش دارد؛ هم تورم محبوب فد موسوم به

ای بر بازارها خواهند داشت دهند که اثرگذاری ویژه  های اساسی به بازار می  .سیگنال 

راز وحشت طلا و نقره از نرخ های بهره

نگاه کلان 1405مهر 4شنبه 
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ر تغییر احتمال افزایش نرخ بهره نشست دسامب د؟چرا تورم مشابه جنگ اوکراین به کمک طلا نیام

شاخص مدیران خرید شاخص مدیران خرید 
بخش تولید

شاخص مدیران خرید 
ساله10نرخ بهره اوراق بدهی مصون از تورم ساله10نرخ بهره واقعی اوراق بدهی بخش خدمات

40%

53%
46% 44%

4% - 4.25% 4.25% - 4.5%

اکنون یک هفته قبل
ساله10نرخ بهره اوراق بدهی  نرخ بهره واقعی سهم تورم 

چراغ سبز شامخ به افزایش بیشتر نرخ بهره فدرال رزرو
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ماهه شد۲۲موتور چینی تقویت طلا 

تن به ذخایر خود افزود؛ ۲0.۲بانک مرکزی چین در آگوست سرعت انباشت طلا را افزایش داد و 
ترین خرید ماهانه از اکتبر  ماه ۲۲با این خرید، روند افزایش ذخایر طلای چین به . ۲0۲۳بزرگ 

سهم طلا از کل ذخایر . تن افزایش یافت۲۳8۷متوالی رسید و موجودی رسمی این کشور به 
نکته مهم اینکه این خریدها در شرایطی . درصد رسید۹به 8ارزی چین نیز تنها طی یک ماه از 

ای از اینکه پکن همچنان  ادامه یافته که قیمت طلا در سطوح بالایی قرار دارد؛ نشانه 
کند آوری آنها را دنبال می  بخشی به ذخایر و افزایش تاب  گذاران چی. تنوع  نی  همزمان، سرمایه 

های طلای بورسی اضافه کردند و مجموع موجودی این   نیز در آگوست یازده تن به صندوق 
ها را به رکورد  .تن رساندند۲۹۳صندوق 

طلای بانک های مرکزی در حال جابه جایی است 

های مرکزی به بخشی از مدیریت ریسک ذخایر تبدیل شد . ه استمحل نگهداری طلا برای بانک 
دهد از سال  کشورهایی مانند آلمان، ونزوئلا، اتریش، ۲000نمودار شورای جهانی طلا نشان می 

اند و هند نیز از  حدود  ۲0۲۲لهستان و صربستان بخشی از ذخایر خود را به داخل بازگردانده 
. تنیس« بازگرداندن طلا به خانه»اما روند جدید فقط . تن به موجودی داخلی افزوده است۳۹0

تن از ذخایر خود را از نیویورک و اتاوا به لندن و زیست منتقل کرد؛8۶حدود ۲0۲۶هلند در 
تن از  1۲۹فرانسه نیز . اقدامی با هدف افزایش نقدشوندگی، قابلیت معامله و آمادگی در بحران

شده در نیویورک را فروخت و معادل آن را در اروپا جایگزین کرد بنابراین  . طلای نگهداری 
کنند های مرکزی میان سه عامل توازن برقرار می  کی و امنیت نگهداری، دسترسی فیزی: بانک 

.نقدشوندگی در بازار جهانی

؟؟ نخرید طلای گزارش شده توسط بانک مرکزی چی

https://taline.ir/
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اند تر شده  های هند در حالی آغاز شده که خریداران طلا محتاط  جهش قیمت طلا  . فصل جشن 
های اخیر داده و بخشی از تقاضای اختیاری ر ا در آگوست جای خود را به ضعف تقاضا در هفته 

فروشان نیز با احتیاط بیشتری موجودی خود را تکمی. به حالت انتظار برده است ل  خرده 
کنند ه قیمت  این وضعیت در بازار داخلی نیز مشهود است؛ طلا همچنان با تخفیف نسبت ب. می 

شود تری  در مقابل، تقاضای مرتبط با مراسم عروسی مقاومت بیش. رسمی وارداتی معامله می 
تر افزایش یافته است تقاضای  . نشان داده، هرچند گرایش خریداران به زیورآلات سبک 

گذاران به سمت ط گذاری فیزیکی نیز باثبات گزارش شده، اما بخشی از سرمایه  لای  سرمایه 
اند ها  با وجود این تعدیل، فعالان بازار همچنان نسبت به اوج فصل. دیجیتال حرکت کرده  جشن 

بینی با احتیاط همراه است اند، هرچند این خوش  بین  .و مراسم عروسی خوش 

اختلاف قیمت طلای بورس کالای هند با قیمت رسمی داخل

طلای بانک های مرکزی در حال جابه جایی است 

های مرکزی به بخشی از مدیریت ریسک ذخایر تبدیل شد . ه استمحل نگهداری طلا برای بانک 
دهد از سال  کشورهایی مانند آلمان، ونزوئلا، اتریش، ۲000نمودار شورای جهانی طلا نشان می 

اند و هند نیز از  حدود  ۲0۲۲لهستان و صربستان بخشی از ذخایر خود را به داخل بازگردانده 
. تنیس« بازگرداندن طلا به خانه»اما روند جدید فقط . تن به موجودی داخلی افزوده است۳۹0

تن از ذخایر خود را از نیویورک و اتاوا به لندن و زیست منتقل کرد؛8۶حدود ۲0۲۶هلند در 
تن از  1۲۹فرانسه نیز . اقدامی با هدف افزایش نقدشوندگی، قابلیت معامله و آمادگی در بحران

شده در نیویورک را فروخت و معادل آن را در اروپا جایگزین کرد بنابراین  . طلای نگهداری 
کنند های مرکزی میان سه عامل توازن برقرار می  کی و امنیت نگهداری، دسترسی فیزی: بانک 

.نقدشوندگی در بازار جهانی

؟؟

موتور هندی تقویت طلا کم جان است

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
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انتخابات گازوئیلی آمریکا؛ روایت نوبلیست اقتصاد علیه ترامپ

های اقتصادی دولت ترامپ نمو داری  پل کروگمن نوبلیست اقتصاد، دموکرات و منتقد سیاست 
فت کمتر از گرچه ن. منتشر کرده که پیام آن فراتر از اقتصاد و بیشتر شبیه یک جدال سیاسی است

دلار در  100دلار و قیمت گازوئیل بیش از 50دلار نسبت به سال قبل بالا رفته، اما بنزین بیش از 40
ی از  بخش. هر بشکه گران شده؛ رکوردی تاریخی برای یک سوخت بسیار مهم برای مردم آمریکا

گردد و بخش دیگر به حملات اوکراین ب ه  این ماجرا به جنگ ایران و اختلال در خاورمیانه برمی 
های روسیه ت  ممنوعی»مساله تا حدی جدی شده که ترامپ ادعای عجیبی مبنی بر . پالایشگاه 

هرچند این موضوع تایید رسمی نشده، اما . را مطرح کرده است« صادرات گازوئیل از آمریکا
دهنده اهمیت پ های ترامپ و حتی تاکید او بر پایان دادن سریع به جنگ اوکراین نشان  مپ  تلاش 

های آمریکا در انتخابات آتی است های  اتفاقی که حتی ممکن است روابط با ایران نیز. بنزین  در ماه 
.مانده تا انتخابات اثرگذار باشد

بازار نفت

تغییر قیمت نفت، بنزین و گازوئیل طی یک سال گذشته

1405مهر 4شنبه 

های اقتصادی دولت ترامپ، نمودا ری منتشر  پل کروگمن، اقتصاددان برنده نوبل و منتقد سیاست 
100طی یک سال گذشته، قیمت دیزل بیش از. کرده که پیام آن فراتر از جدال سیاسی است

دلار در هر بشکه افزایش یافته؛ ارقامی که از رشد قیمت نفت خام  50دلار و بنزین بیش از 
اند قیم  اهمیت این افزایش در اقتصاد خودرومحور آمریکا تنها به هزینه مست. پیشی گرفته 

شود های تورم برای خانوارهای. سوخت محدود نمی  ترین نشانه  قیمت بنزین یکی از ملموس 
تواند انتظارات تورمی را تقویت کند انی دیزل  از سوی دیگر، گر. آمریکایی است و افزایش آن می 

ونقل، فشار بیشتری بر قیمت کالاها وارد کند تواند با افزایش هزینه حمل  ابراین جهش بن. نیز می 
در  قیمت سوخت، با تأثیر بر هزینه زندگی و انتظارات تورمی شهروندان، برای دولت ترامپ

ای، علاوه بر چالشی اقتصادی، پیامدهای سیاسی نیز دارد دوره  .آستانه انتخابات میان 

نفت بنزین گازوئیل

https://r365.ir/fundino1
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کف حمایتی قیمت سنگ آهن کجاست؟

آهن را برای سال  بینی کرده ۹۶حدود ۲0۲۷گلدمن ساکس قیمت سنگ  دلار در هر تن پیش 
ای فولاد  افزایش عرضه از استرالیا و برزیل، ورود تولیدات جدید آفریقا و تضعیف تقاض. است

اند انداز بازار را تحت فشار قرار داده  های استخراج، . چین، چشم  حال، افزایش هزینه  بااین 
ونقل و نیروی کار، همراه با افت عیار ذخایر، هزینه نهایی تولید را طی دو سال  گازوئیل، حمل 

برآورد گلدمن ساکس . دلار رسانده است۹5درصد افزایش داده و به حدود ۲0گذشته بیش از 
دهد در قیمت  میلیون تن از عرضه جهانی از نظر نقدی  ۲00دلار یا کمتر، بیش از ۹5نشان می 

شود؛ رقمی که در قیمت  ده می  رسد۳50دلار به بیش از ۹0زیان  بنابراین، . میلیون تن می 
کند۹5تا ۹0محدوده  ای قیمت را ایفا می  .دلار فعلا نقش حمایت هزینه 

بازار فلزات
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نکته کلیدی  . نیز سناریو نزولی تری درنظر دارد۲0۳0دلار در هر تن پیش بینی کرده و برای ۹۶حدود ۲0۲۷گلدمن ساکس قیمت سنگ اهن را برای سال 
توجه هزینه تولید در  زمانی رشد عرضه از سمت استرالیا و برزیل و ورود جدید از افریقا؛ با افزایش قابل  انداز فعلی بازار، هم  هزینه افزایشطی در چشم 

۲0از براورد های گلدمن ساکس نشان میدهد این هزینه ها با افزایش بیش. استخراج گازوئیل و نیروی کار و حمل و نقل همراه با افت عیار ذخایر  است
رساند۹5تا ۹0درصدی هزینه نهایی تولید را به محدوده  ترین وارد کننده سنگ آهن با تعدیل تولید ف. دلار می  عنوان بزرگ  ولاد  در سمت تقاضا نیز چین به 

تواند زمینه حرکت بازار به سمت مازاد عرضه را فراهم کن. کاهش محسوسی در مقدار تقاضا ایجاد کرده و تقاضارا تحت فشار قرارداده است در  . داین می 
شوند۲00دلار یا کمتر بیش از ۹5قیمت  دلار یا کمتر این حجم به ۹0در صورت افت قیمت به . میلیون تن از عرضه جهانی از نظر نقدی زیان ده می 

دهد. میلیون تن خواهد رسید۳50 مدت با فشار. تداوم قیمت های پایین احتمال خروج بخشی از عرضه پرهزینه را افزایش می  در مجموع بازار در میان 
شود محدوده  روست، ولی منحنی هزینه بالاتر باعث می  دلار فعلاً نقش منطقه تعدیل عرضه  ۹5–۹0نزولی ناشی از افزایش عرضه و تضعیف تقاضای چین روبه 

تر رود، بخش بزرگتری از عرضه جهانی تحت فشار قرار خواهد گرفت .را داشته باشد، اما هرچه قیمت پایین 

https://t.me/nghsco_official/356
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فشار رکود مسکن بر بازار فولاد چین

دهد تولید فولاد خام چین در آگوست  های اداره ملی آمار چین نشان می  میلیون  ۷4.۶1به ۲0۲۶داده 
درصد ۳درصد و در مقایسه با جولای ۳.۷تن رسید؛ رقمی که نسبت به مدت مشابه سال گذشته 

اوربیس . کاهش دارد مجموع تولید فولاد خام چین در  ( SteelOrbis)بر اساس گزارش استیل 
ماهه نخست سال با افت  تولید آهن خام  . میلیون تن محدود شد۶51.85درصدی به ۳.1هشت 

نمودار، روند نزولی تولید در . درصد کاهش سالانه داشت5.5درصد و محصولات نهایی فولادی ۳.5
اوربیس آن را به ضعف تقاضای صنایع پای کند؛ روندی که استیل  های اخیر را برجسته می  دستی  ماه  ین 

داند زمان تولید ماهانه و ت. و فشار رکود بخش مسکن بر بازار فولاد چین مرتبط می  جمعی،  کاهش هم 
ترین تولیدکننده فولاد جهان است ای از ضعف مصرف داخلی در بزرگ  .نشانه 

بازار فلزات

روند تولید فولاد خام چین؛ مقایسه تولید ماهانه و متوسط روزانه

1405مهر 4شنبه 

https://zarinvest.net/
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بازار بیت کوین سه تریلیون دلاری شد

کوین با سوی نیمه کانال  کوین را مجدد  80پرش دوباره بیت  هزار دلاری نه تنها ارزش بازار بیت 
یده  بازارها به پایان رس« خرسی»هزار میلیارد دلاری کرد، بلکه این ایده را تقویت کرد که فاز ۳

را رد  ( CLARITY ACT)« قانون شفافیت»گرچه دو هفته قبل نمایندگان مجلس سنا لایحه . است
های سهام موتور  کردند، اما مجوز کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا برای معاملات ثانویه توکن 

هزار دلار  85تا 84گلسنود معتقد است محدوده . مهمی برای تقویت اعتماد به بازار کریپتو شد
ک کوین را برای فروش تحریک می  اما . ندمقاومتی است که تعداد زیادی از دارندگان بلندمدت بیت 

.هزار دلار خواهد بود۹۶اگر این محدوده شکسته شود، احتمالا تا مقاومت جدی بعدی حوالی 

بازار کریپتو

میلیارد دلار هزار دلار

1405مهر 4شنبه 

ارزش بازار

https://bitpin.org/
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تر از  افزایش امید به زندگی به این معناست که دوران بازنشستگی ممکن است بسیار طولان ی 
کنیم های گزارش، برای یک زوج . چیزی باشد که تصور می  درصد  50ساله تقریبا ۶5براساس داده 

ها تا  کم یکی از آن  ری. سالگی یا بیشتر زندگی کند۹0احتمال دارد که دست  زی  بنابراین، برنامه 
ویژه کسانی که. مالی نباید صرفا براساس میانگین امید به زندگی انجام شود از سلامت افراد، به 

های زندگی تا  یا حتی  ۹5خوبی برخوردارند یا سابقه طول عمر در خانواده دارند، بهتر است هزینه 
تر شدن عمر،  : پیام اصلی روشن است. سالگی را در محاسبات خود لحاظ کنند100 طولانی 

طلبد گذاری بیشتری می  انداز و سرمایه  .پس 

برای یک زندگی طولانی برنامه ریزی کنید-1

کند ثباتی اقتصادی، نگهداری پول نقد احساس امنیت ایجاد می  های بی  ه  وجود ذخیر. در دوره 
های جاری و شرایط اضطراری نیز بخش ضروری یک برنامه مالی سالم است ؛ اما  نقدی برای هزینه 

مورگان از عملکرد. نگهداری بیش از اندازه پول نقد، هزینه فرصت دارد پی  بازار  طبق بررسی جی 
های  درصد اوراق قرضه  40درصد سهام و ۶0، یک سبد متشکل از ۲0۲4تا 1۹۹5آمریکا بین سال 

ساله از پول نقد عملکرد بهتری داشته است80در حدود  های یک  تر ش. درصد دوره  دن با طولانی 
گذاری، احتمال برتری این سبد افزایش یافته است اید برای بنابراین، پول نقد را ب. دوره سرمایه 

صورت  نیازهای مشخص نگه داشت، نه اینکه از ترس نوسان، تمام دارایی را برای مدتی نامعلوم به
.نقد رها کرد

اصل کلیدی سرمایه گذاری از لنز جی پی مورگان8
کنار بیاییم؟ چگونه با افق بلندمدت، نوسان بازار و تصمیم های هیجانی

همیت‌بیشتری‌آنچه‌در‌بلندمدت‌ا.‌سرمایه‌گذاری‌موفق‌معمولا‌حاصل‌پیش‌بینی‌دقیق‌حرکت‌بعدی‌بازار‌نیست
گزارش‌جی‌پی‌مورگان‌در.‌دارد،‌داشتن‌برنامه،‌کنترل‌هیجان‌ها‌و‌پایبندی‌به‌چند‌اصل‌ساده‌اما‌اساسی‌است

می‌کند‌،‌با‌بررسی‌چند‌دهه‌داده‌های‌بازار‌آمریکا،‌هشت‌قاعده‌را‌معرفی«اصول‌سرمایه‌گذاری‌موفق‌بلندمدت»
.نندکه‌می‌توانند‌به‌سرمایه‌گذاران‌برای‌عبور‌از‌دوره‌های‌پرنوسان‌و‌دستیابی‌به‌اهداف‌مالی‌کمک‌ک

پول نقد همیشه پادشاه نیست-2

ساله تا سن خاصی یا بیشتر65احتمال زنده ماندن یک فرد 

مثبت بوده یا از پول نقد بهتر عمل کرده60-40درصد مواقعی که بازده پرتفوی مشهور 

1405مهر 4شنبه 



44صفحه استراتژی سرمایه گذاری

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

دهد آرامی قدرت خرید پول را کاهش می  ای که ظاهرا بدون تغییر باقی مانده،. تورم به  سرمایه 
براساس محاسبات . ممکن است پس از چند سال قدرت خرید بسیار کمتری داشته باشد

مورگان،  پی  شده با تورم در گزارش جی  شده در سال 10تعدیل  گذاری  تا 1۹۹4هزار دلار سرمایه 
دلار ۹۲00نتایج بسیار متفاوتی ایجاد کرده است و ارزش واقعی پول نقد به حدود ۲0۲4پایان سال 

گذاری در اوراق شرکتی به بیش از  که سرمایه  گذاری  ۲۳کاهش یافته، درحالی  هزار دلار و سرمایه 
های بزرگ یا کوچک به حدود  این اختلاف، نتیجه . هزار دلار رسیده است80در سهام شرکت 
گذاری زودتر آغاز شود، زمان . عملکرد سود مرکب در یک دوره طولانی است هرچه سرمایه 

.بیشتری برای رشد اصل سرمایه و سودهای حاصل از آن وجود خواهد داشت

معجزه سود مرکب را دست کم نگیرید-3

اند گیری در بازارهای مالی  گذاران معمولا. ترس و طمع از قدرتمندترین عوامل تصمیم   در  سرمایه 
ها تصمیم به فروش می   شوند و هنگام افزایش نگرانی  بینی به خرید ترغیب می  گیرند؛  اوج خوش 

ها باشد تواند دقیقا خلاف منافع بلندمدت آن  مورگان برای نشان دا. رفتاری که می  پی  دن این جی 
کنندگان دانشگاه میشیگان را با بازده بعدی بازار سهام مق ایسه  موضوع، شاخص اعتماد مصرف 

طور متوسط بازد50در . کرده است کنندگان به  ه  سال گذشته، خرید در نقاط اوج اعتماد مصرف 
ه در مقابل، متوسط بازده پس از خرید در نقاط اوج بدبینی ب. درصدی داشته است۳.۹ماهه 1۲

درس این آمار آن نیست که هر کاهش اعتمادی الزاما فرصت خرید . درصد رسیده است۲4.1
های   اعتمادی برای تصمیم  وهوای عمومی بازار، راهنمای قابل  دهد حال  است؛ بلکه نشان می 

.بلندمدت نیست

ماهه پس از آن در بورس آمریکا12شاخص اعتماد مصرف کننده و بازده 

اصل کلیدی سرمایه گذاری از لنز جی پی مورگان8
م؟چگونه با افق بلندمدت، نوسان بازار و تصمیم های هیجانی کنار بیایی

تصمیم های هیجانی را مهار کنید-4

تغییر قدرت خرید سرمایه گذاری در طبقات اصلی دارایی
۲0۲4تا 1994هزار دلاری با تعدیل اثر تورم، از سال 10رشد سرمایه اولیه 
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بین .  ی نباشدافت بازار اتفاقی است که باید انتظار آن را داشت، حتی اگر زمان دقیقش قابل پیش 
های  پی۲0۲4تا 1۹80بین سال  اند  اس  درصدی نیز افت کرده،  14هر سال تا کف منفی 500شاخص  

درصد مواقع ۷5به طوری که در . اما در بسیاری از مواقع این افت تا پایان سال جبران شده است
ها  بنابراین، افت موقت. سال مورد بررسی، سال را با بازده مثبت به پایان رسانده است45از  قیمت 

گذاری نیست گذار بلندمدت باید از قبل بر. لزوما نشانه شکست برنامه سرمایه  های  سرمایه  ای دوره 
.بگیردپرنوسان برنامه داشته باشد تا مجبور نشود در میانه بحران و تحت فشار روانی تصمیم

نوسان، بخش طبیعی سرمایه گذاری است-5

تر ش دن بازار ممکن است یک روز، یک ماه یا حتی یک سال نامطلوب داشته باشد؛ اما با طولانی 
شود گذاری، دامنه نتایج معمولا محدودتر می  های بازار آمریکا از سال . افق سرمایه  تا 1۹50داده 

ای از منفی ۲0۲4 ساله سهام دامنه  دهند بازده یک  درصد داشته 5۲درصد تا مثبت ۳۷نشان می 
طور محسوسی کاهش. است های بلندتر، فاصله میان بهترین و بدترین نتایج به  پیدا  اما در دوره 

کند یک از 40درصد سهام و ۶0در همین بررسی، یک سبد . می  درصد اوراق قرضه در هیچ 
ساله متحرک طی بیش از  های پنج  البته گذشته . سال، بازده منفی نداشته است۷0دوره 

تواند بخشی از نوسان   دهند زمان می  ها نشان می  کننده آینده نیست، اما این داده  تضمین 
گذاری را هموار کند .سرمایه 

40-60دامنه نوسان بازده سهام، اوراق قرضه و سبد ترکیبی 
۲0۲4تا 1950مقایسه بازده سالانه در دوره های سرمایه گذاری مختلف، از 

اصل کلیدی سرمایه گذاری از لنز جی پی مورگان8
م؟چگونه با افق بلندمدت، نوسان بازار و تصمیم های هیجانی کنار بیایی

ماندن در بازار اهمیت دارد-6

افت های مقطعی بورس آمریکا در مقایسه با بازده سالانه
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کنند که  گذاران معمولا بر این پرسش تمرکز می  هم  ؛ اما پرسش م«چه چیزی بخریم؟»سرمایه 
گذاری کنیم؟»: دیگری هم وجود دارد گذاری، میزان« چگونه سرمایه  انتخاب محصولات سرمایه 

توانند بر بازده نهایی اثر کارمزد، نقدشوندگی، گردش معاملات و پیامدهای مالیاتی همگی می 
گذاری مشترک و . بگذارند های سرمایه  مورگان با مقایسه صندوق  پی  ها نشان ETFگزارش جی 

تواند از نظر مالیاتی ک ویژه در نظام مالیاتی آمریکا، می  دهد ساختار بعضی ابزارها، به  ارآمدتر می 
یش از  اصل قابل تعمیم این است که پ. البته قوانین مالیاتی در هر کشور متفاوت است. باشد

های مستقیم و غیرمستقیم آن را بررسی کرد؛ زیرا بازده اسم ی بالا  انتخاب هر ابزار، باید هزینه 
.لزوما به معنای بازده خالص بیشتر نیست

شیوه سرمایه گذاری به اندازه انتخاب دارایی مهم است-7

ها برای همیشه بهترین عملکرد را ندارد ای از دارایی  های بزرگ، سهام. هیچ طبقه  سهام شرکت 
های  های مختلف جایگاه  های کوچک، اوراق قرضه، کالاها، املاک و پول نقد در دوره  شرکت 

اند های . متفاوتی در جدول بازده داشته  ، بازارها با بلایای طبیعی،  ۲0۲4تا ۲010در فاصله سال 
رو شدند گیری جهانی و چند افت بزرگ روبه  های ژئوپلیتیکی، همه  حال، براس. تنش  اس  بااین 

همبسته در ا های کم  مورگان، یک سبد متنوع شامل سهام، اوراق قرضه و دارایی  پی  ین گزارش جی 
طور متوسط سالانه حدود  بخشی حذف کامل زیان  . درصد بازده داشته است۷دوره به  هدف تنوع 

بازار  هدف این است که سرنوشت کل سرمایه به عملکرد یک دارایی، یک صنعت یا یک. نیست
.  وابسته نباشد

اصل کلیدی سرمایه گذاری از لنز جی پی مورگان8
م؟چگونه با افق بلندمدت، نوسان بازار و تصمیم های هیجانی کنار بیایی

متنوع سازی همچنان جواب می دهد-8

نسبت سود سرمایه ای به خالص ارزش دارایی ها در صندوق های سرمایه گذاری
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چطور سود ماه های اول سرمایه گذاری
خطرناک می شود؟

حتمالاا؛«دادکمنمرهبهمریاضیاستاداماگرفتم؛خوبینمرهکهفیزیکدرسبرایکردمتلاشانقدر»
هایشاندارندتمایلافرادبرخی.باشدآشناهمشمابرایجملهاین هایبهراموفقیت  ثلمذاتیجنبه 

هادرآنکهحالدهند،نسبتخوددوراندیشییااستعداد راسیبدشانمثلبیرونیاثراتعموماشکست 
کنند؛متهم چنینتداوم .است(Self-attribution Bias)خودشیفتگیسوگیریتعریفهماناینمی 

شودباعثفرددرنگرشی هایمانوبیرونجهانواقعیتازمادرکمی  دروشودمنحرفدائماتوانایی 
ها گیری  .کنیمعملضعیفتصمیم 

سوگیری 
خودشیفتگی

هایدرباره اتتصمیم  ویژهدیگران،ازمالی  اند،توباکهکسانیبه  همچنین.بگیربازخوردمخالف 
توانی اتبرایمی  گذاری  هابهوکنیتعیینمشخصیقواعدسرمایه  .بمانیپایبندآن 

ها اتنتایجوتصمیم  گذاری  هابهفصلهرپایاندروکنثبتراسرمایه  کنیبررس.برگردآن 
ککمککاراین.افتاداتفاقیچهعملدروداشتیانتظاریچهگرفتی،راتصمیمهرچرا ندمی 

ترراخطاهایت هایتوببینیواضح  .ندهینسبتخودتمهارتبهصرفاراموفقیت 

های دور ماندن از سوگیری خودشیفتگی روش 

1

۲
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مدتموفقیت گذاریمهارتتحساببهراکوتاه  بهیخوبسودسالیکیافصلیکدراگر.می 
ونقرکهحالیدراست؛بودهتوتیزهوشینتیجهآنهمهکنیتصوراستممکنبیاوری،دست

تواندهمبازارعمومی نفستبرداشت،این.باشدداشتهمهمینقشمی  بالادحازبیشرااعتمادبه 
برد شودباعثومی  1۳۹۹سالاوایلکهبیاورییادبهراکسانیشاید.بپذیریبیشتریریسکمی 

خود،دیگرانپولجذبباوگذاشتندکنارراخوداصلیکارمدتیازپسشدند،تهرانبورسوارد
گذاررا ایسرمایه  هاازبرخیسرنوشت.دانستندحرفه  تواندمیچقدراطمینانیچنیندادنشانآن   

.باشدپرهزینه

کنیمعاملهبیشتر راشانسنقشوبدانیخودتمهارتنشانهرامعاملههرسودوقتی.می 
کنیخریدوفروشمدامموفقیتآنتکراربرایبگیری،نادیده های.می  تبیشترمعامله  وانندمی 

ها هایاحتمالوهزینه  .بزنندآسیبثروتتبهوببرندبالارااشتباهتصمیم 

پذیریرادلخواهتاطلاعاتفقط کنند،تأییدراتصمیمتکهاطلاعاتی.می  کنیماحساسمی  ی 
اند؛ثابترانبوغت هایوهشدارهااستممکناماکرده  ایندر.بگیرینادیدهرامخالفدیدگاه 

ایبازیگراناستممکنحتیوضعیت، کنناطلاعاتروحیه،اینشناختبابازارحرفه  ایگمراه  بهده 
هایتازوبدهندتو .ببرندسودتصمیم 

کنیمتنوعکافیاندازهبهراسبدت اییشناسدرخودتتواناییبهحدازبیشوقتی.نمی 
های قطعیتوریسکباشی،داشتهاطمینانسودآورفرصت  کمراعدم  گیریدست  جهنتیدر.می 

اتازبزرگیبخشاستممکن زیانبرابردروبگذاریمحدودانتخابچندرویراسرمایه 
پذیرتر .شویآسیب 

گذاری شود؟ تواند منجر به خطاهای سرمایه  سوگیری خودشیفتگی چطور می 

1

۲

3
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ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
دورهیکبهبورسوروداحتمالاخیررشدامااست،صعودیهمچنانبازارکلیروند

هبلزوماًسهاموزنکاهششرایطی،چنیندر.استدادهافزایشراتعدیلواستراحت
تواندونیستبازارازخروجمعنای یریتمدسود،ازبخشیشناساییبرایفرصتیمی 

هایازسرمایهانتقالوریسک هایبهرشدکردهسهم  ایناز.باشدجاماندهشرکت 
گمبنایبرسهامانتخابشاخص،عمومیرشدبهاتکاجایبهبعد،بهمرحله ذاری،ارزش 
اندازوسودکیفیت کندپیدابیشتریاهمیتسودآوریچشم  .می 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
دارد؛وجودبازاربرایدرصد10حدوددراصلاحیاحتمالاخیر،رشدهایازپس

تواندونیستصعودیروندپایانمعنایبهلزوماکهاصلاحی دیلتعازبخشیمی 
هارشدازپسبازارطبیعی درتنفقیمترفتارنیزجهانیبازارهایدر.باشدقیمت 
ترجنگیکوقوعاحتمالافزایشازمشخصینشانهفعلیشرایط ارائهبزرگ 

کند وداردبالاییاهمیتاونسهربرایدلار4۶00سطحطلابازاردرمقابل،در.نمی 
تواندمحدودهاینازبالاترقیمتتثبیتوعبور جدیدیمرحلهبهطلاورودزمینهمی 

برگذشتهازبیشبازارفعلیشرایطمجموع،در.کندفراهمراصعودیرونداز
گری تخابانبورس،عمومیارزندگیکاهشبا.داردتاکیدبنیادیتحلیلوگزینش 
هایی خریدازپرهیزوبرخوردارندسودآوریرشدظرفیتازهمچنانکهشرکت 

ای .استکردهپیدابیشتریاهمیتبازار،صعوددلیلبهصرفاسهامتوده 

شریعتیشاهرخ
سرمایهبازارکارشناس

:ایده
های.استرسیدهپایانبهبورسدرارزانوآسانخریددوران نگر P/Eنسبت  وگذشته 

نگر هایبهآینده  اندکردهعبورآنازمقاطعبرخیدرورسیدهخودتاریخیمیانگین   .
گذاریازمشابهیتصویرنیز P/Sنسبت دهدارائهبازارارزش  بورسدلاریارزشومی 
طودیگربازاربنابراین،.استگرفتهقراراخیرسالدوسقفمحدودهدرتهران ربه 

هایانتشارونیستارزانعمومی ماههگزارش  هاشش  تواندمهرماهدرشرکت  رتصویمی 
تری .کندارائهسهامارزندگیوسودآوریازروشن 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟5۰۰با 
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به نظر شما سود شرکت ها در یکسال آینده چگونه خواهد بود؟

26%

42%

29%

0%

3%

31%

42%

27%

0%

0%
ماه قبل

(بیش از تورم)بیشتر می شود 

(همپای تورم)بیشتر می شود 

(ماز تورکمتر)بیشتر می شود 

تغییری نخواهد کرد

کاهش می یابد

 هایتان پنج انتخاب اول شما در میان صنایع برای تخصیص دارایی
در بازار سهام کدام است؟

رده انددرصد مدیرانی که هر صنعت را بین پنج گزینه برتر خود انتخاب ک

کدام گزینه را تا پایان پاییز محتمل تر می دانید؟

68%

19%

13%

0%

95%

5%

0%

0%
هفته قبل

یجنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریای

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی

1405مهر 4شنبه 

تا پایان تابستان



(تعادل نسبی قیمت)خنثی‌ (انتظار کاهش جدی)خرسی‌(انتظار رشد جدی)گاوی‌

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایه گذارینهادهایداراییمدیرانمشارکتبا

هادربحق شناس،برزووفایی،امیرلطفی،ابوالفضلصمدی،ابوالفضلدیلم،ابراهیم
شسرواله قلی،ساسانکچویی،حمیدرضانجف پور،حجتسیف الدینی،جلالبرهان،
شعبانی،فریدکیان،علیرضاراد،علامهعلیاسکینی،علیحسینی،سیدفرهنگگرامی،

قالیباف،هنرمندمحمدنوربخش،محمدطاهری،محمداقبال نیا،محمدخان زاده،کمال
یمهدفشمی،حسینیمهدیجعفری،مسعودژیلائی،محمدرضاامین داور،محمد یوسف

تهلالاولیدباقریان،هادیطحانی،مهدیبکایی،ساداتمهدیرضایتی،مهدیدلبری،

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

رشد‌
ملایم

افت‌
ملایم

35%

29%

19%

6%

61%

68%

71%

42%

45%

6%

55%

39%

3%

3%

3%

3%

6%3%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

47%

20%

3%

29%

1% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات تاکتیکی

50صفحه 

-0.8 ثابت درآمد

0.5م سها

-0.3کریپتو

0.6 ارز

0.7 سکه
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10%

10%

17%

7%

62%

69%

48%

21%

48%

21%

17%

76%

34%

7%

3%

14%

3%

7%3%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی‌ (انتظار کاهش جدی)خرسی‌(انتظار رشد جدی)گاوی‌

49%

14%

8%

27%

3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایهبازارحقیقیفعالانمشارکتبا

،فلاحیانجوادامیرخیز،یوسفیانبهزادصفری،آرشجاوید،افشیناشتیاقی،احمد
رمضانعلیشیرازی پور،رضاخانکی،رضااصل،محمدیحمیدشیبانی،حسین

لیعرهبرشهلان،سیناوکیلی،سیاوشیزدانی،سلمانعظیمی،سعیدسلمانی نژاد،
فردینبصیری،عمرانحسینی،عمادوحدتی،علیسعدوندی،علیصادق،اصغرزاده

خان محمدی،مهدیافضلیان،مهدیبهمنی راد،مسعودسلطانی،مجتبیآقابزرگی،
توافقیهوشنگمقدم،میثمصمدنژاد،میثمکریمی،مهدیساسانی،مهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد‌
ملایم

افت‌
ملایم

تغییرات تاکتیکی

51صفحه 

0 ثابت درآمد
0.1 سهام

0.1 کریپتو

0.4 ارز

0.6 سکه
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فرصت های سرمایه گذاری
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52صفحه 

61%

58%

58%

55%

55%

55%

52%

48%

48%

48%

39%

35%

32%

32%

29%

23%

19%

19%

16%

13%

10%

10%

10%

6%

32%

35%

35%

39%

42%

32%

35%

39%

39%

45%

45%

52%

42%

39%

55%

55%

32%

48%

23%

39%

35%

48%

32%

35%

6%

6%

6%

6%

3%

13%

13%

13%

13%

6%

16%

13%

26%

29%

16%

23%

48%

32%

61%

48%

55%

42%

58%

58%

زراعت

بانک

غذایی

روانکار

سرمایه گذاری ها و چندرشته ای صنعتی

دارو

محصولات شیمیایی

قند و شکر

(استخراج کانه های فلزی)معادن 

پالایشی

فولاد

آلومینیوم

کاشی و سرامیک

خرده فروشی

سیمان

مس

لاستیک و پلاستیک

سرب و روی

خودرو

حمل و نقل و لجستیک

یوتیلیتی

ماشین آلات و تجهیزات

انبوه سازی

بیمه

فروشخرید نگهداری

«  ارینگهد»یا « فروش»، «خرید»برای هر یک از صنایع زیر از سه موقعیت 

کدام موقعیت را انتخاب می کنید؟

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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فرصت های سرمایه گذاری
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ما که به باور ش( شامل سهام و صندوق های سرمایه گذاری)نماد 5
ماه آینده خواهند داشت، معرفی کنید6بیشترین بازدهی را طی 

تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد

1 رایا 1 تابش 1 آلتون 2 شاراک 2 انرژی

1 ترنج رز 1 توان 1 باما 2 شبریز 2 آردینه

1 کیان رشدی 1 ثنوسا 1 وبملت 2 شبهرن 2 آکو

1 ریشمک 1 کوچک جوانه 1 بانکو 2 شتاب 2 بترانس

1 زبینا 1 جوین 1 بشهاب 2 شراز 2 بورس

1 زشگزا 1 حسینا 1 بکابل 2 شستا 2 پکرمان

1 ساروم 1 حفاری 1 بکام 2 شکام 2 جهش

1 سباقر 1 خبازرس 1 بنکوداریوش 2 2  شگستر داوه

1 سپاها 1 خبهمن 1 بوعلی 1 زفکا 2 دجابر

1 سپیدار 1 خگستر 1 بیدار 1 اخابر 2 دعبید

1 سصوفی 1 خودرو 1 پارس 1 ارفع 2 دکیمی

1 سلام 1 دارایکم 1 پاکشو 1 افق 2 رمپنا

1 سینرژی 1 درازک 1 یکم پالایش 1 الکتروماد 2 زکوثر

1 شصدف 1 درازی 1 پخش 1 انتخاب 2 سخوز

1 شکلر 1 دشیری 1 پرتو 1 آتیمس 2 سرچشمه

1 شلرد 1 دفارا 1 پلایش 1 آریا 2 سمگا

1 وپویا 1 دلر 1 تابان 1 آساس 2 سیسکو

بار تکرار شده اند3سهامی که بیش از 

دارو
4

پالایش
4

اهرم
4

دی
5

تاپیکو
3

شپدیس
4

شبندر
4

دوایکس
4

شفن
3

شتران
3

دلقما
3

خزامیا
3

شپنا
6

دسبحان
4

تاصیکو
3

سهامی که دو یا یک بار تکرار شده اند

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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آیا فاز انباشت بعدی بیت کوین شروع شده است؟

ترین الگوهای بازار کریپتو است، اما در سال کوین هنوز یکی از مهم  ساله بیت  ۲0۲۶چرخه چهار 
تر مطرح شده کند یا ورود سرمایه : یک سوال جدی  آیا این چرخه هنوز مثل گذشته کار می 

ها آن را تغییر داده است؟ETFنهادی و 

1.5۶۲5به ۳.1۲5رخ خواهد داد و پاداش استخراج از ۲0۲8هاوینگ بعدی حوالی آوریل 
های جدید به بازار دوباره نصف کوین  کوین کاهش خواهد یافت؛ یعنی نرخ ورود بیت  شودبیت  .می 

ا دهد بازار معمولا خیلی زودتر از خود هاوینگ وارد مرحله  های گذشته نشان می  ی بررسی چرخه 
شود روزه است؛ بر اساس این 500یکی از الگوهای مورد توجه، قانون . از بازآرایی و انباشت می 

تواند حوالی اواخر نوامبر تا اوایل دسامبر  نیمه اول آذر ماه  )۲0۲۶مدل، پنجره انباشت بعدی می 
.روز پیش از هاوینگ بعدی500باز شود؛ یعنی تقریبا ( 1405

توان با ۲0۲۶نیز در تحلیل ژوئن  Galaxy Researchجالب اینکه تأکید کرده بود که هنوز نمی 
کوین نسبت به گذشته د های بیت  ر حال اطمینان گفت کف چرخه تشکیل شده و دامنه چرخه 

شدن است .فشرده 

های اسپات و سرمایه نهادی اکنون بخشی  ETF: از طرف دیگر، این چرخه یک تفاوت بزرگ دارد
دهند کوین را تشکیل می  یگر دقیقا از  بنابراین ممکن است رفتار بازار د. از تقاضای ساختاری بیت 

.تقویم هاوینگ پیروی نکند

توان با قطعیت گفت؛ اما اگر الگوی  روزه معتبر 500پس آیا فاز انباشت شروع شده؟ هنوز نمی 
های تاریخی انباشت است ترین پنجره  شدن به یکی از مهم  خر  اوا. بماند، بازار در حال نزدیک 

ای باشد که باید بیش از همیشه رفتار ۲0۲۶ تواند نقطه  های ETFمی  ها، سرمایه نهادی و داده 
.آنچین را زیر نظر گرفت

54صفحه فرصت های سرمایه گذاری
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مجید عزیزی –تیم تحلیل پردازش اطلاعات مالی مبنا 
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فرصت های سرمایه گذاری
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نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند0۲1-4۷1۸0۸01پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

فرصت هایونیستقیمترشدمعنایبههمیشهطلاقیمتنوسان
شکلنزولیوصعودیمسیردوهردرمی توانندبازاراینمعاملاتی

در(XAUT)تترگلدمعاملهامکاننوبیتکس،تعهدیبازاردر.بگیرند
معامله گرانکهمعنااینبهاست؛شدهفراهمبازارجهتدوهر

فادهاستقیمتکاهشیاافزایشازبازار،شرایطبامتناسبمی توانند
است؛دسترسدرهمبرابر10تاضریببامعاملهبازار،اینبرای.کنند

حجمخود،اولیهسرمایهبامی دهداجازهمعامله گربهکهامکانی
نیزبمناسضریبانتخاب.باشدداشتهاختیاردررامعاملهازبیشتری

ک پذیریریسمیزانومعاملاتیاستراتژیتجربه،بامتناسباستبهتر
.شودانجامفردهر

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

 داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
ازفراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد50حدود

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

جربهتوسابقهبهتوجهسرمایه گذاری،برایمناسبابزارانتخابدر
درمؤثرینقشمی تواندکهاستمهمیعواملازیکیصندوقمدیر
ریتی،مدیتجربه.باشدداشتهسرمایه گذاراناطمینانواعتمادایجاد

شرایطبامتناسبتصمیم هایاتخاذتواناییوبازارشناخت
ذاریسرمایه گمسیرمی توانندکههستندعواملیجملهازاقتصادی،

.کنندمطمئن تروشفاف ترافرادبرایرا
أمینتشرکتبزرگ ترینبه عنوانپارسیان،لوتوسسرمایهتأمین

درراسرمایه گذاریابزارهایازمتنوعمجموعه ایکشور،سرمایه
ثابت،درآمدباصندوق های.استدادهقرارسرمایه گذاراناختیار

باانسرمایه گذاربرایراگزینه هاازمتنوعیطیفسهام،ونقرهطلا،
رهترتیب،اینبه.می کنندفراهممختلفاستراتژی هایواهداف

افقریسک پذیری،میزانبامتناسبمی تواندسرمایه گذار
ازوکندانتخابرامناسبگزینهخود،مالیاهدافوسرمایه گذاری

نپارسیالوتوسصندوق هایحرفه ایمدیریتوتجربهپشتوانه
لوتوسوبسایتدرراسرمایه گذاریفرصت های.شودبهره مند

www.lotusib.com.کنیدکشف

برای‌ثبت‌درخواست

کلیک‌کنید

سهامدرسرمایه گذاریبرتمرکزبا«حدیدبخشیصندوق»
تمشارکبرایفرصتیفلزی،کانی هایزنجیرهدرفعالشرکت های

مدیریت.می کندفراهمراهبردیصنعتاینظرفیت هایدرهدفمند
ستمرمپایشومنتخبشرکت هایمیانتنوع بخشیپرتفوی،حرفه ای

یممستقانتخاببهنیازبدونمی دهدامکانسرمایه گذارانبهبازار،
.شوندبهره مندبخشاینرشدظرفیت هایازسهام،

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ومستمرفعالیتسال۳باایران،کریپتوییپراپاولین SDFپراپ
سرمایهدریافتبرایمطمئنراهیکفعال،تریدرهزار40ازبیش

.استکریپتوبازارتریدرهای

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

برای‌ورود

کلیک‌کنید

1405شهریور ۲۸شنبه 

تصمیمبادرست،جایدرکهمی شودارزش آفرینزمانیسرمایه
کهسازمان هاییبرای.درآیدحرکتبهدرستزماندرودرست

ودخسرمایه گذاریومالیتصمیم هایازبخشیرادیجیتالدارایی های
سرویس.داردنیازقابل اعتمادزیرساختیبهمسیراینمی دانند،
ی هایدارایمدیریتبرایاختصاصیراهکاریارائهبابیت پینسازمانی

رمدیهمراهیوسازمانیپشتیبانیکلان،معاملاتانجامدیجیتال،
.می کندحرفه ای تروساده تررامسیرایناختصاصی،حساب

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

دربازدهی،درصد40ثبتباگذشتهروز100درزروانطلایصندوق
اهجایگکهعملکردیاست؛گرفتهقراربازارطلایصندوق هایصدر

وحقیقیسرمایه گذارانتوجهموردگزینه هایمیاندررازروان
.استکردهتقویتحقوقی
فعالیتابتدایازبازدهی۳۷۷٪

ماهانهمعاملاتارزشمیانگینریالمیلیاردهزار4
حقوقیوحقیقیسرمایه گذارهزار۲۷
مدیریتتحتداراییتومانمیلیاردهزار1۹

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://nobitex.ir/app/panel/exchange/position/xaut-irt
https://nobitex.ir/app/panel/exchange/position/xaut-irt
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://atiehtuka.ir/
https://atiehtuka.ir/
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bitpin.org/
https://bitpin.org/
https://vistaamc.ir/
https://vistaamc.ir/
https://vistaamc.ir/
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نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند0۲1-4۷1۸0۸01پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
ردطلامعاملاتپایانازپیشساعتیکمعاملاتیروزهرداده محور،

—ببینندمعناداریفرصتوقتیفقطومی سنجندرابازاربورس،
بازه یواحتمالجهت،بابرآوردی—روزچهارهرازروزیکحدود

ثبت شده،برآورد4۳0:سالپنجکارنامه ی.می کنندصادرمشخص
تخمینآن،کناردر.موردیکحتیحذفبدونتحقق،درصد۷4٫4
روزهرکهاختصاصیشاخصسهطلا،صندوق هایبازگشاییقیمت

مقایسه یآربیتراژ،فرصت هایرصدمی سنجند،رابازارحال وهوای
اختیاردریکجاطلا،بازارمؤثراخباروسرمایه گذاریگزینه های

اردوبرآوردها،تک تکجزئیاتوکاملکارنامه یدیدنبرای.شماست
.شویدزراینوستسایت

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌ثبت‌نام‌آنی

کلیک‌کنید

پایشومدیریتمی کند،پیداافزایشدارایی هاتنوعوتعدادهرچه
راداراییهراطلاعاتنمی تواندیگر.می شودپیچیده ترنیزآن ها

وبه روزدقیق،بایداطلاعاتکرد؛دنبالپراکندهومجزابه صورت
کهودمی شبیشترزمانیپیچیدگیاین.باشددسترسدریکپارچه
.شوندنگهداریمتفاوتماهیت هایباومختلفبازارهایدردارایی ها

وثبتدرناهماهنگییاخطاکوچک ترینشرایطی،چنیندر
نهایتدروگزارش هامحاسبات،برمی توانداطلاعاتبه روزرسانی

.بگذاردتأثیرمدیرانتصمیم گیریکیفیت
تمدیریبراییکپارچهسیستمیکازبرخورداریدلیل،همینبه

یکیهببلکهنیست؛فناورانهمزیتیکصرفاًدیگردارایی ها،ونظارت
ینهمباسیگما.استشدهتبدیلداراییحرفه ایمدیریتالزاماتاز

 هایداراییمدیریتبراییکپارچهبستریاست؛شدهطراحیرویکرد
کاناماطلاعات،یکپارچه سازیوگردآوریباکهغیربورسیوبورسی

هبومی کندفراهمراکاربردیوتحلیلیگزارش هایبهدسترسی
وضعیتازجامع ترودقیق ترتصویریمی کندکمکمدیران

.باشندداشتهخودمدیریتتحتدارایی های

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

مسیرشناختبهگمان،وحدسازبیشسرمایهبازاردرموفقیت
صتخصیبرایبازارفعالانومدیران.استوابستهسرمایه حرکت
بافاندینو.هستندلحظه ایوشفافداده هاینیازمندداراییبهینه
نامکانقدینگی،جریانتحلیلوبورسیصندوق500ازبیشپایش

احدوبستریکدرراجذابصنایعشناساییوهوشمندپولردیابی
بهترینپراکنده،داده هایدرسردرگمیبدونتااستکردهفراهم

.هوشمندوداده محورشفاف،بگیرید؛راتصمیم
کنیدکلیکبیشترآشناییبرای

برای‌ورود‌به‌فاندینو

کلیک‌کنید

1405شهریور ۲۸شنبه 

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت50ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد5خریدبا

ودرصدی150سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

 PEREDبومی سازی شدهفناوریازبهره گیریبانی ریزغدیرفولاد
تولید)فولادسازیفازبهورودواسفنجیآهنتولیددر

رهزنجیتکمیلازناشیسودآوریجهشآستانهدر،(بیلت/شمش
وگل گهرسنگ آهنقطببااستراتژیکهمجواری.داردقرارارزش
لحداقبهراخوراکپایدارتأمینریسکفارس،استانغنیمعادن

ابتیرقصادراتیمزیتجنوبی،بنادربهمناسبدسترسیورسانده
یهحاش دلیلبهنمادایندرسرمایه گذاری.استکردهایجادآنبرای
ازچشم اندوانرژیوزیرساختتوسعهفعالپروژه هایمطلوب،سود

افقرایبکم ریسکوبنیادیگزینه ایمتالورژیکی،بهره وریارتقای
.می رودبه شمارفولادبازاربلندمدتومیان مدت

برای‌ورود

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://app.zarinvest.net/dashboard
https://app.zarinvest.net/dashboard
https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://mabnadp.com/products/sigma
https://mabnadp.com/products/sigma
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://t.me/nghsco_official/356
https://t.me/nghsco_official/356
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یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته۲4صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار100باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

درآمدباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد5حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد۳۹.5سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

تتح«ثروتم»نمادباپارسیانثروت آفرینسرمایه گذاریصندوق
 سالیکدراستشدهموفقپارسیان،لوتوسسرمایهتأمینمدیریت
میانرابازدهیبالاتریندرصدی،158.۹۹بازدهیباگذشته

ازپسبازاربازگشاییزمانازوکردهثبتسهامیبزرگصندوق های
قرارمقایسهاینصدردردرصدی۶4.5۲بازدهیبانیزروزه40جنگ
ف،مختلبازه هایدرصندوقاینمطلوبعملکردتداوم.استگرفته

تکوتاه مدموجیکبهصرفاًصندوقبازدهیکهاستآننشان دهنده
وجهتقابلعملکردحرفه ای،مدیریتترکیب.استنبودهمحدودبازار

سبددربررسیبرایگزینه ایبهراثروتممعامله،سهولتو
.می کندتبدیلسهامبازاربهعلاقه مندانسرمایه گذاری

واستمعاملهقابلکارگزاری هاتمامیطریقاز«ثروتم»واحدهای
توسلوسرمایه گذاریمرکزطریقازمی توانندهمچنینسرمایه گذاران

داشتهدسترسیصندوقاینبه www.lotusib.comنشانیبه
.باشند

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ازیکیپرتفویبهتنوع بخشیبخرید؛حرفه ای هاازرانقرهوطلا
درخودنقشدلیلبهنقره،وطلاواستسرمایه گذاریمهماصول
رایبمناسباستراتژییکازبخشیمی تواننددارایی ها،ارزشحفظ

ازبسیاریدلیل،همینبه.باشندسرمایهوریسکمدیریت
میزانواهدافبامتناسبسرمایه گذارانمی کنندتوصیهکارشناسان

هاگران بفلزاتبهرادارایی شانسبدازبخشیخود،ریسک پذیری
وخریدبهنیازیبازار،ایندرسرمایه گذاریبرای .دهنداختصاص
باوتوسلطلایپشتوانهصندوق.نیستنقرهوطلافیزیکینگهداری

انامک،«نقرسا»نمادبالوتوسنقرهپشتوانهصندوقو«طلا»نماد
فراهمرا (ETF)معاملهقابلصندوق هایطریقازسرمایه گذاری

تمامیمعاملاتیسامانهطریقازصندوق هااینواحدهای.کرده اند
بهبیشتر،آشناییبرای .استفروشوخریدقابلکارگزاری ها

کنیدمراجعه www.lotusib.comوب سایت

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

وصدربراییکپارچهوکاملمرجعیکنقره،وطلاتخصصیداشبورد
هرکاربرکهجاییاست؛نقره محوروطلادارایی هایبازارتحلیل
رد.دارداختیاردریکجادارد،نیازبازاراینپایشبرایکهراچیزی

جملهازنقره محوروطلادارایی هایهمهلحظه ایقیمتبخش،این
وبورسیصندوق هایسپرده،گواهی هایشمش،سکه،نقره،طلا،

شدهگردآورینقرهوطلافروشوخریدآنلاینپلتفرم هایحتی
وطلاصندوق هایسه گانهحبابجملهازحباب،انواعهمچنین.است
روندبه همراهمرتبط،ابزارهایسایروشمشسکه،حبابنقره،

اتیاطلاعاین،برعلاوه.می گیردقرارکاربراختیاردرآن هاتغییرات
یتوضعوقیمتطلافروشی ها،تابلودارایی ها،محاسباتیدلارمانند

وطلاصندوق هایپرتفویوترکیببازار،نقشهبازار،ارزشمشتقات،
داشبوردهمیندرنیزآن هادارایی هایمداومبه روزرسانیونقره
ابزارهایکناردرداده هاهوشمندتجمیعاین.استمشاهدهقابل

راانه ترآگاهتصمیم گیریودقیق ترارزیابیمقایسه،امکانتحلیلی،
تجربه ایوجامع تردیدیباتامی کندفراهمسرمایه گذارانبرای

.کننددنبالرانقرهوطلابازارجذاب تر،

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

1405شهریور ۲۸شنبه 

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

برای‌ورود

کلیک‌کنید

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت50ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد5خریدبا

ودرصدی150سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/


:مانگرچارلی

یکازاستفادهبابایدرادشوارمسائلکهمعتقدمعمیقامن»
«.کردحلچک‌لیست

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می شود

.می شویدمطلعنیزموجودسرمایه گذاریفرصت هایازبلکهمی کنیدپیدا

حرفه ایاطلاع رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک هایوفرصت هااز

.کنندرتمباددارایی هاوسرمایه گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

. شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

اولطبقه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/MarketOutlook
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
https://www.linkedin.com/company/feghtesad/
https://www.youtube.com/@feghtesad
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