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برنده بازارها در مردادماه

معمای سه مقصد سرمایه گذاری

ارزهای برنده در ماه ریزش دلار
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چین چگونه سکاندار بازارها شد؟
20و 18صفحه 

کلید نفت و طلا
در دستان

اژدهای زرد



2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

رشد اقتصادی آلمان در فصل دوم سال▪

شاخص اعتماد مصرف کننده آمریکا در ماه ▪
آگوست 

فروش خانه های نوساز آمریکا در ماه جولای▪

در ( PCE)تورم محبوب فدرال رزرو آمریکا ▪
ماه جولای

ل آمار مقدماتی رشد اقتصادی آمریکا در فص▪
دوم سال

چهارشنبه
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ارصد فاز جدید تنش ها بین ایران و آمریک

ارزیابی درجه انقباض در سیاست پولی
بانک مرکزی ایران

فروش اوراق بدهی دولتی در حراج یازدهم 
نرخ ها را بالا می برد؟

تحولات نرخ دلار پس از تهدیدهای ترامپ

احتمال انتشار آمار تورم ماه مرداد

انتظارات از آینده نرخ بهره با آمارهای 
جدید اقتصاد آمریکا

بورس تهران

واحد5,952,686

درصد3/8

سکه امامی

تومان199,500,000

درصد5/3

دلار بازار آزاد

تومان188,800

درصد1/1

(اخزا)نرخ بهره 

درصد39/2

واحد درصد0/4

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر اونسدلار 4,594

درصد5

پلاتین

بر اونسدلار 1,892

درصد7/7

نقره

بر اونسدلار 69/6

درصد7/6

پالادیوم

بر اونسدلار 1,357

درصد3/1

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار بر بشکه87

درصد5/7

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو بر  66/7

درصد8/6

خام برنتنفت 

دلار بر بشکه94

درصد6/1

بنزین آمریکا

دلار بر گالن3/3

درصد4/2

:انرژی

مس

بر تندلار 14,196

درصد0/3

CISفولاد 

بر تندلار 452

درصد0/7

آلومینیوم

بر تندلار 3,228

درصد0/6-

روی

بر تندلار 3,809

درصد1/4

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,688

درصد1/3-

شانگهای چین

واحد3,905

درصد0/6-

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد29,481

درصد1/9-

کاسپی کره

واحد6,913

درصد0/9-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 

واحد651

درصد1-

شاخص دلار

واحد98/6

درصد0/9-

نیکی ژاپن

واحد66,040

درصد3/9-

بیت کوین

دلار77,700

درصد23/2

سه‌شنبه



3صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

الگوی چهارم برای شهریور ماه؟
بورس برنده بازارها در مرداد شد

گرد حدود ۵درصدی بازار سهام، رشد ۲۲پنجمین ماه سال با بازدهی  درصدی  ۲درصدی طلا و عقب 
نبود سایه جنگ  -1: از دی ماه سال گذشته بازارها سه فاز مختلف را تجربه کردند. دلار به پایان رسید

نشینی نفت و ثبات نس هایی مانند دی، اردیبهشت و خرداد باعث پیشتازی بورس، عقب  بی دلار  در دوره 
زمان نفت و دلار ش-۲شد  گرد بورس و رشد هم  باش جنگی مانند بهمن و تیر باعث عقب  .  ددوران آماده 

ت دلار و شرایط جنگی اسفند و فروردین که با تعطیلی بورس، جهش قیمت نفت و در کمال تعجب اف-3
کند؟ یکی از پاس. طلا همراه بود آید شهریور کدام الگو را تکرار می  ها  اکنون این پرسش پیش می  خ 

توان آن را شرایط  کدام و ایجاد یک الگوی چهارم است که می  ایی  نامید؛ یعنی ج« جنگ اقتصادی»هیچ 
گیرد اما نه مسیری برای مذاک ماند و فشارهای تحریمی شدت می  رات باز  که مسیر تجاری هرمز بسته می 

شود شود و نه جنگی از سر گرفته می  .  ستنتیجه این شرایط رشد بیشتر تورم در ایران و جهان ا. می 
دام از این  البته تغییر هر ک. بنابراین، ممکن است نفت، دلار، طلا و حتی بورس همه با هم صعودی شوند

تواند وضعیت شهریور را به یکی از سه الگوی پیشین نزدیک کند ها می  فرض  .پیش 
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بورس، طلا و درآمد ثابت : معمای جذب پول به سه مقصد سرمایه گذاری

دهد هر سه گزینه سهام گذاران حقیقی در بازار سرمایه نشان می  ماهه ورود پول سرمایه  ،  روند پنج 
هزار میلیارد تومان پول به سهام را 7۰جذب حدود . درآمد ثابت و طلا با ورود پول مواجه بودند

های اخیر نسبت داد که در مجموع بازدهی از زم توان به جاماندگی بورس تهران از تورم در سال  ان  می 
دهنده ۵۴ورود حدود . درصد فراتر برد۶۰بازگشایی را از  های طلا نشان  همت پول خرد به صندوق 

ها به پناهگاه هزاران ساله بش ر ریسک بالا در اقتصاد دانست که مردم از هراس ریال و عدم قطعیت 
اند های درآمد ثابت است که با ۵۰معما اما جذب . متمایل شده  هزار میلیارد تومان پول به صندوق 

ه  فعالان اقتصادی که مسیری برای توسع. مشاهده فضای رکودی در اقتصاد قابل توضیح است
ب های درآمد ثابت و در حالت آماده  بینند، فعلا پولشان را در پارکینگ صندوق  وکار نمی  اش نگه  کسب 

اند .داشته 

گجریان ورود پول حقیقی به بازار سرمایه از ابتدای جن
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افزایش عمق رکود در اقتصاد ایران

ترین آمار شامخ در تیر ماه نشان داد کل اقتصاد برای  ماه متوالی است که ۹ماه و صنعت برای 1۴تازه 
کند۵۰محدوده زیر  ش. یعنی انقباض را تجربه می  تر می  ود که رکود در اقتصاد ایران در شرایطی سخت 

رده تورم همچنان رو به صعود است و سناریوی رکود تورمی را برای کشور بیش از پیش پررنگ ک
گذ. روندی که بدون بازگشایی مسیرهای تجاری کشور تغییر کند. است اران با بنابراین، سرمایه 

های پوشش تورم را بیش از پیش مورد توجه قرار دهند و د ر  خاموش شدن بخش مولد باید گزینه 
تواند جذاب باشد هایی که مثل طلا همواره پوشش تورمی خوبی ب: نتیجه دو گزینه می  اند و  دارایی  وده 

اند های تورمی همراه نشده  هایی که هنوز با جهش  . دارایی 
به معنای بزرگ شدن اقتصاد یا صنعت و زیر آن به ۵۰بالای ( شامخ)شاخص مدیران خرید : پینوشت

.معنای کوچک شدن است
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ارزهای برنده در ماه ریزش دلار

اما مشاهده  . هزار تومان به پایان رساند1۹۰درصدی و نزدیک مرز 1/۵نرخ دلار ماه مرداد را با افت 
شود دلار کانادا، پوند بریتانیا و یورو اروپا بازدهی اندکی را تجربه کردند ن تحولات  علت اصلی آ. می 

المللی بود که به نفع این ارزها و تضعیف شاخص دلار در هفته گذشته و به ویژه پس ا ز اعلام  بین 
داری آمریکا برای دو برابر کردن خرید اوراق بدهی بلندمدت  ریزش سنگین . رخ داد( ساله3۰)خزانه 

دهنده ضع ف  ارزش دینار عراق، روبل روسیه و لیر ترکیه هم در این مدت جالب توجه است که نشان 
. شرایط اقتصادی این سه کشور ناشی از جنگ ایران و جنگ اوکراین است

نرخ دلاری که بورس دنبال می کند

شود  ۲۰شکاف ارزی با رشد دلار بازار آزاد بیشتر شد از  درصد فراتر رفت، اما همچنان مشاهده می 
تر در حال افزایش است د دلار پس از چند سال ناهماهنگی رش. نرخ مرکز مبادله نیز را ریتمی آهسته 

یر و شاخص کل بورس، از زمستان گذشته این مسیر با خروج رویکرد دولت از دلار دستوری تغی
رسد بخشی از بازدهی بورس در این مدت را همین نگاه تقویت کرده اس . تکرده است و به نظر می 

تواند ب های قبل به روند صعودی ملایمی تبدیل شده که می  ه جای بنابراین، خط صاف زردرنگ سال 
گذارد .ایجاد رانت، بخش واقعی را نسبت به افزایش تورم بدون دفاع نمی 

مرداد
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حباب منفی طلا؛ فرصت خرید یا تله؟
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شروط سکه برای رسیدن به اوج تاریخی

ای  ۶۵۰هر گرم طلا میانه هفته گذشته حدود  شد؛ فاصله  تر از ارزش ذاتی معامله می  هزار تومان پایین 
سال اخیر پیام متفاوتی دارد. که بعضی آن را فرصت خرید معرفی کردند ها  بررس. اما تجربه یک  ی 

دهد دوره صعودی طلا اتفاقا حباب مثبت وجود داشته، در حالی که در دو مقطع پیشی ن  نشان می 
اند مدت کاهش یافته  ها در کوتاه  گیری حباب منفی، قیمت  ازار، افت یک توضیح این است که ب. شکل 

کند ها منعکس می  بار طی چن. احتمالی دلار یا اونس جهانی را زودتر در قیمت  د ماه  حالا برای سومین 
تنهایی سیگنال خرید نیس. اخیر حباب طلا منفی شده است ت؛ حتی اگر بنابراین منفی بودن حباب به 

مدت باید احتیاط بیشتری کرد انداز بلندمدت طلا صعودی باشد، برای معاملات کوتاه  و صرف  چشم 
.حباب منفی سیگنال دقیقی نیست

قیمت سکه در سناریوهای مختلف اونس طلا و دلار

4,0004,5005,0005,5006,000

فضای مشابه 
 140 128 116 100,00093105سال برجام
نرخ مرکز 

 216 198 180 144162,مبادله

,172 194 215 237258 
 281307 256 230 205,رشد دلار 

میلیون تومان

185,000

4,400

189,500,000

دلار

طلای جهانی

سکه امامی

آخرین قیمت طلای جهانی

دلار

یا طلا؛ کدام مطمئن تر است؟« طلای مجنون»

این . درصد افزایش بیش از دو برابر قیمت طلا بالا رفت1۰قیمت هر گرم نقره در ماه مرداد با حدود 
سو اما بس« طلای مجنون»همان دلیلی است که به نقره،  گویند؛ به این معنا که نوسانی هم  یار می 

اند و هر شادی و غم افراطی دارد. تندتر از طلا دارد ای شراب داده  روند ماه  . گویی به طلا جرعه 
دهد که برای پوشش ریسک تورم، نقره گزینه بهتری از ط .  لاستگذشته این سیگنال را در ظاهر می 

دهد، از ابتدای سال طلا حدود  درصد رشد و نقره حدود  13اما عملکرد چندماه خلاف آن را نشان می 
درصد و  ۸یک علت اصلی آن است که تقاضای صنعتی طلا فقط . درصد افت را تجربه کرده است۸

تری به ن. درصد است۶۰برای نقره حدود  ظر بنابراین، همچنان در بلندمدت فلز زرد پناهگاه مطمئن 
آید و شاید توجه به نقره باید با لحاظ خاصیت نوسانی آن صورت گیرد .می 
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6.3%

9.9%
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عیار18طلای‌

سکه‌امامی

شاخص‌صندوق‌طلا

شاخص‌صندوق‌نقره

999گرم‌نقره‌

کارنامه طلا و نقره در مردادماه

-7.9%

-0.9%

-0.8%

3.6%

4.3%

5.0%

11.8%

12.5%

12.8%

999گرم‌نقره‌

شاخص‌صندوق‌نقره
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نیم‌سکه

سکه‌امامی

شاخص‌صندوق‌طلا

طلای‌دست‌دوم

عیار18طلای‌

کارنامه طلا و نقره از ابتدای سال

مرداد
1405

عیار18طلا 

%4/7
سکه امامی

5/6 %
سکه گرمی

3/6 %
گواهی شمش طلا

4/6 %
صندوق های طلا

5/9 %
نقره

9/9 %
صندوق های نقره

6/3 %
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کارنامه سبز بورس تهران در گرمترین ماه سال

درصدی  ۲۲بورس تهران پس از تجربه یک ماه منفی، دوباره پر و بال گرفت و مردادماه را با رشد حدود 
همت پول حقیقی وارد جریان معاملات سهام شد و 31همزمان، بیش از . شاخص کل به پایان رساند

بخش مهمی از رشد  . هزار میلیارد تومان رسید31میانگین ارزش معاملات روزانه نیز به محدوده 
گذارا توان به کمرنگ شدن دوباره سایه جنگ نسبت داد؛ موضوعی که توجه سرمایه  ن را  مردادماه را می 

های بورسی و استفاده بهینه از فرصت ایجادشده در پی جاماندگی ب های مثبت شرکت  ورس از  به گزارش 
به 1۴۰۵با درخشش بورس در مردادماه، بازدهی بازار سهام در پنج ماه نخست . سایر بازارها معطوف کرد

شود13۹۹درصد رسید؛ رشدی که یکی از بهترین عملکردهای بورس از سال ۶۰ به . تاکنون محسوب می 
.این ترتیب، بورس همچنان در رتبه نخست بازدهی بازارها در سال جاری قرار دارد

رکورد طلایی دماسنج رونق بورس در مردادماه

های بورسی در مردادماه، ارزش معاملات سهام نیز افزایش یافت و در همزمان با سبزپوشی شاخص 
به این ترتیب، میانگین ارزش. هزار میلیارد تومانی را ثبت کرد۶۵میانه ماه حتی رکورد تاریخی 

افزایش تقابل میان خریداران  . هزار میلیارد تومان رسید31.۵معاملات روزانه در پنجمین ماه سال به 
ترین عامل رشد ارزش   توان مهم  و فروشندگان و شدت گرفتن دادوستدها در بورس تهران را می 

از در چنین شرایطی، توجه به ارزندگی سهام و انتخاب هوشمندانه در بازار بیش. معاملات دانست
کند های سیاسی، کنتر. گذشته اهمیت پیدا می  ل هیجان ضمن آنکه با توجه به پابرجا بودن ریسک 

رسد ای حیاتی به نظر می  گران نیز نکته  .معامله 

شاخص کل بورس

21/9%
شاخص هم وزن بورس

24/4%
میانگین روزانه ارزش معاملات

میلیارد تومان  530,31

ورود پول حقیقی

میلیارد تومان  056,31

مرداد
1405

99ماهه بورس از سال 5بهترین 
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صنایع برنده و بازنده در ماه خودنمایی بورس

دهد که همانند ماه گذشته، سهام کوچک عملکرد  ترکیب بازدهی صنایع در مردادماه نشان می 
وزن نیز بیش از شاخص کل رشد کرد طوری که شاخص هم  تری داشتند؛ به  ب، در  به این ترتی. مطلوب 

وزن رشد ۲۲حالی که شاخص کل حدود  درصدی را تجربه کرد و  ۲۴درصد افزایش یافت، شاخص هم 
ایر  در صدر جدول بازدهی صنایع، س. صنعت بورسی عملکردی بهتر از نماگر اصلی بازار داشتند۲۸

درصد و ۴1درصد، فنی و مهندسی با ۵1درصد، انتشار و چاپ با ۵۲درصد، مخابرات با ۵۸معادن با 
ها، رایانه و محصولات غذایی از. درصد قرار گرفتند۴۰اطلاعات و ارتباطات با  در مقابل، یوتیلیتی 

جربه  همچنین صنعت سیمان که پس از جنگ رشد چشمگیری را ت. جمله بازندگان اصلی ماه بودند
تری کرده بود، در ادامه روند اصلاحی تیرماه، این ماه نیز به اصلاح خود ادامه داد و بازدهی پایین 

.نسبت به سایر صنایع ثبت کرد
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بازده صنایع بورسی در مرداد ماه

https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
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رشد قیمت؟یاپشت صحنه اقبال به بورس در پساجنگ؛ افزایش سود

3.9
4.8
5.5
3.9
4.2
4.3
4.1

4.7
4.0
5.6
5.0
4.1

4.5
4.9
5.3
4.3
3.3
4.8
4.4
4.4
5.5
2.7
3.8

نسبت قیمت به درآمد
آینده نگر

(1405مرداد‌)

بازدهی
پساجنگ

تغییرات
P/E

در پساجنگ

تغییرات
(E)سود 

پساجنگدر 

 هبرنام درکریمیمهدی کامل تحلیلمشاهده برای
لیست  کنید کلیکیااسکنراروبرو کدQRواچ 

صدرنشینی صندوق های اهرمی در ماه سبز بورس

سالانهماهه ششماهه سهماهه یکصندوق نوع

+ اهرمی  ٪47.70+ ٪118.97+ ٪94.82+ ٪312.58

+  بخشی ٪29.36+ ٪66.04+ ٪60.03+ ٪133.36

+  عادی سهامی ٪28.80+ ٪68.52+ ٪59.10+ ٪123.75

+  شاخصی سهامی ٪30.70+ ٪64.16+ ٪53.39+ ٪131.51

+  خصوصی ٪5.09+ ٪52.41+ ٪76.48+ ٪42.65

+ فراصندوق ٪19.39+ ٪30.86+ ٪28.25+ ٪98.11

+  طلا ٪6.91+ ٪4.12+ ٪4.50+ ٪151.52

+  کالایی ٪2.25− ٪0.31+ ٪51.20+ ٪90.92

+  مختلط ٪10.75+ ٪30.59+ ٪28.60+ ٪69.07

+ سرمایه تضمین ٪12.81+ ٪29.00+ ٪25.80+ ٪53.39

+ درآمدثابت ٪2.49+ ٪6.88+ ٪13.74+ ٪29.07

+  جسورانه ٪10.80+ ٪10.80+ ٪11.50+ ٪17.67

+ املاک ٪4.12− ٪3.53+ ٪16.51+ ٪33.20

+  نقره ٪11.42− ٪12.02− ٪15.21-

فاندبیس:منبع

بازدهی صندوق های سرمایه گذاری در بازه های مختلف

https://zcorpa.com/
https://fardayeeghtesad.com/xngZ
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چرخش در بازار ملک؛ نوبت تبدیل زیان دلاری به سود دلاری؟

دهد  1۴۰۲میانگین قیمت دلاری آپارتمان نوساز در شهر تهران از ابتدای  تا مرداد ماه سال نشان می 
دلار را ۲۵۰۰قیمت دلاری آپارتمان تهران برای اولین بار ارقامی در حدود 1۴۰۲در اواسط تابستان 

اولین سقوط دلاری مسکن در 1۴۰۲در اواخر تابستان . لمس کرد که البته با رکود سنگین همراه شد
1۴۰۴دومین ریزش شکل گرفت و در تابستان 1۴۰3ثبت شد، بعد از آن در تابستان 1۴۰۰دهه 

به دنبال این کاهش شدید، از اواسط پاییز. دلار کشاند1۰۰۰ها را به زیر سومین سقوط دلاری قیمت
هایی پدید آمد که بازار سعی دارد در مقابل کاهش ارزش پول ملی سال گذشته دوباره نشانه

دلار را 1۵۰۰ها روند صعودی گرفتند تا در خرداد ماه سال جاری رقمی بیش از مقاومت کند و قیمت
.به ثبت رساند

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

دلار۱۰۰۰مانع ریزش قیمت دلاری مسکن به زیر 

الان صنعت  دوباره اما با شروع فصل گرما قله جدید فتح شده روند نزولی به خود گرفته تا نگرانی فع
کنیم، از اوایل همانطور که در نمودار مشاهده می. از چهارمین ریزش تابستانی را دو چندان کند

ابت های دلاری مسکن در مناطق مختلف تهران کاهش یافته یا حداقل ثتابستان سال جاری قیمت
ف  اگر چه کاهش قدرت خرید در مصر. های کل تهران در مسیر نزول بوده استمانده و برآیند قیمت

اشد، ولی ها داشته بتواند دلالت بر روند ریزشی مجدد در قیمتکننده نهایی و رکود حاکم بر بازار می
های ساز و شرکتاز طرفی کاهش شدید یا بعضاً از میان رفتن حاشیه سود برای سازندگان شخصی

ات  طور شواهد ورشکستگی در میان بسیاری از فعالان صنعت و متعاقباً تبعساختمانی و همین
دلار را  1۰۰۰ها به زیر گیر سمت تقاضای بازار خواهد شد؛ سقوط دوباره قیمتبلندمدت آن که دامن

.کنددور از ذهن می
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شهر تهران6تا 1میانگین قیمت دلاری آپارتمان نوساز در مناطق 



11صفحه (نرخ بهره)بازار پول |بازارهای داخلی 

افزایش نرخ بهره ضروری شد؟

تر می ترین تصویر عملیات بازار باز، فشار کمبود نقدینگی در شبکه بانکی را پررنگ  کندتازه  تقاضای .  
ها طی یک هفته از حدود  همت رسیده؛ یعنی افزایشی بیش  ۴۸3هزار میلیارد تومان به 3۴۸پول بانک 

.  همت باقی مانده است۶۰در حالی که میزان پاسخگویی بانک مرکزی همچنان در محدوده . همت13۰از 
ها تأمین شده و نزدیک به 1۲در نتیجه، تنها حدود  درصد بدون پاسخ مانده  ۸۸درصد تقاضای بانک 

ول ایجاد  این شکاف بزرگ میان عرضه و تقاضای منابع، در صورت تداوم، فشار افزایشی بر قیمت پ. است
توانند بالاتر بروند های بهره می  کند؛ یعنی نرخ  های. می  اخیر نیز رفتار انقباضی بانک مرکزی در هفته 

گذار فعلاً تمایل زیادی به تزریق گسترده نقدینگی ن دهد سیاست  هرچند  . داردسابقه داشته و نشان می 
گوید، اما سیاست انقباضی موجو د و آقای همتی، رئیس کل از عدم برنامه برای افزایش نرخ بهره می 

دهد .انتظارات تورمی بالا، مسیری جز افزایش نرخ بهره در بازار را نشان نمی 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

ابتکار دولت برای فروش اوراق بدهی بلندمدت

اول . با یک تغییر ظاهری و یک ابتکار پنهان همراه بود1۴۰۵یازدهمین حراج اوراق بدهی دولتی در سال 
آنکه پس از چند هفته مجدد اوراق بدهی یکساله روی میز فروش رفت و عرضه اوراق فقط به اوراق دو و 

های پیشین که تقاضایی برای اوراق بدهی. سه ساله محدود نماند ساله اما نکته پنهان آنکه بر خلاف حراج  سه 
. هزار میلیارد تومان عرضه موجود فروش رفته است۶۲درصد از ۹۵وجود نداشت، هفته گذشته 

های زیر  رسد ابتکار تازه ۴۰در حالی که نرخ  درصد اوراق بدهی جذابیتی برای خریداران ندارد به نظر می 
ترین گزارش حراج، ردیفی اضافه شده مبنی بر. دولت توانسته فروش این اوراق را ممکن کند در تازه 

گران اولیه» مابین»که نرخ بازده آنها (Primary Dealer)«معامله  .  عنوان شده است« در چارچوب قرارداد فی 
ه گیرند و به عبارت دیگر نرخ  گران اولیه به دلیل حجم بالای خرید، تخفیف می  ای بهره به  در دنیا نیز معامله 

ها هستند بالاتر از  .درصد رفته است۴۰صورت غیررسمی برای این گروه از خریداران که احتمالا بانک 

ازسفارش های پذیرفته شده توسط بانک مرکزی در عملیات بازار ب
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حراج11مجموع عرضه و فروش اوراق بدهی در 

هزار میلیارد تومان: واحد
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دولت مقابل بانک مرکزینمایی قدرت
وقتی‌خزانه‌داری‌آمریکا‌بازارها‌را‌به‌فدرال‌رزرو‌بی‌توجه‌کرد

داری آمریکا بازارها را چهارشنبه شب سورپرایز کرد و در اقدامی غافلگیرانه اعلام ک رد  خزانه 
رسیدن نرخ بهره اوراق . را دو برابر خواهد کرد( ساله3۰تا 1۰)خرید اوراق بدهی بلندمدت 

سابقه بود، ( پیش از بحران مالی جهانی)۲۰۰7درصد که از سال ۵.3۴ساله به اوج 3۰بدهی  بی 
داری تعدیل شد .نگرانی زیادی را در اقتصاد آمریکا ایجاد کرده بود که با واکنش خزانه 

داد اعضای نشان (FOMC)بازصورتجلسه پیشین کمیته بازار فدرال رزرو در حاشیه ماند؟  می 
ها نسبت به افزایش نر خ  فدرال رزرو اختلاف شدیدی روی مسیر تورم دارند و شدت اعتراض 

کر. بهره بالاست اما . داتفاقی که طبق روندهای پیشین باید به بازارها شوک منفی وارد می 
تر عمل کرد داری به عنوان نماینده دولت درباره بازار بدهی داد قوی  و با سیگنالی که خزانه 

.  روی خوش بازارها همراه شد

داری کاهشی شد، شاخص دلار در: واکنش بازارها های بهره در واکنش به سیگنال خزانه  نرخ 
ها کافی بود تا بازار  ۲۰۰یک افت معنادار به زیر منحنی میانگین  روزه خود سقوط کرد و همین 

س طلای اون. طلا نفس راحتی بکشد و بزرگترین رشد روزانه خود در نیمسال اخیر را تجربه کرد
کوین را نیز ب۲۰۰جهانی توانست از میانگین  ا  روزه خود فراتر رود و سایر فلزات گرانبها و بیت 

. خود همسو کرد

شود؟  معتبر  به رغم خوشحالی ابتدایی بازارها، برخی کارشناسان و موسسات مالیآینده چه می 
های فدرال رزرو ار دانند و تحولات نهایی را وابسته به تصمیم  اثر می  زیابی  دنیا این اقدام را کم 

کنند شود میزان خرید اوراق بدهی دولت نسبت به بدهی آمریکا که ب. می  رای اولا گفته می 
های . هزار میلیارد دلار فراتر رفت خیلی ناچیز است۴۰اولین بار در تاریخ از  ثانیا، مداخله 

ی نسبت به دولتی همانطور که در ژاپن و بریتانیا ناکام ماند، در آمریکا هم بعید است روند نگران
ها و ارزش اسکناس را تعدیل کند .بدهکاری دولت 
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ساله از اوج عقب نشست30اوراق بدهی روزه200دلار آمریکا زیر میانگین 

تریلیون دلار فراتر رفت40بدهی دولت آمریکا از ماه اخیر6بهترین روز طلا در 
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«روز دی»تهدید ترامپ علیه ایران با نام 

مت  علیه ایران را روز پنجشنبه اعلام کرد و قی« روز دی اقتصادی»دونالد ترامپ اجرای عملیات 
اشاره دارد به بزرگترین  ( D-Day)روز دی . دلار بالاتر برد۹۰نفت را یک گام دیگر در کانال 

ها  عملیات نظامی تاریخ آمریکا که به فرماندهی ژنرال آیزنهاور در جنگ جهانی دوم علیه نازی  
نالی  مستقل از آنکه چنین تهدیدهای چه وجهه عملی دارد یا صرفا لفاظی است، سیگ. انجام شد

ای جهت بازگشایی تنگه هر مز انجام  که به بازارها مخابره شد آن است که فعلا قرار نیست مذاکره 
دلار برای قراردادهای  ۸۶دلار و نفت خام آمریکا به ۹۴بر این اساس، قیمت نفت برنت به . شود

دلار نیز ریزش کرده ۸۰نفت که با سیگنال بازگشایی هرمز به سرعت به زیر . ماه اکتبر رسیدند
کند1۰۰بود، حالا دوباره برای  ار  اتفاقی که البته یکی از معماهای مهم باز. دلاری شدن تلاش می 

.است که گویا پاسخ آن در اختیار چین است
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ترامپ چرا از جنگ عقب نشست؟: اکونومیست فاش کرد

ن ترین دلیل عقب  شینی  غرب با مشکل پدافندی مواجه شده و به اعتقاد اکونومیست همین مهم 
های پاتریوت. ترامپ از تهدیدهای نظامی علیه ایران است ها انتظار دارند سفارش  سوئیسی 

های زمین به هوا) سال به تعویق بیفتد، لاکهید مارتین به دلیل افزایش7آنها ( ضدموشک 
تواند پدافندهای نسل سوم خود را به موقع برساند های پنتاگون نمی  .سفارش 

جنگید؟  های  کمبود تجهیزات نظامی در دوران جنگ به ویژه جنگاگر به جای ایران با چین می   
رای  بزرگ و فرسایشی کاملا رایج است، اما آمریکا علیه ایران، یک کشور با قدرت متوسط و ب

شد؟ یک پژوهش از ب. مدت کوتاه جنگید گرفت چه می  نیان اگر چنین جنگی با چین صورت می 
گوید در این حالت سیستم پدافندی احتمالا پس از چند روز از بی ن  آمریکایی هریتیج می 

شدند های آمریکا در گوآم و ژاپن غیرقابل استفاده می  رفت و پایگاه  .می 

المللمرکز تحقیقات استراتژیک و : ۲۰۲۹احیای پدافندها تا سال  کند برآورد (CSIS)بین  می 
به همراه بخش)آمریکا حدود دوسوم ذخایر پاتریوت خود پیش از جنگ را شلیک کرده است 

ح بر اساس برآورد این مرکز، احیای ذخایر به سطو(. دیگری از ذخایر پدافندی مطابق نمودار
آور . زمان خواهد برد۲۰۲۹قبلی تا سال  این همان دلیل درخواست بودجه نظامی سرسام 

(.درصد بیشتر از اکنون۵۰)دلاری ترامپ برای سال آینده است میلیارد 1۵۰۰

بازی میلیون  ۵تا ۴بین آمریکا  PAC-3 MSEورژنیک موشک ضدهوایی : وقتی در معامله می 
باح  کلونل صباح الص. دلار قیمت دارد، حال آنکه پهپاد ایرانی شاهد چند ده هزار دلار هزینه دارد

گوید  شود که به قیمت یک ماشین کارکرده است، ام»می  ا برای وقتی به شما با چیزی حمله می 
واهید  دفع آن مجبور هستید یک آپارتمان کوچک در لندن بفروشید، شما بازنده این معامله خ

.«بود

جایی  . استبنابراین، محدودیت سیستم پدافندی یک مشکل اصلی برای غرب: تبعات تا اوکراین
است قرار SAMP-Tایتالیایی -ضدهوایی فرانسوی. که تولیدات اروپایی اصلا کارآمد نیست

گویند اینها حتی از نسل دوم ها می  برد را منهدم کند، اما اوکراینی  های کوتاه و میان  موشک 
ها ترند چه رسد به نسل سومی  های آمریکایی نیز ضعیف  ندی روند کاهش تواند پداف. پاتریوت 

های روسی ه را نیز حالا خواب را از مردم اوکراین نیز گرفته، زیرا نبود تجهیزات پدافندی، بمباران 
.مرگبارتر از قبل کرده است
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 PAC-3میزان سفارش خرید ضدهوایی
2026تا‌2004بین‌سال‌های‌

ذخایر مهمات آمریکا 
(آگوست16فوریه‌تا‌27درصد‌از‌)

حد پایینی        حد بالایی         باقی مانده:     برآورد ذخایر استفاده شده

پدافندهای ضدهوایی

پدافندهای موشک های دوربرد
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مسیرهای جایگزین هرمز برای عراق، عربستان و امارات

جنگ ایران شوک بزرگی به اقتصادهای نفتی منطقه وارد کرد و طولانی شدن آن، کشورهای 
وله  عربستان پیشگام این مسیر شد و از خط ل. همسایه را به فکر راهی برای دور زدن هرمز انداخت

نگ  استفاده کرد؛ به طوری که صادرات از بندر ینبع در دریای سرخ که پیش از ج« شرق به غرب»
کرد، پس از جنگ بیش از  میلیون بشکه در روز نیز  ۴کمتر از یک میلیون بشکه را روانه بازار می 

تواند نف. صادرات داشت ها به فکر احیای یک خط لوله رهاشده افتاده که می  ت را  عراق، پس از سال 
هایی در ترکیه و اردن راهی کند ها نیز ظرفیت. به سوریه برساند و از آنجا به پایانه  خود اماراتی 

اند و اکنون به فکر یک خط لوله سوم هستند که برای رساندن نفت به بندر فوجیره را دو برابر کرده 
.وابستگیشان به تنگه هرمز را قطع کنند

«هرمز»ترس دوباره نرخ های بهره از ادامه بحران 

دهد های نرخ بازده اوراق بلندمدت دولت. بازار بدهی دوباره نسبت به تداوم بحران هرمز هشدار می   
های اخیر همراه با فشارهای تورمی صعودی شده بود، از  آمریکا، بریتانیا، فرانسه و ژاپن که طی سال 

انی از  افزایش قیمت انرژی و نگر. و با جنگ ایران فشار بیشتری را تجربه کرده است۲۰۲۶ابتدای 
های بلندمدت است؛ بازده اوراق  ساله آمریکا نیز 3۰ماندگاری تورم، یکی از عوامل بالا ماندن نرخ 

نشینی کرد۲۰۰7اکنون به بالاترین محدوده از سال  داری عقب  .  رسیده بود که پس از اقدام خزانه 
تواند برای ب برد و می  های بلندمدت، هزینه تأمین مالی و نرخ تنزیل را بالا می  ها و  افزایش نرخ  ورس 

ست، برای طلا نیز افزایش بازده واقعی معمولاً یک باد مخالف مهم ا. فلزات پایه فشار ایجاد کند
دهد .چون جذابیت نگهداری دارایی بدون سود را کاهش می 
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بورس آمریکا چرا منفی نمی ماند؟ نگاه گاوی بی سابقه بین مدیران دارایی 

سابقه مدیران   بینی کم  های عمیق، خوش  یکی از دلایل مقاومت بورس آمریکا در برابر اصلاح 
استریت است گذاری وال  دهد به طور خالص . سرمایه  درصد از  ۵۶نظرسنجی بانک آمریکا نشان می 

اند؛ بالاترین سطح از نوامبر سال  ها وزن سهام خود را افزایش داده  ، یعنی زمانی ۲۰۲1مدیران صندوق 
ه تنها همزمان سهم نقدینگی سبدها ب. که ترس از کرونا فروکش کرده بود و بازارها آماده رشد بودند

طور کامل در باز3.۵ گذاران تقریباً به  دهد بسیاری از سرمایه  ار سهام درصد کاهش یافته که نشان می 
اند .قرار گرفته 

اول، رکود شدیدی در کار نخواهد بود و با وجود همه: این نگاه صعودی بر چند فرض استوار است
کند ها اقتصاد خوب کار می  های خود ر. نااطمینانی  گذاری  ا  دوم، حوزه هوش مصنوعی همچنان سرمایه 

نشینی در کار نیست دهد و عقب  ایش سوم، برخلاف انتظار بازارها نرخ بهره فدرال رزرو افز. ادامه می 
یابد های مالیاتی. نمی  .چهارم، عدم تغییر در سیاست 

ها ها از نگاه: بهبود انتظارات نسبت به سودآوری شرکت  انتظار رشد دورقمی سودآوری شرکت 
رسیده که پشتوانه محکمی برای  ۲۰۲1مدیران دارایی در سال جاری به بالاترین سطح خود از سال 

.صعود سهام است

های حامی بازار ها در دوره ترامپ به افزایش سودآوری : در قدرت ماندن جریان  کاهش مالیات 
گذاری سهام را بالا برده و اکثریت مدیران دارایی همچنان معتقدن ها کمک کرده و ارزش  د شرکت 

مانند ها در تصاحب مجلس سنا ناکام می  .دموکرات 

ماند ۲۰۲۶یان مدیران دارایی در نظرسنجی بانک آمریکا، قیمت نفت را برای پا: بازار نفت متعادل می 
کنند7۶به طور متوسط  ته، اما  هرچند این قیمت نسبت به ماه قبل کمی افزایش یاف. دلار ارزیابی می 

کننده حوالی  .دلار فاصله معناداری دارد1۰۰با سطوح نگران 
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سرنوشت انتخابات مجلس نمایندگان و سنا در آمریکا

خالص درصد سرمایه گذارانی که انتظار دارند مدیران دارایی به بازارها( گاوی)درجه نگاه خوش بینانه 
ماه آینده دو رقمی باشد12رشد سود جهانی در 

پیش بینی مدیران وال استریت از قیمت نفت



17صفحه طلا و نقره|بازار جهانی 

هزار دلاری۲۰سناریوی اول طلای 

هزار دلار  ۲۰گروه تحقیقاتی کرسکات کپیتال در دو سناریوی تئوریک قیمت طلا را تا سقف 
کند بینی می  های جهان باید پشتوانه طلا د. پیش  اشته یک حالت تئوریک آن است که تمام پول 

بر اساس انتظاراتی که برای . معادل ارزش بازار طلا خواهد بود (M2)باشند، پس همه نقدینگی 
هزار دلار خواهد ۲۰رشد نقدینگی جهان وجود دارد، طی یک بازه چهارساله، قیمت تعادلی طلا به 

.رسید

بینی صرفا بیان یک دیدگاه خاص در بازار است، زیرا این یک: پینوشت فرض  انعکاس این پیش 
. بسیار بزرگ است که تحقق آن نیازمند شروط بسیاری است
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هزار دلاری۲۰سناریوی دوم طلای 

هزار دلاری از نسبت طلا به شاخص  ۲۰گروه تحقیقاتی کرسکات کپیتال در سناریوی دوم طلای 
اندپی )بورس آمریکا  کند( ۵۰۰اس  تابی  بر این اساس، اگر بورس آمریکا پس از رالی پرش. استفاده می 

هایی که از حبابی شدن آن وجود دارد تا  های اخیر تجربه کرده و گمانه  درصد بریزد، ۵۰که در سال 
تواند تا میانگین تاریخی خود یعنی  بالا رود که به معنای  ۵.۲۵آنگاه نسبت طلا به بورس آمریکا می 

1۹73سال از 7یا در 1۹3۴تا 1۹۲۹سال از ۴.3این اتفاق فقط در . هزار دلار است۲۰هر اونس طلا 
. رخ داده است1۹۸۰تا 

بینی صرفا بیان یک دیدگاه خاص در بازار است، زیرا این یک: پینوشت فرض  انعکاس این پیش 
.بسیار بزرگ است که تحقق آن نیازمند شروط بسیاری است

ر استبه طلا در یک حالت فرضی که ارزش طلای جهان با نقدینگی براب( M2)نسبت نقدینگی 

آمریکا500نسبت طلا به شاخص اس اندپی
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سیگنال چینی به بازار طلا

ته شوک انرژی ناشی از جنگ ایران فشار شدیدی بر بازار طلا وارد کرد، اما ناگهان از چند هف
های نزدیک  رسد  ۴۰۰۰قبل و در واکنش به قیمت  دلار، مسیر فلز زرد معکوس شد و به نظر می 

ها در این بازگشت نقش معناداری داشتند را  گرچه خرید جواهرات چین افت معناداری. چینی 
امی به دلیل افت قدرت خرید مردم تجربه کرده، اما تحولات سه جبهه تقاضا از دست پنهان ح

.طلا حکایت دارد

های : تقاضای بورسی های تحت مدیریت صندوق  با رشد طلا (ETF)بورسیارزش دارایی 
این روند تا نیمه آگوست نیز . تن طلا رسید۲۸۲میلیارد دلار معادل 37در چین به رصدی د3

گذاران بورسی اقبال به طلا دهد سرمایه  دار بوده و نشان می  ها ادامه  ترین داده   را بر اساس تازه 
اند .ادامه داده 

ها در ماه جوئن : واردات طلا در اوج دوساله تن طلا وارد کردند که بالاترین سطح از  1۵۲چینی 
ها ۲۰۲۶ماه نخست سال ۶به این ترتیب در مجموع . است۲۰۲۴مارس  تن طلا وارد  7۶۴چینی 

دهد13۸کردند که نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد  .درصدی را نشان می 

تن طلا خرید و مجموع ذخایر  ۲۰بانک مرکزی چین در ماه جولای : تقاضای حاکمیتی برای طلا
این بزرگترین خرید از اکتبر  . درصد کل ذخایر خارجی رساند۸تن، معادل ۲3۶۶طلا را به 

اند۲1است و اکنون ۲۰۲3 ها خالص خرید طلا داشته  روند افزایشی. ماه متوالی است که چینی 
دهد نگاه چین به فلز زرد کاملا  ها در بازار طلا نشان می  خرید با آغاز شروع افت قیمت 

دلار بوده ۴۰۰۰استراتژیک بوده و شاید همین دلیلی برای حمایت قدرتمند طلا در محدوده 
.است
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بازگشت تقاضای بورسی طلا در چین

(تن)تقاضا‌و‌موجودی‌صندوق‌های‌قابل‌معامله‌در‌بورس‌طلای‌چین‌

درصدی واردات طلای چین در نیمه نخست سال138رشد  چین در کمین افت طلا

خرید‌طلای‌گزارش‌شده‌توسط‌بانک‌خلق‌چین
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ه  اختلال عرضه نفت ناشی از تشدید دوباره جنگ ایران، شدیدتر از برآوردهای قبلی ظاهر شد
دهد بازار جهانی نفت در فصل ج. است المللی انرژی نشان می  ترین ارزیابی آژانس بین  اری با  تازه 

بینی قبل1.۸کسری روزانه  رو خواهد شد؛ رقمی بیش از دو برابر پیش  ای روبه  عامل  . یمیلیون بشکه 
ونقل دریایی است که روند احیای تول ها و اختلال در حمل  ید نفت اصلی این تغییر، تشدید درگیری 

تحت نکته مهم اینکه جهش قیمت نفت همزمان سمت تقاضا را نیز. خاورمیانه را مختل کرده است
ن برآورد آژانس نشا. فشار گذاشته، اما افت مصرف برای جبران شوک عرضه کافی نبوده است

دهد در مجموع سال  تواند به بیشترین سطح پ۲۰۲۶می  نج سال  نیز شکاف عرضه و تقاضای نفت می 
های اصلی بازار انرژی باقی م ای از اینکه شوک هرمز همچنان یکی از ریسک  انده  اخیر برسد؛ نشانه 

.است

شوک نفتی هرمز چگونه بازار را غافلگیر کرد؟
سال اخیر6تغییرات ذخایر نفتی در 

(میلیون‌بشکه‌در‌روز)

https://app.zarinvest.net/dashboard
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پنج1۴بسته شدن تنگه هرمز در آغاز  م کل میلیون بشکه از عرضه روزانه نفت را از بین برد، تقریبا یک 
شود که با بسته ماندن این گلوگاه، قیمت نفت زیر  چند . دلار باقی مانده است1۰۰تولید جهان؛ چطور می 

اند : توضیح اولیه وجود دارد میلیون بشکه در روز را از طریق خطوط لوله به  ۵عربستان و امارات توانسته 
میلیون بشکه در روز از ۲ذخایر استراتژیک اقتصادهای ثروتمند مانند آمریکا و ژاپن . بازار برسانند

ها بودند که تقریبا واردات. کمبود عرضه را جبران کرد گیر بازار نفت چینی  ترین ضربه  نفت خود را  اما مهم 
ک  سازمان کشورهای صادرکننده نفت یا همان اوپ. میلیون بشکه در روز رساندند۵.۵نصف کردند و به 

های اخیر فعال ها پادشاه بازار نفت بودند و با همکاری روسیه تحت عنوان اوپک پلاس در سال  یت  سال 
تری داشتند، اما نتوانستند به تعادل بازار نفت کمک کنند رسد جایگاه این. جدی  کارتل که  به نظر می 

تریلیون دلار به اقتصاد جهان خسارت زده در ۵.7بیش از ۲۰1۴تا 1۹7۰طبق برخی محاسبات از سال 
تر از اوپک مانع از رسیدن قیمت نفت به. حال تضعیف شدید است سطوح  اما چین چگونه توانست قوی 

گران انتظار آن را داشتند1۵۰ عتقد اکونومیست م. دلار شود؟ رقمی که در آغاز جنگ بسیاری از تحلیل 
:است چین از سه اهرم استفاده کرده است

ها از قیمت ارزان نفت برای افزایش : اهرم اول، ذخایر نفتی میلیون ۲۰۰در دوازده منتهی به جنگ، چینی 
دلاری نفت  ۲۰تا 1۰تحلیلگران معتقدند خریدهای چین باعث رشد . بشکه ذخایر خود استفاده کردند

ها نه تنها این خرید را متوقف کردند . پیش از جنگ شده بود یون  معادل یک میل)در دوران جنگ، چینی 
میلیون بشکه  1.۵جبران )میلیون بشکه از ذخایر را آزاد کردند 1۵۰، بلکه (بشکه کاهش تقاضای روزانه

(.در روز کمبود عرضه

به عنوان دومین پالایشگاه نفت جهان، دولت چین از آغاز جنگ دستور: اهرم دوم، محدودیت صادرات
میلیون بشکه در روز  1.۸تا 1.۲این اقدام بین . منع عقد قرارداد صادرات محصولات پالایشی را صادر کرد

های چین را کاهش داد .تقاضای پالایشگاه 

اری از دولت چین اجازه داد قیمت بنزین افزایش یابد، در نتیجه بسی: اهرم سوم، کاهش تقاضای داخلی
روی افزایش معنادار. مردم دیگر با ماشین سر کار نرفتند .ی یافتاستفاده از مترو، دوچرخه و حتی پیاده 
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پشت صحنه مهار قیمت نفت
چین چگونه از اوپک قوی تر شد؟

خالص صادرات فرآوده های نفتی چین 
(میلیون بشکه در روز)

واردات نفت خام چین 
(میلیون بشکه در روز)

موجودی نفت خام چین روی خشکی
(میلیارد بشکه)

حاشیه سود فرآوده های نفتی پاک چین
(دلار بر هر بشکه)

روسیه برزیل ایران عراق

کاستراتژیذخایر

پالایشگاه ها

تجاری

کشورهای حاشیه خلیج فارس

سایر

حاشیه سود صادرات

حاشیه سود پالایش در بازار داخلی

سوخت جت
انفت

بنزین
هکورنفت

گازوئیل
رسای
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رونق سنج سنتی اقتصاد جهانی چه می گوید؟

ت و نسبت طلا به مس یکی از معیارهای سنتی رکود و رونق اقتصاد جهانی در حال کاهش از اوج اس
تواند پیام رونق اقتصادی بدهد دهد همانطور که. در نگاه اول می  تر نشان می  در  اما بررسی دقیق 

ی گرچه روندها. اوج اخیر خود در ابتدای سال علامت رکود نبود، اکنون نیز نشانه رونق نیست
دهد افزایش نسبت طلا به مس یک سیگنال از فضای رکودی است، به نظ ر تاریخی نشان می 

رسد اکنون فضا تغییر کرده است وران  به طور سنتی، افزایش خرید طلا به عنوان پناهگاه د. می 
انه بحران بحران و رکود و تضعیف بازار مس که به دکتر مس مشهور است یک سیگنال رکودی یا نش

های اخیر دو تغییر اساسی رخ داده که این نسبت را از کارایی خارج کرده اس. است .  تاما طی سال 
منفی  اولا، صورت کسر، یعنی طلا به دلیل ترس از افزایش نرخ بهره با پیام رکودی در مدت اخیر

وزه برق و ثانیا، مخرج کسر، یعنی مس به دلیل تقاضای بخش خاصی از اقتصاد به ویژه ح. بوده است
د. هوش مصنوعی افزایشی بوده است ای از رونق عمومی نشان نمی  .هندبنابراین، هیچکدام نشانه 
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رکود‌کرونایی

https://nobitex.ir/panel/nobifi/lending/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Social&utm_campaign=PRInvestment
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میلیارد دلار در یک روز دود شد۲.7شوک جهش بیت کوین به خرس ها؛ 

داری آمریک گیر مواجه کرد؛ اولی همان سورپرایز خزانه  ا مبنی دو اتفاق بازار کریپتو را با جهشی چشم 
کو های بهره، بازارها بیت  ین را  بر دو برابر کردن میزان خرید اوراق بدهی بلندمدت که با کاهش نرخ 

فیت  دومی اما درخواست ترامپ از کنگره برای تایید قانون شفا. همسو با طلا و نقره افزایشی کرد
(CLARITY Act )ران  او چهارشنبه در کاخ سفید با جمعی از اعضای صنعت کریپتو از جمله مدی. بود

هود دیدار داشت بیس و رابین  ای  پس از آن به قانونگذاران مجلس گفت که نسخه من. عامل کوین  صفانه 
گذاری کریپ تواند یک چارچوب گسترده برای قانون  تو در  از قانون شفافیت را مصوب کنند که می 

درصد بالا رفت و عملا وارد  ۲۰به این ترتیب پادشاه کریپتو در یک هفته بیش از . آمریکا را فراهم کند
د در گرفته بودن( نگاه خرسی)این سورپرایز باعث شد آنهایی که موقعیت فروش . فاز گاوی شد

.میلیارد زیان کنند یا به اصطلاح لیکوئید شدند۲.7معاملات روز چهارشنبه 

میزان لیکوئید شدن موقعیت های خرید و فروش کریپتوها

https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh


https://bitpin.ir/
https://bitpin.ir/
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مواظب 

« آقای بازار»
باشید

استریت و استاد بزرگ وارن بافت در کتاب  سفید وال  گ»بنیامین گراهام، ریش  ذار  سرمایه 
کند تحت عنوان « هوشمند گوید . «آقای ارزش»و « آقای بازار»مفهومی را مطرح می  گراهام می 

انگیز نیست ولی  آقای بازار فردی است دلربا و فریبنده، در مقابل آقای ارزش که اصلا هیجان 
. قابل اعتماد است

فروشد: آقای ارزش داوم و  با کردن م. او کالاها و خدماتی که نیاز داریم را تولید و سپس به ما می 
کند اقتصاد روزی سعی می  کننده و با عرق ریختن شبانه  پیچیده  سختکوشی در کارهای خسته 

روز بیشتر قابل استفاده کند توان روی او حساب کرد. ما را روزبه  .او غیرجذاب است اما می 

دهد، آقای بازار همواره در حال تفریح : آقای بازار در حالی که آقای ارزش همه کارها را انجام می 
ها ر. او دو هدف مغرضانه دارد. است گذاران را فریب دهد که سهام یا صندوق  ا  اول اینکه سرمایه 

ترین قیمت بفروشند های . در پایین  دوم اینکه آنها را گول بزند که سهام یا صندوق 
گذاری خود را در بالاترین قیمت بخرند کند ما را فریب دهد ت. سرمایه  ا  آقای بازار تلاش می 

مان را در زمان مناسبی تغییر دهیم و در این کار بسیار موفق است گاهی اوقات ! سرمایه 
ک فریب است، گاهی ترغیب مثبت و گاهی ترغیب منفی می  ترساند، گاهی ملایم و دل  ند، ولی  می 

پوش در حال به سرانجام رساندن اهداف مغرضانه خود است او یک هدف. همواره این فرد شیک 
خواهد هر چه شما بیشتر دست به اقدام بزنید، او شادتر. شما را مجبور به انجام کاری کند: دارد
. بود

کنیم؟  ی از  خریدوفروش زیاد سهام بخش اندک. آقای بازار بسیار پرخرج استچگونه زیان می 
گر بزرگترین زیان را با مجبور ک کند؛ این خبیث حیله  ردن ما به زیانی است که به ما تحمیل می 

کند« ارزان فروختن»و « گران خریدن» کافی است روند بازارها و جریان ورود و خروج. ایجاد می 
ها، آقای بازار بیشترین فریبکاری را داشته و ب. پول حقیقی را نگاه کنید یشترین در اوج قیمت 

ها نیز بالاترین خرید را از شما کرده .فرد را آورده، در کف قیمت 
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خالص ورود و خروج پول حقیقی 

شاخص کل بورس 

افزایش شدید خرید حقیقی در نقاط اوج بازار؛ فروش سنگین در نقاط کف بازار



سواد سرمایه گذاری
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دو‌قانون‌مهم‌در‌وال‌استریت

استریتاهالیمیان بازارهای»:داردوجودمشهورگفتهیکوال 
قانون!ندهدستازراپولت:اولقانوندارند؛مهمقانوندومالی
روانشناختیبحثقصهاین.«!نکنفراموشرااولقانون:دوم

گذارانبرایزیاناهمیت دهدتوضیحخوبیبهراسرمایه  ویاگ.می 
از.تاسشخصیتیشکستیکمانندکردنزیانازافرادبرداشت

گریزی»سوگیریقصهجاهمین (Loss-aversion Bias)«زیان 
شودآغاز هزار۵۰۰کسبدرکهلذتیاقتصاد،سنتیعلمدر.می 

برابریتومانهزار۵۰۰دادندستازرنجبااستپولتومان
کند دهندنشانکهشدهانجاممتنوعیتحقیقاتاما.می  ددرمی 

.استکردنسودلذتازبیشترمراتببهزیان

گریزیسوگیریازماندندوربرایراهکارهابهترینازیکی استراتژیکتخصیصبرتمرکززیان 
هاست هایسهمشماوقتی.دارایی  بهوتعییناستراتژیکصورتبهخودپرتفویدررامختلفدارایی 

ایصورت کنید،بازآراییراآنهادوره  گریزیمنفیتبعاتازبسیاریازطبیعتامی  شداشارهربالاتکهزیان 
مانیددور زنید،حراجاموالتانبهمثلا.می  کنید،سودشناساییزودخیلینمی  هتعدادنمی  بازندهایدارایی 
شدهشماپرتفویدر ماند،مدیریت  داریداضافیریسکمی  ازخالیمطلقاشماپرتفویحتماوبرنمی 

های .ماندنخواهدریسکیدارایی 

گریز یراه دورماندن از سوگیری زیان 

یسوگیری زیان گریز

گذاریحوزهدرغیرعقلاییرفتارهایازروپیشحالتپنج گریزیسوگیریازناشیسرمایه  کهستازیان 
.داردبالاییاهمیتسوگیریاینمهاردرآنهافهم

هابهچسبیدن گذار:بازنده  نقطهبهکهزمانیتاراآنخود،داراییقیمتافتهنگامسرمایه 
سر» دارد؛نگهبرسد«سربه  خواهدزیرامی  کهآنحالکند،ثبتذهنشدرزیانباراخاصمعاملهآننمی 

هایزمانهماناستممکن گذاریبرایبهتریخیلیگزینه  .باشدداشتهوجودسرمایه 

گریزشخص:سودسریعشناسایی هاییاستممکنزیان  استتهگرفقرارسودموقعیتدرکهدارایی 
تررا خواهندذهنینظرازچونبفروشد،باشندرسیدهخودبنیادیقیمتبهآنکهازسریع  سودبکسمی 
گذارشرایط،ایندر.باشدکردهثبتذهنشدررا هاازمهمیبخشسرمایه  دهددستازرافرصت  .می 

مدتدراستممکنهرچند تحسرحتمابلندمدتدراماباشد،خوشایندبرایشکوچکسودهایکوتاه 
توانستهکهبزرگیعایدی .خوردخواهدراباشدداشتهمی 

گریزی:اضافیریسکبرداشتن شودباعثزیان  گذارانمی  هایسرمایه  در.ارندبردغیرضروریریسک 
کنندسعینکنند،قبولراخریدیکدرزیاناینکهبرایواقع، تبدیلدسوبهراآناضافیریسکبامی 
.کنند

گذارانمواردبرخیدر:سرمایهبازارازفرار پشتاصطلاحبهزیان،یکتجربهازپسسرمایه 
کنندداغرادستشان گذاریهیچگونهدیگرکهمی  شبنابراین،.نکنندسهامدرسرمایه  سمتبهانسرمایه 

های ریسکدارایی  برندمشابهمواردوبانکیسپردهمانندکم  دانیمامانکنند،زیانکهمی  همیشهکهمی 
شودکسیعایدبزرگپاداش ندهبازبلندمدتدرآنهابنابراین،.استکردهبیشتریریسککهمی 

گذاری شوندسرمایه  .می 

کهاستبازارریزشیدوراندرمهمغلطتصمیماتازیکی:ریزشدوراندراموالحراج
گریزی شودباعثزیان  هببیشترزیانازجلوگیریبرایراخودداراییوشوندوحشتدچارافرادمی 

.بفروشندسرعت

گریزی5 نشانه سوگیری زیان 

1

2

3

4

5



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
هاکاهشتداومسناریویدر ماهه،افقدرتنش  هامتعادلترکیبسه  توانددارایی  قشنمی 

بهدرصد۴۰سهام،بهسبدازدرصد۴۰تخصیص.کندایفاریسکمدیریتدرمهمی
گیریضمنکهاستترکیبیطلا،بهدرصد۲۰وثابتدرآمد یاسمرشدظرفیتازبهره 

هایبرابردرمناسبیپوششسهام،بازار کندفراهمسیاسیواقتصادیریسک  ایناب.می 
هایبهجدیتوجهنیازمندهمچنانسهامانتخابحال، هاستعملیاتیریسک  .شرکت 

هایافزایشوصادراتدراختلالاولیه،موادتأمین ونقلهزینه  عواملیجملهازحمل 
توانندکههستند هاسودحاشیهمی  تسیاسمقابل،در.دهندقرارفشارتحترابنگاه 

هایمیانفاصلهکاهشوارزی هابهارز،مختلفنرخ  اندازاستکردهکمکشرکت  چشم 
تریسودآوریودرآمدی .باشندداشتهباثبات 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
توانراسهامبازارآیندهمسیر وردکارزیابیمعاملاتیمتغیرهایاساسبرصرفاًنمی 

اینقشنیزدولتمالیتوانوکلاناقتصادشرایط کننده  ترینمازیکی.داردتعیین  هم 
راتصادکهصورتیدر.استنفتیدرآمدهایبهکشوردسترسیمیزاناثرگذار،عوامل

لتدودرآمدیمنابعبرفشاریابد،کاهشروزدربشکهمیلیون1.۵حدودازکمتربهنفت
هایتأمینتوانویافتهافزایش ایشد؛خواهدمواجهچالشباجاریهزینه  کهمسئله 

تواند هایکناردر.دهدافزایشرااجتماعیواقتصادینااطمینانیسطحمی  لان،کریسک 
ویژهانرژیناترازی ترینازیکیسالدومنیمهدربه  وبمحسسهامبازارتهدیدهایمهم 
شود های.می  تواندانرژیمحدودیت  طورمی  هاسودآوریوتولیدمستقیمبه  ارشرکت 

هاعملکردودهدقرارتأثیرتحت یتمحدوددیگر،سویاز.کندمواجهچالشبارابنگاه 
مدترفتاربربیشتریاثرگذاریشایعاتواخبارشدهباعثنوساندامنه ازاربکوتاه 

هایبرقیمتیهیجاناتگاهیوباشندداشته شرایطی،نچنیدر.کندغلبهبنیادیتحلیل 
ها،سودآوریکیفیتبرتمرکز یرهایمتغدقیقارزیابیودرآمدیجریانپایداریشرکت 

ترینهمچناناقتصادی، گیریبرایمسیرمهم  گذارانتصمیم  .بودخواهدسرمایه 

بیدگلیاسلامیسعید
آتیآرمانسرمایهبازارخدماتگروههیأت مدیرهرئیس

:ایده
هایکاهشکهگرفتهقرارشرایطیدرسهامبازار تواندسیاسیتنش  تریبهمی  نمهم 

بس،مهلتپایانوجودبا.شودتبدیلآناسمیرشدپیشران یانمسیاسیفضایآتش 
شوددنبالآرامنسبتاًهمچنانآمریکاوایران هایکاهشومی  انامکاینسیاسیریسک 

افزایشورونداینتداوم.دهدادامهراخودصعودیروندبورسکهاستکردهفراهمرا
زدایی،احتمال تواندتنش  رودانتظاراگرچه.کندتقویترابازاررشدظرفیتمی  نرخمی 

هایکهشرایطیدرامایابد،افزایشدرصدواحدسهحدودسالدومنیمهدربهره ریسک 
تنهاییبهرهنرخافزایشباشند،یافتهکاهشسیاسی تواندبه  بازاربرایجدیتهدیدینمی 

گذارانانتظاراتتغییرفضایی،چنیندر.کندایجادسهام انبهبودوسرمایه  دازچشم 
توانداقتصادی .باشدداشتهبازارمسیربربیشتریاثرگذاریمی 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟5۰۰با 
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31%

69%
فرصت خرید

ودفرصت شناسایی س

1404نسبت به سال 

درجه ریسک پذیری 

شما چه تغییری کرده است؟

28% 25%

47%46%

15%

38%

30%

10%

60%

بیشتر ریسک

می کنم

خنثی عمل 

می کنم

کمتر ریسک 

می کنم

ماه قبل

ماه قبل2

نسبت اعتبار به سرمایه پایه شما

چقدر است؟

31%

15%

27%

19%

4%
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ورس با توجه به نزدیک شدن شاخص کل ب
میلیون واحد، آیا بازار 6به ابرکانال 

سهام همچنان فرصت خرید است یا زمان
شناسایی سود فرا رسیده است؟

کدام گزینه را تا پایان تابستان محتمل تر می دانید؟

62%

8%

31%

0%

52%

0%

48%

0% هفته قبل

یجنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریای

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی

https://www.fardayeeghtesad.com/
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چیست؟ 1405پیش بینی شما از هر بازار در پایان سال 

شاخص کل بورس

6/5
میلیون واحد

10
میلیون واحد

حداقل حداکثر

7/5
میلیون واحد

5,900,000: سطع فعلی

میانگین

عیار18طلای 

22
میلیون تومان

30
میلیون تومان

حداقل حداکثر

26/9
میلیون تومان

19,200,000: سطع فعلی

میانگین

مسکن

230
میلیون تومان

320
میلیون تومان

حداقل حداکثر

265
میلیون تومان

230,000,000: سطع فعلی

میانگین

نرخ بهره

40% 50%

حداقل حداکثر

44%

%40: سطع فعلی

میانگین

ه؟بهترین دارایی با نگاه سه سالکدام است؟1405بازار برنده سال 

سهام
سکه و طلا
ارز
مسکن
گزینه های درآمد ثابت 
بیت کوین

سهام
سکه و طلا
ارز
مسکن
گزینه های درآمد ثابت 
بیت کوین

دلار

215
هزار تومان

300
هزار تومان

حداقل حداکثر

253
هزار تومان

187,000: سطع فعلی

میانگین

بیت کوین

46
هزار دلار

84
هزار دلار

حداقل حداکثر

69/5
هزار دلار

$64,000: سطع فعلی

میانگین

میلیون تومان266: پیش بینی ماه قبلمیلیون واحد6/6: پیش بینی ماه قبل

درصد44: پیش بینی ماه قبلمیلیون تومان26/3: پیش بینی ماه قبل

دلار69,800: پیش بینی ماه قبلهزار تومان256: پیش بینی ماه قبل

73%
4%
23%

%0
0%
0%

58%
15%
15%
4%
0%
8%

ماه قبلماه قبل

https://www.fardayeeghtesad.com/


(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایه گذارینهادهایداراییمدیرانمشارکتبا

اس،حق شنبرزوندیری،امیرکریم زاده،امیرعباسثانی،طیبیاحسانجوشن،ابراهیم
باقری،ریحانهرشوند،رضانجف پور،حجت الهعلیخانی،بهنامبرهان،بهادر

،امینیعلیرضاآبانگاه،علیاسکینی،علیحسینی،سیدفرهنگگرامی،سروش
،ژیلاییمحمدرضااحمدآباد،دهقانیمحمدرضاامین داور،محمدیوسفاقبال نیا،محمد

ی،رضایتمهدیدلبری،مهدیفشمی،حسینیمهدیاسکندری،مهدیبابالو،مصطفی
هلالاتولیدطحانی،مهدیبکایی،ساداتمهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

15%

19%

19%

0%

81%

77%

62%

23%

23%

4%

4%

15%

69%

62%

4%

8%

15%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

46%

22%

6%

24%

3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات‌تاکتیکی

29صفحه 

-0.4 ثابت درآمد

-0.2سهام

-0.1 کریپتو

0.8 ارز

1 سکه



31%

27%

19%

0%

69%

73%

38%

12%

27%

23%

77%

62%

19%

12%

12%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

44%

16%

9%

28%

4% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایهبازارحقیقیفعالانمشارکتبا

صمدی،بهنامفضلعلی،امینجاوید،افشینطاهری،احسانحاجی،احسان
اصل،محمودیحسینشیبانی،حسینفلاحیان،جوادروحی،جلالبختیاری،جلال
سینارهبرشهلان،وکیلی،سیاوشعظیمی،سعیدپورسلیمی،رضاحمید

انی،سلطمجتبیحسینی،عمادتوکلی،علیرضاسعدوندی،علیمهریزاده،اصغرعلی
کریمی،مهدیساسانی،مهدیخان محمدی،مهدیمصری پور،مصطفیسالک،محسن

توافقیهوشنگصمدنژاد،میثم

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

تغییرات‌تاکتیکی

30صفحه 

-0.6 ثابت درآمد

-0.4 سهام

-0.3 کریپتو

0.7 ارز

0.9 سکه



زنگ خطری برای فروشندگان طلا و نقره؟ ؛Callمعاملات برتر در سمت ٪۱۰۰تمرکز 

شنبه ۲۰بررسی  ، یک نکته کاملاً  1۴۰۵مرداد ۲7قرارداد برتر اختیار معامله بورس کالا در روز کاری سه 
در این  ( Put)هستند و حتی یک اختیار فروش ( Call) قرارداد برتر، اختیار خرید۲۰هر : مشخص دارد

شود تر خودش. فهرست دیده نمی  کنیم، چند نکته مهم  تر به جریان معاملات نگاه می  را نشان  اما وقتی جزئی 
دهد :می 

قرارداد، حدود  ۲۰میلیارد تومان ارزش معاملات این 1۵۰.3از مجموع : هاITMتمرکز شدید معاملات روی 
.درصد کل ارزش معاملات۸۰است؛ یعنی نزدیک به  ITMمیلیارد تومان مربوط به قراردادهای11۹.7

ترین معامله روز مربوط به اختیار خرید شمش نقره: شمش طلا و نقره در مرکز توجه با  SLAZ05C240بزرگ 
های . میلیارد تومان ارزش معاملات بوده است۲۸.۸ ۲7.۴، ۲۸پس از آن نیز سه قرارداد شمش طلا با ارزش 

اند۲۵.۲و  .میلیارد تومان قرار گرفته 

اند؛ یعنی حدود 1۰۹.۴همین چهار قرارداد در مجموع : تمرکز بالای نقدینگی میلیارد تومان معامله شده 
.قرارداد برتر۲۰درصد کل ارزش معاملات 73

OTMقراردادهای: ها سهم بسیار کمی دارندOTM  میلیارد تومان از معاملات را به خود  ۲.۵مجموعاً فقط
اند؛ در حالی که قراردادهای اند۲۸.1حدود  ATMاختصاص داده  .میلیارد تومان معامله شده 

سر به  میلیارد تومان معامله،  ۲۸با GBMO05C1800اختیار خرید : یک قرارداد تقریباً چسبیده به سر 
ترین قراردادهای روز بوده است۰.3اختلاف تنها منفی  سر داشته و یکی از پرمعامله  به  در  . درصدی با سر 

اند؛ برای مثال سر هم معامله شده  به  توجه از سر  با  TLDY05C150سوی دیگر، قراردادهایی با فاصله قابل 
سر همچنان در فهرست معاملات قرار  ۲۵.۴با فاصله  TLFA06C130درصد و ۲۲.۶فاصله  به  درصد از سر 

اند .گرفته 

درصد ارزش ۸۰هستند و حدود Callاینکه در صدر معاملات، تمام قراردادها پیام این رفتار چیست؟ 
دهنده پررنگ بودن سناریوی صعودی در بخ ITMهایCallمعاملات نیز روی  تواند نشان  ش  متمرکز شده، می 

گران انتظار جهش ط. فعال بازار اختیار باشد توان صرفاً از این داده نتیجه گرفت که معامله  لا و نقره را اما نمی 
عمقی بازار . دارند طرفه شودPutکم  تواند باعث شده باشد جریان معاملات تا این اندازه یک  .هم می 

شنبه  های روز کاری سه  آورد تهیه شده است1۴۰۵مرداد ۲7این گزارش بر پایه داده  .و از داشبورد تخصصی اختیار معامله ره 
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تتح«ثروتم»نمادباپارسیانثروت آفرینسرمایه گذاریصندوق
 سالیکدراستشدهموفقپارسیان،لوتوسسرمایهتأمینمدیریت
میانرابازدهیبالاتریندرصدی،1۵۸.۹۹بازدهیباگذشته

ازپسبازاربازگشاییزمانازوکردهثبتسهامیبزرگصندوق های
قرارمقایسهاینصدردردرصدی۶۴.۵۲بازدهیبانیزروزه۴۰جنگ
ف،مختلبازه هایدرصندوقاینمطلوبعملکردتداوم.استگرفته

تکوتاه مدموجیکبهصرفاًصندوقبازدهیکهاستآننشان دهنده
وجهتقابلعملکردحرفه ای،مدیریتترکیب.استنبودهمحدودبازار

سبددربررسیبرایگزینه ایبهراثروتممعامله،سهولتو
.می کندتبدیلسهامبازاربهعلاقه مندانسرمایه گذاری

واستمعاملهقابلکارگزاری هاتمامیطریقاز«ثروتم»واحدهای
توسلوسرمایه گذاریمرکزطریقازمی توانندهمچنینسرمایه گذاران

داشتهدسترسیصندوقاینبه www.lotusib.comنشانیبه
.باشند

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

برای‌ورود

کلیک‌کنید

فرصت هایونیستقیمترشدمعنایبههمیشهطلاقیمتنوسان
شکلنزولیوصعودیمسیردوهردرمی توانندبازاراینمعاملاتی

در(XAUT)تترگلدمعاملهامکاننوبیتکس،تعهدیبازاردر.بگیرند
معامله گرانکهمعنااینبهاست؛شدهفراهمبازارجهتدوهر

فادهاستقیمتکاهشیاافزایشازبازار،شرایطبامتناسبمی توانند
است؛دسترسدرهمبرابر1۰تاضریببامعاملهبازار،اینبرای.کنند

حجمخود،اولیهسرمایهبامی دهداجازهمعامله گربهکهامکانی
نیزبمناسضریبانتخاب.باشدداشتهاختیاردررامعاملهازبیشتری

ک پذیریریسمیزانومعاملاتیاستراتژیتجربه،بامتناسباستبهتر
.شودانجامفردهر

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

تدرستصمیمبادرست،جایدرکهمی شودارزش آفرینزمانیسرمایه
دارایی هایکهسازمان هاییبرای.درآیدحرکتبهدرستزماندرو

د،می داننخودسرمایه گذاریومالیتصمیم هایازبخشیرادیجیتال
یت پینبسازمانیسرویس.داردنیازقابل اعتمادزیرساختیبهمسیراین

انجامدیجیتال،دارایی هایمدیریتبرایاختصاصیراهکاریارائهبا
ی،اختصاصحسابمدیرهمراهیوسازمانیپشتیبانیکلان،معاملات

.می کندحرفه ای تروساده تررامسیراین

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://nobitex.ir/app/panel/exchange/position/xaut-irt
https://nobitex.ir/app/panel/exchange/position/xaut-irt
https://bitpin.ir/
https://bitpin.ir/
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البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت۵۰ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد۵خریدبا

ودرصدی1۵۰سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

ومستمرفعالیتسال3باایران،کریپتوییپراپاولین SDFپراپ
سرمایهدریافتبرایمطمئنراهیکفعال،تریدرهزار۴۰ازبیش

.استکریپتوبازارتریدرهای

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
ردطلامعاملاتپایانازپیشساعتیکمعاملاتیروزهرداده محور،

—ببینندمعناداریفرصتوقتیفقطومی سنجندرابازاربورس،
بازه یواحتمالجهت،بابرآوردی—روزچهارهرازروزیکحدود

ثبت شده،برآورد۴3۰:سالپنجکارنامه ی.می کنندصادرمشخص
تخمینآن،کناردر.موردیکحتیحذفبدونتحقق،درصد7۴٫۴
روزهرکهاختصاصیشاخصسهطلا،صندوق هایبازگشاییقیمت

مقایسه یآربیتراژ،فرصت هایرصدمی سنجند،رابازارحال وهوای
اختیاردریکجاطلا،بازارمؤثراخباروسرمایه گذاریگزینه های

اردوبرآوردها،تک تکجزئیاتوکاملکارنامه یدیدنبرای.شماست
.شویدزراینوستسایت

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

لیلتحبرایشماجامعابزارره آورد،معاملهاختیارتخصصیداشبورد
بورسوسرمایهبازاردرآپشنقراردادهایتمامییکپارچهپایشو

شاملبازارداده هایازکاملمجموعه ایبهداشبورد،ایندر.کالاست
قیمتی،نوساناتسررسیدها،اعمال،قیمت هایقراردادها،لیست
فروشوخریدلحظه ایوضعیتوبازارارزشمعاملات،حجم

ابزارمانندمهمیابزارهایکناردراطلاعاتاین.داریددسترسی
رازملابستر...وشولزبلکحسابماشیندلخواه،استراتژیساخت

تیمعاملااستراتژی هایپایه ریزیوبازارواقع بینانهارزیابیبرای
.می دهدقرارشمااختیاردردقیق

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://app.zarinvest.net/dashboard
https://app.zarinvest.net/dashboard
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options
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تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد۶
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

۵املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

کوتاه مدتخریدوفروشبرایفقطهمیشهدیجیتالدارایی های
راخودرمزارزهایازبخشیکاربرانازبسیارینمی شوند؛نگهداری

«خودکاردرآمد»سرویس.می دارندنگهپولکیفدرمدتیبرای
دونبشرایط،واجددارایی هایکهمی کندفراهمراامکانایننوبیتکس

درعین حال،وشوندپاداشکسبفرایندهایواردقفل شدنبهنیاز
برداشتومعاملهمانندرایجکاربردهایبرایآن هاازاستفادهامکان
ازپسد؛کنفعالیک بارراقابلیتاینکاربراستکافی.بماندپابرجا

به صورتدارایی هاپاداشومی شودانجامخودکاربه صورتفرایندآن،
.شدخواهدواریزکاربرنوبیتکسحساببههفتگی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

مسیرشناختبهگمان،وحدسازبیشسرمایهبازاردرموفقیت
صتخصیبرایبازارفعالانومدیران.استوابستهسرمایه حرکت
بافاندینو.هستندلحظه ایوشفافداده هاینیازمندداراییبهینه
نامکانقدینگی،جریانتحلیلوبورسیصندوق۵۰۰ازبیشپایش

احدوبستریکدرراجذابصنایعشناساییوهوشمندپولردیابی
بهترینپراکنده،داده هایدرسردرگمیبدونتااستکردهفراهم

.هوشمندوداده محورشفاف،بگیرید؛راتصمیم
کنیدکلیکبیشترآشناییبرای

برای‌ورود‌به‌فاندینو

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته۲۴صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار1۰۰باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

خابانتدرگیرنمی خواهیداماعلاقه مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر
زینه ایگآبان تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین هایمدیریتو

شاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه گذاریبرایمناسب
درسرمایه گذاریباوشدهطراحی Bitwise 10 Cryptoمعتبر

قطریازرابازارکلیعملکرددرمشارکتامکانبازار،برتررمزارز1۰
ارزشبامتناسبدارایی هاترکیب.می کندفراهممتنوعسبدیک
ومان،تباسرمایه گذاریامکانومی شودبازبینیماهانهبه صورتبازار

درراواحدهاارزشلحظه ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخرید
بانیز«بازارهافردای»مخاطبان.می دهدقرارکاربراناختیار

۵همعاملنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاری
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/
https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
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،بازدهیعددبالاتریننهشروعنقطهسرمایه گذاری،صندوق هایدر
ندوق هایص.استعملکردثباتونقدشوندگیمدیریت،کیفیتبلکه

اوراقودولتیاوراقبانکی،سپردهترکیببه دلیلثابت،درآمد
حفظومنابعموقتپارکبرایگزینه هابهترینازیکیهنوزشرکتی،
ملیعوابهآن هامیاندردرستانتخاباماپایین اند؛ریسکبابازدهی

سفارش هایحجمهفتگی،سودتداوم ،NAVباتابلوقیمتفاصلهمثل
.تاسوابستهصندوقمدیراعتباروداراییترکیبشفافیتخرید،

ذبجبرایبیشتررقابتبه دلیلغیربانکی،وخصوصیصندوق های
نظرازبایدامامی دهند،ارائهجذاب ترینرخ هایگاهیمنابع،

فصرنیزسهامیصندوق هایدر.شوندبررسیثباتونقدشوندگی
عمولاً مبزرگ ترصندوقنیست؛کافیمعیاربزرگ بودنیاکوچک بودن

 ترچابکاستممکنکوچک ترصندوقوداردقوی تریتحلیلیتیم
،هم وزنوکلشاخصبافصلیعملکردمقایسهاصلی،معیار.باشد

برای.استواقعیافزودهارزشسنجشوبازارازانحرافارزیابی
مرکزتازثابت،درآمدوطلاصندوقسهام،هوشمندانهترکیبشهریور،

.استمنطقی تردارایییکبرکامل

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

تفکیکبدونکهاستارزانآن قدرنهفعلی،محدودهدرسهامبازار
فتهربینازکاملاًفرصت هاکهگرانآن قدرنهوشدواردبتوانصنایع
سود،یتکیفپایهبربایدشهریورواچ لیستفضایی،چنیندر.باشند

نایعص.شودبستهسیاست گذاریریسکونقدیجریانتکرارپذیری
وپخشدامپروری،وزراعتغذایی،نرم افزار،ورایانهدارویی،

ندقشوینده،سیمان،زغال سنگ،نمادهایبرخیکناردرخرده فروشی،
دایرهدرهمچنانبندری،خدماتوحمل ونقلبرقی،تجهیزاتشکر،و

وواقعیعملیاتیسودبینبایدهرکدامدرامادارند؛قراربررسی
تفاوتمقطعینرخ هایافزایشیاموجودیاثرازناشیرشدهای
بای ها،پایین دستبرخیواسفنجیآهنبه ویژهفولاد،زنجیره.گذاشت

ردمومی تواندنرخ هاتقویتاحتمالوتولیدظرفیتکاهشبهتوجه
.دارندبهبودظرفیتنیزشیمیاییشرکت هایبرخیواوره.باشدتوجه

آن هاسیاست گذاریریسکاماجذاب اند،بنیادینظرازپالایشی ها
.بالاست

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
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عیار اقتصادی تغییر داد؛ علاوه ب ر  ترامپ تهدید نظامی علیه ایران را به جنگ تمام 
نشینی بود تضعیف موقعیت سیاسی، یک چالش نظامی عامل اصلی این عقب 

عیار علیه ایران مشابه  ظامی بزرگترین حمله ن)« روز دی»ترامپ از حمله اقتصادی تمام 
نشینی از حمله  ( تاریخ آمریکا در زمان جنگ جهانی دوم دهنده عقب  گفت که نشان 

به  اکونومیست در گزارشی تحلیلی از در خطر بودن ذخایر پدافندی غرب. نظامی است
گوید نشینی ترامپ می  . عنوان دلیل اصلی عقب 

1

احتمال سورپرایز بازار پس از افزایش شانس بسته ماندن تنگه هرمز

گذاری سناریوی جنگ محدود و ادامه بسته ماندن مسیر ه رمز را اکثریت خبرگان سرمایه 
های پیش که اگر فضا تغییر ک دانند، برخلاف دودستگی شدید هفته  ند به  محتمل می 

معنای سورپرایز جدی بازارهاست
3

میلیون واحدی۶کاهش تاکتیکی وزن سهام و افزایش احتیاط با شاخص 

رشد اخیر سهام، منجر شد دوسوم مدیران دارایی محدوده فعلی را به جای فرصت  
اخص  خرید، زمان شناسایی سود بدانند، هرچند به طور متوسط تا پایان سال انتظار ش

مدت وزن سهام را به طور تاکتیکی کاهش داد7.۵ . ندمیلیون واحدی دارند، اما در کوتاه 
5

هزار دلار۴دلار و بازگشت طلا از زیر 1۰۰نقش پررنگ چین در باقی ماندن نفت زیر 

گاه  ها هیچ  بینی  دلاری نشد؛ چین با  1۵۰با وجود بسته ماندن هرمز، نفت بر خلاف پیش 
سه اهرم، کاهش واردات، عرضه ذخایر استراتژیک و محدودیت بر صادرات محصولات 

های. پالایشی بهتر از اوپک بازار را مدیریت کرد پایین در بازار طلا نیز خرید در قیمت 
ها شد . مانع ریزش قیمت 

6

داری آمریکا، فدرال رزرو را به حاشیه برد؛ طلا و نقره پریدند، دلا ر و نرخ سیگنال خزانه 
بهره کاهشی شدند

ت وجه  دو برابر شدن خرید اوراق بدهی بلندمدت ترس بازارها از افزایش نرخ بهره را بی 
به صورتجلسه نشست پیشین فدرال رزرو کاهش داد و باعث ریزش دلار و افزایش

. بازارهای کامودیتی از جمله طلا و نقره شد

8

ر بورس برنده ماه مرداد و دلار بازنده بازارها شد؛ اما از ابتدای سال بازار سرمایه در ه
گذاری سهام، درآمد ثابت و طلا پول خرد جذب کرد سه گزینه سرمایه  2

دهنده رکود هستند و نیاز به پوشش تورم ب یش از  شامخ اقتصاد و صنعت همچنان نشان 
گذاران پررنگ شده است پیش برای سرمایه  4

ستان سود دلاری مسکن که امسال پس از چند سال احیا شده بود، دوباره از ابتدای تاب
ای از ابهام فرو رفته است به هاله  7

های صنعت کریپتو برای تصویب لایحه قانون شفاف یت ترامپ پس از دیدار با غول 
(CLARITY ) کوین رشد هفتگی را از درصد فراتر برد۲۰به مجلس فشار آورد؛ بیت  9



:گراهامبنیامین

مبلغماشاگرنیست،عالیسرمایه گذارییکعالی،شرکتیک»
«.بپردازیدآنخریدبرایزیادی

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می‌شود

.می‌شویدمطلعنیزموجودسرمایه‌گذاریفرصت‌هایازبلکهمی‌کنیدپیدا

حرفه‌ایاطلاع‌رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه‌گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک‌هایوفرصت‌هااز

.کنندرتمباددارایی‌هاوسرمایه‌گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

.‌شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای
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https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/MarketOutlook
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
https://www.linkedin.com/company/feghtesad/
https://www.youtube.com/@feghtesad
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