
۱۴۰۵اقتصاد و بازارهای 
شبیه کدام سال است؟
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صفحه مجله موبایلی35

پایان اصلاح طلا؛ صعود در راهه؟

ترس۲آینده بورس در گرو 

ترمز تابستانی به موج دلاری مسکن

دو نگاه به آینده مسکن

ایده دو نوبلیست برای سرمایه گذاران
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15صفحه 

کمپین بنزینی
علیه ترامپ

ترامپ جا پای بایدن گذاشت

(دوره بایدن)میانگین قیمت خرده فروشی بنزین در آمریکا 

(دوره دوم ترامپ)میانگین قیمت خرده فروشی بنزین در آمریکا 



2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

آمار مقدماتی رشد اقتصادی ژاپن در فصل دوم▪

بریتانیا در ماه جولای( CPI)تورم مصرف کننده ▪

نشست پیشین فدرال رزرو( minutes)صورتجلسه ▪

شاخص تولیدات کارخانه ای فدرال رزرو فیلادلفیا ▪
در ماه آگوست

شامخ جهانی تولیدات کارخانه ای و خدمات اس اندپی▪
در ماه آگوست

چهارشنبه

جمعه
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سرنوشت تنش ها بین ایران و 
آمریکا

نرخ اوراق بدهی دولتی در 
حراج های جدید افزایش می یابد؟

یران جزئیات تازه از رویکرد تصمیم گ
فدرال رزرو درباره نرخ بهره

احیای طلا و سهام هوش مصنوعی 
در دنیا ادامه دار می ماند؟ 

پنجشنبه

بورس تهران

واحد5,736,485

درصد6/1

سکه امامی

تومان189,500,000

درصد2/4

دلار بازار آزاد

تومان186,700

درصد0/4-

(اخزا)نرخ بهره 

درصد38/8

واحد درصد0/4

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر اونسدلار 4,363

درصد0/5

پلاتین

بر اونسدلار 1,741

درصد1/1-

نقره

بر اونسدلار 64/9

درصد2/1

پالادیوم

بر اونسدلار 1,317

درصد4/4-

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار بر بشکه81/5

درصد4/2

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو بر  61

درصد9/8

خام برنتنفت 

دلار بر بشکه87

درصد4/2

بنزین آمریکا

دلار بر گالن3/1

درصد4

:انرژی

مس

بر تندلار 14,119

درصد0/6

CISفولاد 

بر تندلار 460

درصد1/5

آلومینیوم

بر تندلار 3,245

درصد1-

روی

بر تندلار 3,766

درصد1/9

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,828

درصد0/9

شانگهای چین

واحد3,927

درصد0/3-

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد30,253

درصد1/8

کاسپی کره

واحد6,978

درصد11/5

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 

واحد660

درصد0/1-

شاخص دلار

واحد99/5

درصد0/1

نیکی ژاپن

واحد68,714

درصد4/7

بیت کوین

دلار62,917

درصد3/1-

دوشنبه



3صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

؟شبیه کدام سال است14۰5اقتصاد و بازارهای 

(دوره برجامی)پایان جنگ با گشایش اقتصادی -۱

ها در شرایطی که اقتصاد ب: 1393سال -الف ا  کاهش شدید انتظارات تورمی با ایجاد امید به رفع تحریم 
کرد و بازار جهانی با سقوط قیمت شدیدی مواجه شد های بهره به شدت بالا دست و پنجه نرم می  به نرخ 
جمعی همه بازارها را وارد رکود کرد و سود سپرده یا درآمد ثابت بهترین عملکرد را داشت .  طور دسته 

امضای برجام به کاهش انتظارات تورمی یک عنصر دیگر افزود و آن هم امید به رشد  : 1394سال -ب
های بهره به شدت بالا بود، بازار سهام توانست با تقویت ف. اقتصادی بود ضای در شرایطی که هنوز نرخ 

ها شود گذاری پیشتاز دارایی  پذیری در سرمایه  .  ریسک 

پایان جنگ بدون گشایش اقتصادی-2

، فنر ارز را پرتاب کرد و فاز تورمی در  ۹۷خروج ترامپ از برجام در سال : 1399و 1398سالهای -الف
های  های . همه بازارها را وارد یک رالی عجیب کرد۹۹و ۹۸سال  در این میان، کرونا با کاهش شدید نرخ 

.  بهره باعث شد این رالی شتاب بیشتری بگیرد

این دوره گرچه تورم افسارگسیخته باقی ماند، اما دو اقدام منجر شد رالی  : 14۰1و 14۰۰سالهای -ب
بازی  جمعی بازارها به رشد بازارهای سفته  رت صو( بورس)به جای بازارهای مولد ( ارز، طلا و مسکن)دسته 

ت پولی اول، شدت گرفتن نگاه دستوری و ارز چندنرخی در اقتصاد و دوم، انقباض بیشتر در سیاس. گیرد
.  بانک مرکزی

جنگ دوباره-3

گذاران، یعنی طلا پیشت: 14۰4سال  .  از شوددو جنگ در یک سال کافی بود تا پناهگاه چندهزارساله سرمایه 

شود؟  تواند اقتصاد و بازارها شبیه یکی یا ترکیباکنون چه می  های  بسته به سناریوی سیاسی می  ی از دوره 
تواند با کاهش شدید انتظارات تورمی اگر نرخ. یادشده باشد های بهره پایان جنگ با گشایش اقتصادی می   

ایجاد کند، اما اگر مطابق انتظاری که از تیم اقتصادی دولت و بانک مرکزی ۹3بالا بماند فضایی شبیه 
ها متعادل شوند، فضایی شبیه سال  رود نرخ  تر است۹4می  در سناریوی پایان جنگ بدون گشایش  . محتمل 

پا گذار اقتصادی که تمایلی به ارز چندنرخی و رانت  شی ندارد،  نیز به دلیل نگاه اقتصاد بازاری در سیاست 
های  .است۱4۰۱تا ۱4۰۰بیش از تکرار تجربه ۹۹و ۹۸سناریوی سال 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

1393سال  1394سال 

98-99سال  1400-1401سال  1404سال 

رکود: اقتصاد
کاهش شدید : انتظارات تورمی

انقباض شدید: سیاست پولی
تک نرخی: سیاست ارزی
بالا: ریسک پذیری

-21%

12%

-0.4%

10%

19%

بورس

دلار

طلا

مسکن

درآمد ثابت

حرکت به سمت رونق: اقتصاد
کاهش شدید : انتظارات تورمی

انقباض شدید: سیاست پولی
تک نرخی: سیاست ارزی
بالا: ریسک پذیری

همه بازارها گرفتار رکود بورس، تنها برنده

رکود نسبی به دلیل کرونا: اقتصاد
به شدت بالا: انتظارات تورمی

انبساطی: سیاست پولی
چندنرخی ملایم: سیاست ارزی
متوسط: ریسک پذیری

همه بازارها برنده رالی تورمی

رکود نسبی : اقتصاد
بالا اما نه شدید: انتظارات تورمی

به سمت انقباض: سیاست پولی
چند نرخی شدید: سیاست ارزی
پایین به سمت ریسک گریزی: ریسک پذیری

بازنده اصلی، بورس

رکود: اقتصاد
به شدت بالا: انتظارات تورمی

اتقباضی شدید: سیاست پولی
چند نرخی شدید: سیاست ارزی
کاملا ریسک گریزی: ریسک پذیری

برنده اصلی، بازار طلا

سه سناریوی سیاسی بازارها

پایان جنگ با گشایش اقتصادی
(94و 93دوره برجامی مشابه سال های )

پایان جنگ بدون گشایش
98-99تورمی مثل )

(1400-1401یا اقتصاد دستوری مثل 

جنگ دوباره
(1404مشابه )

28%

2%

6%

1%

19%

بورس

دلار

طلا

مسکن

درآمد ثابت

632%

87%

153%

174%

72%

بورس

دلار

طلا

مسکن

درآمد ثابت

50%

105%

143%

115%

49%

بورس

دلار

طلا

مسکن

درآمد ثابت

37%

62%

118%

52%

37%

بورس

دلار

طلا

مسکن

درآمد ثابت



4صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

رد پای رکود از شاپرک در اولین ماه تابستان

دهنده رشد اسمی اندک  های شاپرک در ماه تیر نشان  ترین آمار تراکنش  درصد نسبت به ماه  ۱.2تازه 
شود. قبل است تی که  وضعی. به طوری که با حذف اثر تورم، رشد واقعی به منفی دو درصد نزدیک می 

عیار در های اسفند و فروردین که جنگ تمام  دهد با وجود بهبود شرایط نسبت به ماه  کشور نشان می 
های شاپرک به خوب. وجود داشت، همچنان فضا به شدت رکودی است ی  افت شدید تعداد تراکنش 

ها افت ها ارزش تراکنش  شدیدی تاییدکننده این وضعیت است، چراکه احتمالا با افزایش شدید قیمت 
دهد، اما کاهش تعداد بیانگر سرد شدن اقتصاد و عدم عبور کامل از فضای جنگی . استرا نشان نمی 

های شاپرک، یعنی نسبت به تیر  که کشور در ۱4۰4نکته جالب توجه آنکه رشد سالانه ارزش تراکنش 
دهنده رشد اسمی و حقیقی است۱2آن زمان درگیر جنگ  ای که با لحاظ  . روزه بود نشان  مساله 

.کردن فضای جنگی آن ایام، نباید باعث تعبیر رونق در سال جاری شود
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5صفحه ارز و طلا|بازارهای داخلی 

پایان اصلاح طلا؛ آغاز موج صعودی جدید؟

باره  طلای جهانی پس از پشت سر گذاشتن موج اصلاحی، موفق شده روند نزولی خود را بشکند و دو
هایی از قدرت خریداران نشان دهد تر و حتی حرکت قیمت. نشانه  به در حالی که احتمال اصلاح عمیق 

از منظر . دلار مطرح بود، بازار پیش از رسیدن به این سطح تغییر مسیر داد3۶۰۰سمت محدوده 
عنوان حمایت مهم طلا مطرح است4۱4۷تکنیکال، اکنون محدوده  ن  تثبیت قیمت بالاتر از ای. دلار به 

ای از پایان فاز اصلاحی و ورود طلا به یک موج انگیزشی صعودی بلندم تواند نشانه  .  دت باشدسطح می 
دلار حفظ شود، کفه تحلیل تکنیکال همچنان به سمت خریداران4۱4۷بنابراین تا زمانی که حمایت 

کند گذار ایرانی، همزمان باید روند دلار داخلی را نیز در نظ. سنگینی می  ر گرفت؛ البته برای سرمایه 
.بازاری که فعلاً در مسیر اصلاح قرار گرفته است

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

تکنیکال دلار؛ اصلاح ها همچنان فرصت خریدند؟

ی پایان این  تصویر تکنیکال دلار همچنان از یک روند صعودی حکایت دارد و فعلا سیگنال معتبری برا
شود فق و در صورت دستیابی به توا. مطابق نمودار، دو سناریو پیش روی بازار است. روند دیده نمی 

تواند دلار را وارد فاز اصلاحی کن بینی نسبت به مهار تورم می  د و  کاهش فشارهای سیاسی، خوش 
تر حرکت کند های حمایتی پایین  قی شکل  در مقابل، اگر تواف. قیمت به سمت مستطیل قرمز و محدوده 

های سیاسی و تورمی ادامه پیدا کند، مسیر فلش قرمز به سمت مستطی ل آبی و  نگیرد و نااطمینانی 
توجه خواهد بود ر تا  از منظر تکنیکال، روند غالب دلا. اهداف قیمتی بالاتر همچنان سناریوی قابل 

های قیمت شود؛ بنابراین در چارچوب این تحلیل، اصلاح  پایان سال همچنان صعودی ارزیابی می 
شوند عنوان فرصت ورود در روند صعودی دیده می  .بیشتر به 

طلای جهانی
17-%

31%

عیار18طلای 
5-%

155%

سکه امامی
6-%

127%

نیم سکه
8-%

120%

ربع سکه
7-%

109%

سکه گرمی
2-%

99%

دلار آزاد
13%
101%

بازدهی

:پساجنگ

:یکساله

 در شریعتی شاهرخ کامل تحلیلمشاهده برای
 کنید کلیکیااسکنراروبرو کدQR بورسان برنامه

https://fardayeeghtesad.com/xngZ
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دو ترس که آینده بورس تهران را تعیین می کند

گذار را بورس تهران این روزها میان دو ترس متضاد گرفتار شده؛ دو نیروی رفتاری که یکی سرمای ه 
کند دهد و دیگری او را به خروج و شناسایی سود ترغیب می  گ تجربه جن. به سمت خرید هل می 

های سیاسی را افزایش داده، اما ۱2 گران به ریسک  روزه و سپس جنگ اخیر، حساسیت معامله 
گذاران از جا ماند توجه بازار پس از جنگ رمضان نیز باعث شده بسیاری از سرمایه  ن از رشد قابل 

.ادامه صعود بترسند

بازار سهام از زمان جنگ رمضان، با وجود فراز و فرودهای : فومو یا ترس از جاماندن-ترس اول 
هزار میلیارد 4۶درصدی و ورود پول 55سیاسی، مسیر صعودی قدرتمندی را با ثبت بازدهی 

گیری . تومانی طی کرده است شده؛  یا ترس از دست دادن فرصت« فومو»همین تجربه باعث شکل 
ترسند با خروج از بورس، دوباره از یک موج صعودی بزرگ جا بمانند گذارانی که می  حتی  .سرمایه 
هایی از نگرانی سیاس شود یا بازار ارز همچنان نشانه  ها مطرح می  ی دارد،  وقتی احتمال تشدید تنش 

مانند توان تا حدی نتیجه همین نیروی رفتا. این گروه خریدار باقی می  ری  سبزهای بازار را می 
گوید شاید هزینه بیرون ماندن از بورس بیشتر از ریسک حضور در آ .ن باشددانست؛ ترسی که می 

گریزی-ترس دوم  گران زنده است۱2در سمت مقابل، خاطره جنگ : زیان  .  روزه هنوز برای معامله 
گ آن زمان نیز مذاکرات ایران و آمریکا جریان داشت و بورس صعودی بود، اما شروع ناگهانی جن

حالا بخشی از . همت پول حقیقی از بازار سهام شد54درصدی و خروج بیش از 2۰باعث افت 
گذاران که در رالی اخیر بیش از  دهند سودشان را حفظ  5۰سرمایه  اند، ترجیح می  درصد سود کرده 

تر: منطق آنها ساده است. کنند سود بیشتر جذاب است، اما از دست دادن سود فعلی دردناک 
گریزی»این همان . خواهد بود است که در سمت فروش و نمادهای قرمز بازار سهام دیده « زیان 

شود .می 

رسد زور  ییر و ترس از جاماندن بیشتر است؛ اما تغ« فومو»فعلا در جدال این دو ترس، به نظر می 
سرعت تعادل میان این دو گروه را تغییر دهد تواند به  .اخبار سیاسی می 
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7صفحه بازار سرمایه|بازارهای داخلی 

چقدر سود ساختند؟14۰5شرکت های بورسی در بهار 

1405عملکرد شرکت های بورسی در فصل اول سال 
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1405ر تصویر کلی عملکرد شرکت های بورسی در تی
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خودرو و ساخت قطعات

فرآورده های نفتی

محصولات فلزی

محصولات شیمیایی

لاستیک و پلاستیک

دستگاه های برقی

ماشین آلات

تولید محصولات کامپیوتری

(همت)1405روند فروش ریالی شرکت ها در سال 

(میلیارد دلار)1405روند فروش دلاری شرکت ها در سال 

فروشافتو رشدصنایع بورسی با بیشترین 
نسبت به ماه قبل

 بهارسرفصل
1405

  زمستان
1404

  پاییز
1404

تابستان
 1404

بهار
 1404

  تغییرات
 به نسبت

1404 مستانز

  تغییرات
  نسبت

1404 بهار به
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%102%831,621254,562755,418086,329035,30810/6(تومان میلیارد) ناخالص سود

%111%-282,404659,477313,329087,197252,19115/4(تومان میلیارد) خالص سود
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1405سهم هر صنعت از فروش در بهار 

فلزات اساسی

محصولات شیمیایی
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محصولات غذایی

فرآورده های نفتی

سایر
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1405سهم هر صنعت از سود خالص در بهار 

فلزات اساسی
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کانه های فلزی

محصولات غذایی

فرآورده های نفتی

سایر

انیگما: منبع



8صفحه مسکن|بازارهای داخلی 

ترمز تابستانی به قدرت دلاری مسکن تهران

، در شش ماهه دوم سال گذشته بازار ۱4۰4تا نیمه ۱4۰2پس از رکود سنگین بازار مسکن از نیمه 
ها در شهر تهران بود به نحوی که متوسط قیمت آپارتمان نوس از تهران  شاهد افزایش چشمگیر قیمت 

میلیون تومان در مترمربع افزایش یافته 2۷۰میلیون تومان به ۱2۰طی یکسال گذشته از حوالی 
ها نسبت به نوسانات دلار منفعل شده بود، دوباره توانسته در ب. است رابر رشد  بازار مسکن که مدت 

ها متوسط قیمت آپارتمان نوساز تهران   دلار خاصیت حفظ ارزش از خود نشان دهد و بعد از سال 
.استروندی که البته از اوایل تابستان کند شده. دلار در مترمربع نزدیک شده است۱5۰۰دوباره به 

ها بالاتر اس: پینوشت های نوساز است که طبیعتا از میانگین همه خانه  تقیمت متوسط مربوط به خانه 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

موافقان و مخالفان ادامه رونق در بازار مسکن چه می گویند؟

های اخیر از ابتدای   گرچه بازار مسکن شش ماهه پررونقی را سپری کرده، اما روند شتابان ماه 
ان نوساز  نمودار فوق که میانگین قیمت آپارتم. تابستان در برخی مناطق شهر کمی افول کرده است

دهد در این منطقه شرقی تهران مثل برخ4در منطقه  ی از شهر تهران را به تصویر کشیده، نشان می 
اطق  البته، این روند در همه من. دیگر مناطق پایتخت، مسکن تابستان آرامی را سپری کرده است

ستان  یکسان نبوده و در بسیاری از مناطق شهری بویژه در مناطق شمالی و غربی رشد املاک در تاب
دار بوده است بر این اساس، گروهی از فعالان بازار با اشاره به کند شدن رشد قیمت در. هم ادامه 
از انتظار شروع دور جدیدی( که آثار مشهودی بر میانگین کل بازار داشته)برخی مناطق شهری 

الب  گرچه وزن آن در میانگین کل غ)در مقابل اما تداوم رشد در اکثر مناطق پایتخت . رکود را دارند
ب  از یک سو و مقایسه تهران با شهرهای شمالی و شهرهای اقماری که رشد قیمتی به مرات( نبوده

اند از سوی دیگر، بسیاری از بازیگران صنعت را متقاعد ساخته که روند صع ودی در بالاتری داشته 
.بازار تداوم خواهد داشت
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9صفحه (نرخ بهره)بازار پول |بازارهای داخلی 

دو سیگنال متفاوت به نرخ بهره از سوی صندوق های درآمد ثابت

دهد تمایل به خری د اوراق پرتفوی هشت صندوق درآمد ثابت بزرگ و رقابتی بازار سرمایه نشان می 
دهی با  شاهد موضوع فروش بسیار ضعیف اوراق ب. بدهی دولتی بلندمدت به شدت کاهش یافته است

های دولت است ساله در حراج  های درآمد« آلفا»به گزارش . سررسید سه  گروه مالی کیان، صندوق 
درصد را در  3۹ثابت به دلیل انتظار برای افزایش نرخ بهره، خرید اوراق دولتی با نرخ حوالی 

دانند و در نتیجه وزن اوراق را کم کرده و به جای آن سپرده بانکی را اف زایش  بلندمدت ریسکی می 
اند ترین. داده  های ترجیحی بالاتر از اوراق بدهی مهم  دلایل نقدشوندگی بالای سپرده بانکی و نرخ 

ها نش. جذابیت آنهاست ان  با وجود انتظار برای افزایش نرخ بهره، سیگنال دوم پرتفوی صندوق 
دهد با کاهش وزن اوراق دولتی به زیر حد نصاب  درصدی، آن میزان از اوراق بدهی مطابق  25می 

.قانون بودجه به راحتی امکان جذب از سوی بازار سرمایه را دارد

صندوق بزرگ و رقابتی درآمد ثابت8و سپرده از پورتفوی 5روند شاخص سهم اوراق 
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https://taline.ir/


10صفحه (نرخ بهره)بازار پول |بازارهای داخلی 

بازگشت بانک مرکزی به محدوده انقباض شدید

درصد تقاضای پول 2۰عملیات بازار باز هفته گذشته نشان داد بانک مرکزی همچنان کمتر از 
دهد ها را پاسخ می  ها حوالی . بانک  شده بانک  های ارسال  همت باقی ماند، اما 35۰گرچه سفارش 

با توجه به اوراق سررسیدشده، مجموعا  . همت کاهش یافت۶۰به ۷۰پاسخگویی بانک مرکزی از 
ای وارد اقتصاد نکرد، بلکه  هزار میلیارد تومان نیز به طور خالص  ۱۰بانک مرکزی نه تنها پول تازه 

ها را جذب کرد رسد همچنان مهار تورم از کانال کنترل رشد نقدین. از منابع بانک  گی  به نظر می 
ترین اولویت سکاندار پولی است که با اظهارات رئیس کل، عبدالناصر همتی نیز همس .و استمهم 

ازسفارش های پذیرفته شده توسط بانک مرکزی در عملیات بازار ب
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11صفحه نگاه کلان|بازار جهانی 

جهان چگونه سرمایه گذاری می کند؟ ایده دو نوبلیست اقتصاد برای چینش پرتفو

گذاری جهانی ابتدا در سال  توسط جیمز توبین مطرح و توسط ۱۹5۸ایده ایجاد سبد سرمایه 
های مدرن چینش پرتفو قرار گرفت۱۹۶4ویلیام شارپ در سال  ت این دو نوبلیس. مبنای تئوری 

های  ها را بنیان نهادند« تخصیص دارایی»اقتصاد بنیان  های ارزشگذاری دارایی  لی ایده ک. و مدل 
بازارها را  پرتفوی بازارهای جهانی آن است که فقط از ریسک سیستماتیک، یعنی ریسکی که همه

های غیرسیستماتیک که فقط یک بازار خاص را م شود و از ریسک  کند متاثر می  تاثر درگیر می 
کند در امان است شوند؛  . می  بندی می  ها بر اساس ارزش بازار خود دسته  بر این اساس، دارایی 

تریلیون دلار رتبه چهارم را به ۱3.5تریلیون دلار رتبه اول و طلا با ۹۹جایی که سهام با ارزش 
.خود اختصاص داده است

2026ترکیب سبد بازار جهانی در سال 

99.3

43.7

18.9

13.5

10.7

10.5
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7.1
(تریلیون دلار آمریکا)

سهام

اوراق قرضه دولتی

اوراق بدهی کم ریسک

طلا

سرمایه گذاری خصوصی

بدهی بازارهای نوظهور

اوراق بهادارسازی شده

املاک و مستغلات

اوراق قرضه مرتبط با تورم

اوراق قرضه پربازده 

بدهی خصوصی

اوراق قابل تبدیل

99.3
 43.7
 18.9 
 13.5 
 10.7 
 10.5 

 10 
 7.1 
 3.1 
 1.8 
 1.8 
 0.5 

تغییر معنادار جایگاه طلا در سبد سرمایه گذاری مردم جهان

درصد رشد کرده و نگاه مردم  2.۸بازار طلا پیش از شروع جنگ ایران به طور متوسط ماهانه 
ماهه بین جنگ اوکراین تا جنگ ایران، فقط  3۸در دوره . جهان را به این فلز زرد تغییر داده است

دهد طی چند سال گذشته اقبال شدیدی به بازار ط۱۰ لا ماه کاهش قیمت طلا رخ داده و نشان می 
شود. شکل گرفته است هم س. این موضوع در روندهای بلندمدت نیز به طور واضحی مشاهده می 

حوالی یک درصد بوده و حالا در  ( 2۰۰۰فصل آخر )2۱طلا در پرتفوی بازار جهانی در آغاز قرن 
.درصد رسیده است۶به بیش از 2۰2۶فصل نخست 

سهم طلا در سبد بازار جهانی

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM



12صفحه بورس|بازار جهانی 

بازگشت گاوها به بورس کره

یکی  شاخص بورس کره با یک چرخش قدرتمند در معاملات روز پنجشنبه توانست از نظر تکن
.  درصد بالا رود2۰مجدد وارد محدوده گاوی شود؛ یعنی از کف قبلی خود در ماه جولای بیش از 

دهد اما همین ماه گذشته بود که ۶۰شاخص کاسپی گرچه از ابتدای سال  درصد رشد را نشان می 
های شدید سرخط خبرهای جهانی بود و در مقطعی از اوج خود بیش از  درصد افت را  4۰با ریزش 

داد با این حال، بهبود حال و هوای سهام هوش مصنوعی در بورس آمریکا، بورس کره . نشان می 
کی  به طوری که دو سهم اصلی این بورس یعنی سامسونگ و. جنوبی را نیز خشنود کرده است اس 

های هوش مصنوعی پیشتاز هستند با رشد خوبی همراه ش دند هاینیکس که در ساخت ریزتراشه 
.و شاخص تلاطم یا ترس بورس کره جنوبی نیز از اوج فروکش معناداری کرد

200شاخص تلاطم کاسپی  شاخص کاسپی کره جنوبی

https://bankino.digital/dl
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پایان جنگ ایران با کمپین بنزینی علیه ترامپ؟

ای مجلس آمریکا، دونالد ترامپ از جهات مختلف حال خو دوره  شی حدود یک فصل تا انتخابات میان 
های اقتصادی او به طور خالص. ندارد استریت ژورنال، میزان مقبولیت سیاست  به به گزارش وال 

شاخص اطمینان اقتصادی گالوپ به محدوده منفی پنجاه نزدیک شده و. درصد رسیده4۰منفی 
ریکا  بر این اساس، از نگاه مردم آم. نرخ تورم در بالاترین سطوح از زمان اوکراین قرار گرفته است

خوا ها عملکرد اقتصادی بهتری در آینده ایجاد کنند از شانس جمهوری  هان  احتمال آنکه دموکرات 
. بیشتر شده است

های اثرگذار بر این احساس، قیمت بنزین اس: بنزین، گلوگاه ترامپ ترین بخش  ترامپ . تیکی از مهم 
کرد و وعده هر گال های انتخاباتی خود بایدن را متهم به گران کردن بنزین می  دلار  2ن که در کمپین 

ها را به بیش از  داد، با جنگ ایران قیمت  ها می  این اتفاق باعث شد . دلار نیز رساند4را به آمریکایی 
های نفتی موضع بگیرد خواه علیه غول  گفت ترامپ. در کمال شگفتی، یک رئیس جمهوری جمهوری 

آورند» ین ا. «باید بخشی از آن را به مردم بدهند... اکسون موبیل و شورون، خیلی زیاد پول درمی 
گفت 2۰22جمله نه تنها عجیب، بلکه بسیار شبیه سخنان بایدن در سال  اکسون  »است که می 

آورد .«موبیل بیشتر از خدا پول درمی 

ترامپ جا پای بایدن گذاشت
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.درمی آورند پول زیاد خیلی شورون و موبیل کسونا»:2026 در ترامپ
«برگردانند مردم به را آن از بخشی باید ،ندارم دوست را این من 

«درمی آورد پول خدا از بیشتر موبیل اکسون»: 2022 در بایدن

(دوره بایدن)میانگین قیمت خرده فروشی بنزین در آمریکا  (دوره دوم ترامپ)میانگین قیمت خرده فروشی بنزین در آمریکا 

رضایت خالص از عملکرد اقتصادی ترامپشاخص اطمینان اقتصادی گالوپ

ر به نظر شما کدام حزب سیاسی عملکرد بهتری دبلتغییر در قیمت مصرف کننده نسبت به سال ق
اقتصاد خواهد داشت؟
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روی خوش بازارها به آمار تورم آمریکا

کننده آمریکا رخ داد و نرخ تورم اصلی و هسته (CPI)یک اتفاق استثنایی در انتشار آمار تورم مصرف 
و که از  این مساله به کاهش ترس از افزایش نرخ بهره فدرال رزر. کاملا مطابق انتظار بازار گزارش شد

س  به طوری که طبق قراردادهای بور. هفته پیشین با ضعف آمار اشتغال آغاز شده بود کمک کرد
از )شیکاگو، اکنون شانس عدم افزایش نرخ بهره فدرال رزرو تا پایان سال بیش از دو برابر شده

های بهره اوراق بدهی بلندمدت آمریکا در ک(. درصد رسید33درصد به ۱5 نار همین کافی بود تا نرخ 
.  زنندشاخص دلار کاهشی شوند و بازارهای کامودیتی از طلا و نقره گرفته تا مس و بورس لبخند ب

تر از  دلار حفظ کرده، اما  ۹۰هرچند هنوز ترس از بسته ماندن تنگه هرمز قیمت نفت را کمی پایین 
دهنده آرامش نسبی بازارها و کاهش ترس از افزایش نرخ بهره های تازه اقتصادی نشان  .استسیگنال 

اجزای تشکیل دهنده تورم آمریکا قبلی انتظارات واقعی CPI-تورم مصرف کننده  شاخص
(2026ژوئن )

3/5% 3/4% 3/4% CPIسالانه

0/4-% 0/1% 0/1% CPIماهانه

2/6% 2/5% 2/5% CPIهسته سالانه

0% 0/2% 0/2% CPIهسته ماهانه

قبلی انتظارات واقعی PPI-تورم تولیدکننده  شاخص
(2026ژوئن )

5/5% 4/9% 4/7% PPI سالانه

0/3-% 0/2% 0% PPIماهانه

4/7% 4/2% 4/2% PPIهسته سالانه

0/2% 0/3% 0/2% PPIهسته ماهانه

https://zcorpa.com/
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با قیمت نفت« هرمز»بازی نفت کش های 

دلار نیز نزول کرده بود، دوباره در اواسط هفته ۸۰بازار نفت که به امید توافق ایران و آمریکا به زیر 
گ. دلار نیز بالا رفت۹۰قبل تا  ها از تنگه هرمز برمی  . رددپشت صحنه طلای سیاه به تردد کشتی 

را  2۰2۷کشتی پیش از آغاز جنگ قیمت نفت انتظاری نفت برنت در اوایل ۹۰عبور و مرور بیش از 
های عبوری از  ۶۰در کانال  رقمی شدن تعداد کشتی  دلار نگه داشته بود، اما شعله جنگ و تک 

روندی که با امضای یادداشت تفاهم ایران و . دلار نزدیک کرد۱۰۰قیمت نفت انتظاری را به « هرمز»
ها معکوس شد و بار دیگر با آغاز حملات بازی دیگ ری را رقم  آمریکا و در نتیجه تردد بیشتر کشتی 

کننده در نظرسنجی . زد ه پیشتر  ک« آکسفورد اکونومیکس»بیش از نیمی از مدیران عامل مشارکت 
ترین نظرات خود احتمال بازگشت به 2۰2۶انتظار داشتند تا پایان  مسیر هرمز باز شود، در تازه 

پنجم آنها حتی امیدی به عادی شدن شرایط تا حداقل حالت عادی را در سال جاری ندارند و یک 
.را نیز ندارند2۰2۸پیش از سال 

2027نفت برنت ژانویه 
تعداد نفتکش هایی که از تنگه هرمز عبور می کنند

«آکسفورد»زمان بازگشایی تنگه هرمز از نگاه 

https://r365.ir/fundino1
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شوک نفتی خاورمیانه و روسیه؛ زمستان سخت در انتظار اروپا؟

ین به  آشفتگی بازار نفت فقط به خلیج فارس و خاورمیانه محدود نیست و حملات پهپادی اوکرا
دست بازار نفت را نشانه گرفته است های روسیه، پایین  ده. پالایشگاه  ها نشان می  سوم  بررسی  د یک 
شود ها در  این فرآورده نفتی که نه تن. دیزل یا همان گازوئیل جهان از خاورمیانه و روسیه صادر می 

گیرد، کشورهای اروپایی را ب های گرمایشی مورد استفاده قرار می  یش از  خودروها، بلکه در سیستم 
دهد و تکرار زمستان سخت را محتمل کرده است پذیر نشان می  روندی که . دیگران آسیب 

تواند کند و می  ها را نیز برای بازگشایی مسیر تنگه هرمز بیش از پیش مصمم می  بر اروپایی 
کاف  ضمن آنکه از نگاه بازارها، مسیری برای افزایش ش. تصمیمات سیاسی آینده اثرگذار باشد

کند های جهان را محتمل می  .محصولات نفتی و نفت خام است که تکرار سودآوری پالایشگاه 

صادرکنندگان عمده گازوئیل جهان

https://app.zarinvest.net/dashboard
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چرا تورم باعث پرواز طلا نمی شود؟

کند سناریوی افزایش معنادار تورم هم ترین گزارش خود تاکید می  چنان شورای جهانی طلا در تازه 
های دور که تورم به جهش طلا منجر   دهد چرا بر خلاف سال  باید روی میز باشد، اما توضیح می 

شد، این بار شرایط متفاوت است های . می  که مشهورترین ایام ۱۹۸2تا ۱۹۶5الگوی تورمی سال 
های « رکود تورمی» اما . در حال تکرار شدن است2۰2۶تا 2۰۱3اقتصاد آمریکا است، در بازه سال 

کنند و با افزایش نرخ های مرکزی جهان بهتر عمل می  گوید اکنون بانک  بهره شورای جهانی طلا می 
میلادی که طلا رونق ۷۰بنابراین، بر خلاف دهه . مانع از تکرار الگوی نیم قرن پیش خواهند شد

ه با  این همان دلیلی است ک. اساسی را با تورم تجربه کرد، این بار تورم به نفع طلا نخواهد بود
.کاهش تب جنگ ایران، طلا رشد کرد و در آغاز جنگ، ریخت

دژ پشتیبان قیمت طلا

های مرکزی جهان دوباره در خرید طلا قدرتمند ظاهر شدند ترین گزارش شورای. بانک  طبق تازه 
اند که بسیار بالاتر  5۱جهانی طلا، این سکانداران پولی در ماه جوئن بیش از  تن خالص خرید داشته 

گرچه آغاز جنگ ایران باعث شد فشار فروش . ماه اخیر بوده است۱2تن در 2۷از متوسط خرید 
های مرکزی به ویژه در ترکیه و آذربایجان برای حفظ تعادل بازار ارز و تامین نیازهای و اردات  بانک 

های مرکزی را منفی کند، اما مجدد در فصل دوم سال  مسیر خرید 2۰2۶انرژی، خالص خرید بانک 
شود. برعکس شده است در ماه جوئن،. اتفاقی که مانعی مهم در ریزش بیشتر قیمت طلا می 

روشندگان  لهستان، چین و ازبکستان در صدر خریداران طلا ایستادند و روسیه و ترکیه بزرگترین ف
.طلا شدند

ورود پرقدرت بانک های مرکزی در ماه جوئن
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2026تا 2013از 1982تا 1965از 

2026تا 2013و از 1982تا 1965تورم آمریکا از 

خرید ناخالص فروش ناخالص خالص

بزرگترین کشورهای خریدار و فروشنده طلا در ماه جوئن
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سیگنال تقاضای بورسی به طلا

های ها به طور خالص ETFصندوق  میلیارد دلار طلا 3طلا در ماه جولای با پیشتازی اروپایی 
دهند اند و دو سیگنال به بازار می  های. خریده   منتهی اول آنکه در قیاس با سال گذشته و به ویژه ماه 

رمقی بازار طلا  را  به جنگ ایران، این میزان تقاضای بورسی اصلا مناسب نیست و بخشی از کم 
دهند های طلا، این  ETFاما نکته دوم آن است که پس از چند ماه ضعف تقاضا از سوی. توضیح می 

دهنده آمادگی بازار طلا برای از سر گرفتن یک روند صعودی است ورای ش. مثبت شدن جریان نشان 
شود مبنی ب ای مشاهده نمی  ر آنکه جهانی طلا معتقد است این موتور بهبود یافته، اما هنوز نشانه 

.مشابه سال قبل به پرواز طلا کمک کند

بازار طلا سرد شد؟

میلیارد دلار رسیده که نه تنها در مقیاس 35۶متوسط ارزش معاملات روزانه طلا در ماه جولای به 
دهد، بلکه به نسبت متوسط سال 3.5ماهانه  نیز 2۰25و حتی سال 2۰2۶درصد کاهش را نشان می 

تر است ترین  روند خنثای بازار طلا در ماه جولای که تقریبا بازدهی صفر را ثبت کرد مهم. پایین   
های خرید با اف. دلیل سرمایه معاملاتی این بازار است ت  حتی در بازار آتی نیز خالص موقعیت 

انداز در ماه گذشته است542درصدی به 4.4 دهنده ضعف چشم  با این حال، . تن رسید که نشان 
تواند ها از اوایل آگوست با آمار ضعیف اشتغال ایجاد شده که باید دید می  بینی  پایدار برخی خوش 

.بماند یا خیر
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های طلای جهان به تفکیک منطقه و میانگین قیمت طلاETFجریان سرمایه

میانگین حجم معاملات روزانه به تفکیک بخش
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کوچ سنگین مس از لندن به شیکاگو

های خارج آمریکا به بورس   های ترامپ روی واردات مس باعث سرازیر شدن مس  هراس از تعرفه 
سال اخیر،  ۱2هزار تن، بالاترین سطح در 2۰۰به طوری که فقط در ماه جولای . شیکاگو شده است

با  ( LME)به این ترتیب، موجودی مس در بورس فلزات لندن . واردات مس به آمریکا ثبت شده است
سابقه رو به کاهش است و در سوی دیگر، موجودی مس بورس شیکاگو  با ( COMEX)سرعتی کم 

های فراتر از انتظار، بازار مس با رشد بیشتر مواج. شتابی تند افزایش یافته است کند، اما تعرفه  ه می 
ای مس را آماده افت معنادار خواهد کرد نشینی از سیاست تعرفه  .عقب 

شکاف های ترامپی در بازار فلز سرخ

های  درصدی روی واردات مس اعمال  5۰ترامپ در اولین سال آغاز به کارش در کاخ سفید تعرفه 
بازاری که پیشتر نیز به علت. ماده معدنی حیاتی آمریکا قرار داد5۰کرد و این فلز را در لیست 

های پاک د ر  رشد پرشتاب خودروهای الکتریکی، دیتاسنترهای هوش مصنوعی و گذار به انرژی 
، اما هرچند او از این تصمیم عقب نشست. تنگنا قرار داشت با شوک ترامپ دچار اعوجاج مهمی شد

یکاگو  قیمت مس در بورس ش( شکاف)به طوری که اختلاف . این ترس همچنان بر بازار اثرگذار است
ا تنگنای  همین مساله، بازار فیزیکی را نیز ب. با لندن به بیش از هزار دلار به ازای هر تن رسیده است

تر از قرارداد با سررسید ۱2۰هر تن مس بازار نقدی حدودا . عرضه مواجه کرده است دلار گران 
ماهه شده دهنده عطش تقاضا در بازار نق. سه  گویند و نشان  دی حالتی که به آن بکواردیشن می 

.است؛ چیزی شبیه آنچه در بازار نفت پس از بسته شدن تنگه هرمز رخ داده است
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موجودی مس بورس فلزات لندن 
(هزار تن)

نشکاف قیمت مس در بورس شیکاگو با لند
(  تن/دلار-قرارداد سه ماهه )

موجودی مس بورس شیکاگو 
(هزار تن)

شکاف قیمت نقدی با آتی سه ماهه مس
(تن/ دلار )
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درصد سود می دهد۲۰۰۰بیش از ۲۰3۰کریپتویی که تا سال 

های  شده یا همان دارایی  سازی  های توکن  میلیارد دلار  3۰از مرز ( RWA)« دنیای واقعی»بازار دارایی 
شده به کمتر از 2۰24تا اواسط سال . عبور کرد سازی  های توکن  میلیارد دلار  3، بازار دارایی 
رسید ها را به GENIUSقانون: سپس اوضاع شتاب گرفت. می  کوین  تری برای استیبل  مقررات شفاف 

چین به بلوغ رسیدند؛ و موجی از   های نهادی روی زنجیره بلاک  ایالات متحده آورد؛ زیرساخت 
های عملیاتی منتق چین به سیستم  های بلاک  . ل شدندنهادهای مالی تقریباً در همان زمان از پایلوت 

بینی خود از قیمت توکن لینک را به  LINK/USDحالا استاندارد چارترد پیش  دلار تا پایان 2۰۰چین 
دهد2۰۰۰دلار امروز سودی بیش از ۸رسانده که از حدود 2۰3۰سال  جف  . درصد نشان می 

های دیجیتال استاندارد چارترد در یادداشتی گفت ک ه این کندریک، مدیر ارشد تحقیقات دارایی 
سازی و امور مالی غیرمتمرکز سود خواهد برد .توکن مستقیماً از پذیرش شتابان توکن 

پرواز خیره کننده دارایی های واقعی در جهان کریپتو 
(میلیارد دلار)ارزش بازار دارایی های توکن سازی شده 

https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh


21صفحه کریپتو|بازار جهانی 

برابری برای بازار توکن1۰۰پیش بینی رشد 

های جهان واقعی  سازی دارایی  کینزی در سناریوی پایه خود بازار توکن  2۰3۰را تا سال ( RWA)مک 
زند4تا 2در محدوده  کند این رقم به. تریلیون دلار تخمین می  بینی می  اینوست پیش  آرک 

رسد۱۱ جی و ریپل عدد . تریلیون دلار می  سی  بینی  2۰3۰تریلیون دلار تا سال ۹.4بی  را پیش 
اند که تا سال  یابد۱۸.۹به 2۰33کرده  استاندارد چارترد رقم را خیلی  . تریلیون دلار افزایش می 

کند2۰34تریلیون دلار تا سال 3۰فراتر و بیش از  بینی می  .پیش 

ه پیش یینی اندازه بازار دارایی های توکنیزه شد
(تریلیون دلار)

https://nobitex.ir/panel/nobifi/lending/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Social&utm_campaign=PRInvestment
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هفت اصل کلیدی برای تعیین استراتژی سرمایه گذاری

بندی اصل پیچیده  ۷به طور واضح این : جمع 
آیند و این همان دلیلی است که ه ر به نظر می 

رای کسی به فرآیندها و مسیرهای متفاوتی ب
یابد؛ خواه خود این   گذاری دست می  سرمایه 

.مسیر را برود، خواه با کمک مشاور

گذاری شما چق در  میزان تخصص سرمایه 
توانید وقت و انرژی برای  است و چقدر می 

یادگیری بگذارید؟

کند باید تنهایی ا قدام به این پرسش تعیین می 
گذاری کنید یا به مشاور نیاز دارید .  سرمایه 
ید همچنین، مشابه سلامت جسم که باید بدان
به پزشک عمومی، متخصص یا جراح نیاز 
اید  دارید، برای سلامت زندگی مالی خود نیز ب

خواهید .بدانید چه مشاوری می 

1

نیازهای فعلی و اهداف مالی آینده  
خود را تعیین کنید

رآمد  ابتدا به این پرسش پاسخ دهید که چقدر د
تر آن است که . و هزینه دارید بخش سخت 

های آینده را برآورد کنید تا   درآمد و هزینه 
گذاری مشخص شود ب  به هر ترتی. نحوه سرمایه 

باید ابتدا اهداف زندگی را مشخص کنید و 
لا  اص. سپس آنها را به اهداف مالی تبدیل کنید
د، کار آسانی نیست، نیاز به تامل زیاد با خو
. مشورت با دیگران و بازبینی دائمی دارد

2

دمحدوده امن ضرر و زیان خود را بیابی

ا پیش از آنکه دچار وحشت شوید، چقدر زیان ر
توانید تحمل کنید؟ چقدر سود کنید دار ایی  می 

ها در فروشید؟ پاسخ به این پرسش  خود را می 
کنار فهم ریسک نقدشوندگی دارایی برای  
گذار گیری درباره استراتژی سرمایه  ی  تصمیم 

.ضروری است

3

گذاری و باورهایتان فلسفه سرمایه 
درباره بازارها را مشخص کنید

خواهید   پاسخ سوالاتی نظیر اینکه می 
گذار فعال  (  passive)یا منفعل ( active)سرمایه 

افی باشید؟ آیا اندازه متوسط بازارها سود کنید ک
گذا طلبی دارید؟ فلسفه سرمایه  ری  است یا جاه 

کند سبت همچنین با خودتان ن. شما را تعیین می 
آیا سهام یک دارایی: به بازارها شفاف باشید

ریسکی است یا پربازده؟ طلا چطور؟ مسکن 
دهد حتی اگر بهترین بازد هی اطمینان قلبی می 

را ندهد؟ بدون پاسخ اینها تصمیم برای 
گذاری ناممکن است .استراتژی سرمایه 

4

هایی که  خواهید»همه دارایی  و « می 
خواهید» را لیست کنید« نمی 

هر دارایی که دارید و دوست دارید داشته  
های. باشید را بنویسید گذاری  مثلا سرمایه 

انکی  کلاسیک مثل طلا، سهام، مسکن، سپرده ب
خواهید داشته باشید هم حت. یا ارز ما  آنچه نمی 

ریپتو،  لیست کنید؛ مثلا اگر تمایلی به بازار ک
ما بازار مشتقه، آثار هنری و امثالهم ندارید حت

.دباید در لیستی جلوی خود همیشه ببینی

5

گذاری فعل ی و  نسبت به فضای سرمایه 
ته مقایسه آن نسبت به گذشته اشراف داش

باشید

های کلاسیک در شرایط عاد ی  تخصیص دارایی 
دهد، اما در فضای نااطمینانی و  جواب می 
های دیگری  التهاب زیاد باید به تخصیص 

ضای پس حتما باید نسبت به ف. بیاندیشید
گذاری آگاه باشید و با سه شرط   سرمایه 

طبق -۱: تخصیص داراییتان را تغییر دهید
هایی را اضافه  اصول دوم و سوم فقط دارایی 

. اشدکنید که ریسک آن برایتان قابل تحمل ب
سازی حداکثری انجام دهید-2 متنوع 

به طور منظم تخصیص دارایی و شرایط  -3
گذاری را بازبینی کنید .سرمایه 

6

گذاری   از اشتباهات واضح در سرمایه 
بپرهیزید

ما در  اعتماد ش. مثلا بیش از انداز معامله نکنید
گذاری باید بر اساس عملکرد باشد و نه سرمایه 

با او باشگاه»رفاقت؛ این جمله مشهور است 
و وقتی وام. «تنیس برو، اما پولت را به او نده

اید باید به شدت مراقب بخ ش نقد  اعتبار گرفته 
تان باشید .سرمایه 

7
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چطور در نمایش زیان ها مبالغه می کنیم؟

خواستیدوقتیشدهحتما رستورانبهمی 
رسبخورید،آنجادوستتانباراشاموبروید
تردیددچاردهیدسفارشچیزیچهاینکه
درکردن،فکرکلیازبعدوباشیدشده

ایدسفارشرا«همیشگیهمان»نهایت داده 
ودکنیانتخابراجدیدیغذایاینکهازانگار

.داشتیدواهمهباشدبدمزه

گیری ت،اسسختبسیارفرآیندیکتصمیم 
هایبایدزیرا دروکردبررسیرازیادیگزینه 

همینبه.گرفتآگاهانهتصمیمیکنهایت
ها،ماازخیلیکهاستدلیل دوستانسان 

حاصطلابهیابگیریمجدیدتصمیمنداریم
.دهیمتغییرراموجودوضع

شودگفتهحالتهمینبه«موجودوضعحفظ»سوگیریاصطلاح گذارکهمی  خواهدسرمایه  ستدنمی 
هایاستممکنآنکهحالبزند؛چیزیبه هایداراییحتییاباشدرویشپیشدیگریجذابگزینه   

.باشندخطردرموجودش

گریزی»یعنیدیگرسوگیریدوبانزدیکیارتباطموجودوضعحفظسوگیری دارند«یتمالک»و«زیان 
.متصلندیکدیگربهانگارو

افزایینتیجهدر هاستاینهم  گذارانکهسوگیری  هابرایرادارایییکسرمایه  دارننگهسال  د،می 
هاسایربهنسبتداراییآنبازدهآنکهحال ترلزوماگزینه  .نیستجذاب 

دسوگیری حفظ وضع موجو

هاییازتعریفهنگامدارندتمایلموجودوضعحفظسوگیریباافراد یرتغیصورتدرکهزیان 
ها کردندتجربهموقعیت  هایبالاتلاطمیامالیاتیسنگینتبعاتازمثلا.کنندمبالغهمی  قیمت 

ترذهنشانآنکهبرایفقطاین.بگویند افتد؛اتفاقشودآرام  گرااستواضحکاملانهاگرمی 
گذاریپرتفویدرتغییراتی دادندسرمایه  .بودهشدنصیبشانبهتریبازدهاکنوناحتمالامی 

گذارشخصرواندرریشهعمیقیطوربهسوگیریاین وهارمکهاستدلیلهمینبه.داردسرمایه 
جهنتیموجودوضعحفظسوگیریگفتبتوانشایدحال،اینبا.استدشواربسیارآندرمان

های .استانحرافییاناقصتحلیل 

گذارییکصحیحجوانبتمامباکندتلاشفرداگر توانداحتمالاشود،آشناسرمایه  صمیمشتمی 
وضعحفظکهکنندمخدوشنحویبهراحقایقدارندتمایلمعمولاافراداینالبته.دهدتغییررا

.استنیازآنهابهکمکبرایبیرونینفریککهاینجاستشود،بهتریگزینهموجود

گذارانناتوانینتیجهموجودوضعحفظسوگیریهمچنین، مثلاحساساتیبامواجههدرسرمایه 
گذاریشانمشاورانکمکبهآنهابنابراین،.استقطعیتعدمیازیانازترس مرینتبایدسرمایه 
کاهشنتظرمبایداحتمالانیایندفائقکاراینبهاگروکنندغلبهاحساساتیچنینبرکهکنند

.باشندپرتفویشانارزش

چگونه از تله سوگیری حفظ وضع موجود رها شویم؟



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
هایحضورافزایش گذاری،صندوق  هایسرمایه  مدیرانوداراییمدیریتشرکت 

ای، نفعانگسترشکناردرحرفه  گوبنیادیمتغیرهایشدهموجببازار،ذی  ذاریارزش 
ها رکزتمشرایطی،چنیندر.شوندمنعکسسهامقیمتدربیشتریدقتباشرکت 

اندازبرگذشتهازبیشتحلیلگران هاتوانوسودحاشیهچشم  حفظدرشرکت 
هاییدررکوددیگر،سویاز.استگرفتهقرارسودآوری خنرتداومواقتصادازبخش 

تواندنیزمنفیحقیقیبهره راسهامازاربسمتبهنقدینگیازبخشیحرکتانگیزهمی 
.کندتقویت

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
هاکهشرایطیدروشدهگذشتهازآشکارتردولتبودجهکسری افته،یافزایشهزینه 
عنواننفتفروش ترینازیکیبه  ست؛امواجهچالشبادولتمالیتامینمنابعمهم 

اندازبنابراین رلکنتحال،اینبا.داردقراربالاییسطوحدرهمچنانتورمیچشم 
گذاریباکهدادنشانتیرماهدرتورم توانمناسبسیاست  افزایششتابازمی 

ها تواندسالپایانتورمروند،اینتداومصورتدروکاستقیمت  ۷۰محدودهدرمی 
.گیردقراردرصد
شود؛برآورددرصد5۰محدودهدرنیزبهرهنرخسقف برایمؤثرتقاضایچراکهمی 

هاواستضعیفپول هایتحملظرفیتبنگاه  انتظار،حالعیندر.ندارندرابالاترنرخ 
رود .دکنواردبدهیبازاربرمضاعفیفشاربدهیاوراقازدولتمحدوداستفادهنمی 

تواناقتصادی،وسیاسیتحولاتبهبستهسال،پایانتانیزآزاددلارنرخ دردمی 
.گیردقرارتومانهزار3۰۰تا22۰دامنه

گذاریافقباومتغیرهاازمجموعهاینگرفتننظردربا ماهه،سرمایه  افقباسه 
ماهه، گذاریسبدترکیبسه  درصد45وطلادرصد45سهام،درصد۱۰شاملسرمایه 

های شودپیشنهادثابتدرآمدبادارایی  .می 

کاشیتوکلیعلیرضا
سرمایهبازارکارشناس

:ایده
اینازبخشیوداشتهبازدهیدرصد۱2۰ازبیشگذشتهسالیکدربورسکلشاخص

توانرارشد .دانستداراییبازارهایسایرازسهامبازارتاریخیجاماندگیجبرانمی 
گذاریدردولتمداخلاتنسبیکاهش اولیهموادموجودیاثرکناردرکالاها،قیمت 

تر ها،سودحاشیهبرارزان  رشدوجودبا.استدادهافزایشراسهامجذابیتشرکت 
توجه یدتشدعدمصورتدرحال،اینبادارد؛وجودموقتاصلاحیکاحتمالبازار،قابل 
های رودانتظارنظامی،تنش  .باشدفرسایشییاعمیقاصلاحایننمی 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟5۰۰با 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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25صفحه 

کدام گزینه را تا پایان تابستان محتمل تر می دانید؟

52%

0%

48%

0%

39%

5%

55%

0% هفته قبل

یجنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریای

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی

https://www.fardayeeghtesad.com/
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آیندهماه6درآنکهاحتمال
یا92دیمشابهریزشی

رخسهامبازاردر99مرداد
برآوردچقدررادهد

می کنید؟

رأی15:%10ازبیشاحتمال▪

%30:حداکثر|%0:حداقل▪

%11:احتمالمیانگین▪

شاخص احتمال سقوط آزاد

تومانمیلیارد  200,9 متوسط پرتفوی سهام

تومانمیلیارد  400,4 متوسط پرتفوی اوراق درآمد ثابت

درصد104 متوسط گردش سالانه

کیفیت مدیران شرکت کننده در نظرسنجی شاخص اطمینان

26صفحه 

https://www.fardayeeghtesad.com/


(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایه گذارینهادهایداراییمدیرانمشارکتبا

گرامی،سروشکچویی،حمیدرضارشوند،رضاحق شناس،برزولطفی،ابوالفضل
انی،شعبفریدامینی،علیرضااسکینی،علیمحمدیان،عطاحسینی،سیدفرهنگ

احمدآباد،دهقانیمحمدرضاامین داور،محمدیوسفطاهری،محمداقبال نیا،محمد
یحسینمهدیبیگلری،مهدیاسکندری،مهدیبیاتی،مرتضیژیلائی،محمدرضا

هلالاتولیدرضایتی،مهدیدلبری،مهدیفشمی،

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

رشد 
ملایم

افت 
ملایم

19%

19%

19%

0%

10%

76%

71%

67%

19%

38%

5%

10%

10%

76%

43%

5%

5%

10%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

53%

21%

3%

20%

3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات تاکتیکی

27صفحه 

0.5- ثابت درآمد

0.3سهام

0.1 کریپتو

0.6 ارز

0.7 سکه



17%

17%

21%

0%

71%

79%

54%

13%

21%

13%

4%

17%

63%

63%

8%

25%

17%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

52%

12%

10%

23%

3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایهبازارحقیقیفعالانمشارکتبا

روحی،جلالصمدی،بهنامفضلعلی،امینطاهری،احسانخالقی،امیرحسین
پورسلیمی،حمیدرضااصل،محمودیحسینزمانی،حسینفلاحیان،جواد
،رهبرشهلانسینامنصوری،سمیراعظیمی،سعیدباقری،ریحانهشیرازی پور،رضا
اد،ربهمنیمسعودسالک،محسنحسینی،عمادخوش طینت،علیصادق،اصغرزادهعلی

توافقیهوشنگصمدنژاد،میثمکریمی،مهدیطحانی،مهدیمصری پور،مصطفی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

رشد 
ملایم

افت 
ملایم

تغییرات تاکتیکی
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0.3- ثابت درآمد

0.5 سهام
0.2- کریپتو

0.4 ارز

0.8 سکه



صندوق های سرمایه گذاری در مسیر جبران خطای استراتژیک نسبت به صنعت سیمان

29صفحه فرصت های سرمایه گذاری

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

احمد یگانه-تیم تحلیل ره آورد 

های اهرمی و سهام دهد که صندوق  گذاری نشان می  های سرمایه  ی  بررسی رفتار معاملاتی صندوق 
طور مستمر در حال کاهش وزن و خروج سرمایه از سهام ۱4۰5تا اردیبهشت ۱4۰4از خرداد  به 

ویژه افز. صنعت سیمان بودند های اخیر، به  ایش نرخ با این حال، تحولات بنیادی این صنعت در ماه 
ها، موجب تغییر رویکرد مد انداز سودآوری شرکت  یران  فروش سیمان، رشد تقاضا و بهبود چشم 

ها شده است گذاری پس از جا ماندن از بخش  . صندوق  های سرمایه  دهد صندوق  ها نشان می  داده 
توجهی از رشد این صنعت، اکنون در تلاش هستند تا با افزایش خرید سهام سیمانی ، این قابل 

ماندگی را جبران کنند وضوح در روند ورود پول هوشمند به صن. عقب  عت  این تغییر رفتار به 
ها در نمودارهای مربوطه قابل مشاهده است .سیمان و افزایش مالکیت صندوق 

های سهامی و اهرمی به سهام  در میان نمادهای این گروه، بیشترین ورود سرمایه صندوق 
گذاری در . اختصاص داشته است« سرود»و « سپاها»، «ساروم»، «سباقر» همچنین، سرمایه 
توجهی همراه ب« سیتا»و « سفارس» های صنعت سیمان نیز با رشد قابل  عنوان هلدینگ  وده که به 

ها به کل زنجیره این صنعت است دهنده نگاه مثبت صندوق  . نشان 

های اهرمی، سهامی، شاخصی و گذاری صندوق  در حال حاضر، صنعت سیمان از نظر میزان سرمایه 
ها قرار دارد و  صندوق از دارندگان این صنعت  ۱۸۷مختلط در رتبه هفتم پرتفوی این صندوق 

اهمیت  این جایگاه با توجه به ارزش بازار نسبتا محدود صنعت سیمان، بیانگر افزایش. هستند
هاست گذاری مدیران صندوق  های . این گروه در استراتژی سرمایه  در وضعیت فعلی، صندوق 

ترین  اطلس، پیشتاز مفید، پیشرو مفید، اهرمی کاریزما، اهرمی موج و اهرمی نارنج بزرگ 
شوند .دارندگان سهام این صنعت محسوب می 

گذاری  های سرمایه  های این تحلیل از سامانه رصد صندوق  محصول پردازش « فاندینو»داده 
.استخراج شده است« مبنا»اطلاعات مالی 



فرصت های سرمایه گذاری
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نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

ی هادارایمهم ترینازیکیبه عنواننقره،وطلاجملهازگرانبهافلزات
می شودتوصیههموارهومی شودشناختهسرمایهارزشحفظبرای

.دهیداختصاصگرانبهافلزاتبهراخود گذاریسرمایهازبخشی
روعشبرایاتکاقابلگزینه ایعنوانلوتوس،بهنقرهوطلاصندوق

تامینعملکرد.می شودپیشنهادگرانبهافلزاتدرسرمایه گذاری
املیععنوانبهصندوق هااینمدیرعنوانبهپارسیانلوتوسسرمایه

.استسرمایه گذاراناعتمادبرایمهم
اریسرمایه گذمرکزطریقازآنلاینکاملاًوآسانسرمایه گذاریامکان

و«طلا»نمادباکارگزاری هاتمامیاو(www.lotusib.com)لوتوس
.داردوجود«نقرسا»

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ومستمرفعالیتسال3باایران،کریپتوییپراپاولین SDFپراپ
سرمایهدریافتبرایمطمئنراهیکفعال،تریدرهزار4۰ازبیش

.استکریپتوبازارتریدرهای

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

ورودبرای‌

کلیک‌کنید

برای‌سرمایه‌گذاریطلاین

کلیک‌کنید

زملابازار،درجدیدفرصتیکیانقدینگیبهدسترسیبرایگاهی
کسنوبیت«رمزارزیاعتبار»با.بفروشیدراخودرمزارزیدارایینیست

به عنوانرادیگریرمزارزوبگذاریدوثیقهرارمزارزیکمی توانید
شماسپاتاپولکیفبهمستقیمادریافتیاعتبار.کنیددریافتاعتبار
ادهاستفبرداشتیافروشخرید،برایآنازمی توانیدومی شودواریز
انزمهرمی توانیدونداریدزمانیمحدودیتهمبازپرداختبرای.کنید

.کنیدتسویهراخودبدهیازبخشییاتمامبخواهید،که

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
ردطلامعاملاتپایانازپیشساعتیکمعاملاتیروزهرداده محور،

—ببینندمعناداریفرصتوقتیفقطومی سنجندرابازاربورس،
بازه یواحتمالجهت،بابرآوردی—روزچهارهرازروزیکحدود

ثبت شده،برآورد43۰:سالپنجکارنامه ی.می کنندصادرمشخص
تخمینآن،کناردر.موردیکحتیحذفبدونتحقق،درصد۷4٫4
روزهرکهاختصاصیشاخصسهطلا،صندوق هایبازگشاییقیمت

مقایسه یآربیتراژ،فرصت هایرصدمی سنجند،رابازارحال وهوای
اختیاردریکجاطلا،بازارمؤثراخباروسرمایه گذاریگزینه های

اردوبرآوردها،تک تکجزئیاتوکاملکارنامه یدیدنبرای.شماست
.شویدزراینوستسایت

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/
https://taline.ir/
https://nobitex.ir/panel/nobifi/lending/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Social&utm_campaign=PRInvestment
https://nobitex.ir/panel/nobifi/lending/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Social&utm_campaign=PRInvestment
https://app.zarinvest.net/dashboard
https://app.zarinvest.net/dashboard
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نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت5۰ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد5خریدبا

ودرصدی۱5۰سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

خابانتدرگیرنمی خواهیداماعلاقه مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر
زینه ایگآبان تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین هایمدیریتو

شاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه گذاریبرایمناسب
درسرمایه گذاریباوشدهطراحی Bitwise 10 Cryptoمعتبر

قطریازرابازارکلیعملکرددرمشارکتامکانبازار،برتررمزارز۱۰
ارزشبامتناسبدارایی هاترکیب.می کندفراهممتنوعسبدیک
ومان،تباسرمایه گذاریامکانومی شودبازبینیماهانهبه صورتبازار

درراواحدهاارزشلحظه ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخرید
بانیز«بازارهافردای»مخاطبان.می دهدقرارکاربراناختیار

5همعاملنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاری
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر2تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

برای‌سرمایه‌گذاریبیت پین

کلیک‌کنید
مسیرشناختبهگمان،وحدسازبیشسرمایهبازاردرموفقیت

صتخصیبرایبازارفعالانومدیران.استوابستهسرمایه حرکت
بافاندینو.هستندلحظه ایوشفافداده هاینیازمندداراییبهینه
نامکانقدینگی،جریانتحلیلوبورسیصندوق5۰۰ازبیشپایش

احدوبستریکدرراجذابصنایعشناساییوهوشمندپولردیابی
بهترینپراکنده،داده هایدرسردرگمیبدونتااستکردهفراهم

.هوشمندوداده محورشفاف،بگیرید؛راتصمیم
کنیدکلیکبیشترآشناییبرای

فاندینوبرای‌ورود‌به‌

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته24صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار۱۰۰باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://bitpin.ir/
https://bitpin.ir/
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh


فرصت های سرمایه گذاری

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 
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تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد۶
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

5املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر2تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

کوتاه مدتخریدوفروشبرایفقطهمیشهدیجیتالدارایی های
راخودرمزارزهایازبخشیکاربرانازبسیارینمی شوند؛نگهداری

«خودکاردرآمد»سرویس.می دارندنگهپولکیفدرمدتیبرای
دونبشرایط،واجددارایی هایکهمی کندفراهمراامکانایننوبیتکس

درعین حال،وشوندپاداشکسبفرایندهایواردقفل شدنبهنیاز
برداشتومعاملهمانندرایجکاربردهایبرایآن هاازاستفادهامکان
ازپسد؛کنفعالیک بارراقابلیتاینکاربراستکافی.بماندپابرجا

به صورتدارایی هاپاداشومی شودانجامخودکاربه صورتفرایندآن،
.شدخواهدواریزکاربرنوبیتکسحساببههفتگی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

لیلتحبرایشماجامعابزارره آورد،معاملهاختیارتخصصیداشبورد
بورسوسرمایهبازاردرآپشنقراردادهایتمامییکپارچهپایشو

شاملبازارداده هایازکاملمجموعه ایبهداشبورد،ایندر.کالاست
قیمتی،نوساناتسررسیدها،اعمال،قیمت هایقراردادها،لیست
فروشوخریدلحظه ایوضعیتوبازارارزشمعاملات،حجم

ابزارمانندمهمیابزارهایکناردراطلاعاتاین.داریددسترسی
رازملابستر...وشولزبلکحسابماشیندلخواه،استراتژیساخت

تیمعاملااستراتژی هایپایه ریزیوبازارواقع بینانهارزیابیبرای
.می دهدقرارشمااختیاردردقیق

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/
https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options


فرصت های سرمایه گذاری

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 
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33صفحه 

ازکم هیجان تراماصعودی،همچنانطلاچشم اندازمی رسدنظربه
حبابوفعلیتقاضایافت.می شودارزیابیگذشتهجهشیدوره های

سیاسیگشایشبهبازارخوش بینیازناشیبیشترسکهوشمشمنفی
راهمیانسناریویاگر.تورمیمتغیرهایدربنیادینتغییرنهاست،

بهشتننهومی گیردشکلپایداروکاملتوافقنهبدانیم،محتمل تر
بودجهکسریابهام،فضایدراقتصادبلکهمی رسد؛فراگیرجنگسطح

اییدارنقشهمچنانطلاوضعیتی،چنیندر.می ماندباقیبالاتورمو
رشدتدریجیشیبیبامی تواندومی کندحفظراریسکپوشش دهنده

هاETFتقاضایمرکزی،بانک هایخریدنیزجهانیبازارسمتاز.کند
نساوبلندمدتپشتوانهدلار،بهارزیذخایرازبخشیاتکایکاهشو

ومیان مدتنگاهدربیشترطلافرصتبنابراین.می شودمحسوب
.پرشتابوسریعبازدهیانتظاردرنهدارد،معنابلندمدت

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

کهآنازبیشسهامبازاردرسرمایه گذاریفرصت هایفعلی،شرایطدر
نشیگزیوفعالانتخابدرباشد،نهفتهصنایعهمهیکپارچهرشددر

هموجذاب اندارزش گذاریمنظرازهمکهمی شوددیدهزنجیره هایی
امکانبهتوجهبااورهزنجیرهچارچوب،ایندر.دارندبنیادیمحرک
واستبررسیقابلهمچنانفروش،جریانتقویتوصادراتبهبود

رخ هانتعدیلظرفیتوفروشتولید،پشتوانهبهنیزآروماتیکی ها
لزاتفهمفلزات،بخشدر.بمانندباقیفرصت هافهرستدرمی توانند

رارقوقیمتیاصلاحازپسفلزی،کانه هایهمومسملیمانندرنگی
زنجیرهدر.می گیرندقرارتوجهموردمناسب تر،سطوحدرگرفتن
است؛رچابک توپایین دستیشرکت هایبربیشترتأکیدنیزفولاد

توانوعملیاتیانعطافمناسب،موجودیدلیلبهکهشرکت هایی
تی هابالادسبرخیبهنسبتتقاضا،تغییراتبهسریع ترواکنش

فرصتبه عنوانمی تواندهمزراعتصنعت.دارندبهتریموقعیت
ریدخمناسب،استراتژیاینکهجمع بندی.باشدمطرحسبددرمکمل

ومنتخبصنایعبرتمرکزبلکهنیست؛بازارکلبی تفکیک
دسوکیفیتوفروشبهبودارز،نرختورم،ازکهاستشرکت هایی

.می شوندمنتفعقابل اتکا

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
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شماره دوازدهمین کلیدی نکته پنج

ده شانس آسیب به زیرساخت صفر شد؛ دودستگی کامل در انتظارات نسبت به آین
«هرمز»

ها را رقم بزند را ن کدام از مدیران دارایی انتظار جنگی که آسیب به زیرساخت  دارند هیچ 
اندن  نصف طرفدار دو سناریوی دیگر هستند یا جنگ محدود و بسته م-و تقریبا نصف

.تنگه هرمز یا بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

1

ای مجلس دوره  ترین موقعیت خود سه ماه مانده به انتخابات میان  ترامپ در نامحبوب 

ترین حالت خود افزایش قیمت بنزین، موقعیت ترامپ را از نظر محبوبیت به ضعیف 
ها را بین مردم  رسانده و امیدواری به بهبود اقتصاد در صورت روی کار آمدن دموکرات 

همین مساله سبب شده او در اقدامی نادر به عنوان یک . آمریکا بیشتر کرده
های نفتی انتقاد کند، رویکردی دقیقا مشابه بایدن خواه از غول  .جمهوری 

2

چهار نکته مهم بورسی از نظرسنجی شاخص اطمینان

بیش از نیمی از -ب. میلیون واحد است۶.4رقم منصفانه شاخص بورس اکنون -الف
زمان ام-مدیران دارایی انتظار دارند در بازه یکساله بورس از تورم بهتر باشد ج ا به هم 

را در  دلیل ریسک بالای جنگ، بیش از دوسوم مدیران احتمال وقوع یک ریزش سنگین
بینند د۱۰ماهه بالای ۶بازه  های بورس ر-درصد می  ا با این حال، نیمی از مدیران منفی 

دانند دوباره خریدنی می 

3

تر  سه سناریوی سیاسی دارند، اما از نظر اقتصادی نگرانی کم۱4۰5اقتصاد و بازارهای 
است

ایان  پ. اگر جنگ دوباره رخ دهد، وضعیت شبیه سال گذشته با پیروزی طلا خواهد بود
های متمایل به اقتصاد بازار دو لت، جنگ بدون گشایش اقتصادی به دلیل سیاست 

های  تورمی بازارها مشابه سال  کند۹۹و ۹۸سناریوی رالی  تر می  در حالت . را پررنگ 
جمعی، ام ا در  پایان جنگ با گشایش اقتصادی، اگر نرخ بهره بالا بماند رکود دسته 

صورت تعدیل آن، بورس بالاترین شانس پیروزی را دارد

4

گ بدبینی افزایش نرخ بهره فدرال رزرو و حباب هوش مصنوعی در بازار جهانی کمرن
شد

آمارهای تورم نشان از تعدیل انتظارات نسبت به افزایش نرخ بهره داشت و همین
های جهانی و تقویت نسبی بازار فلزات گرانبها از ج مله طلا و سیگنالی برای رشد بورس 

.نقره شد

5



:ری دالیو

دادنانجامازمهم ترخوبی،بهبزرگکارهایدادنانجام»
«.استبی نقصصورتبهکوچککارهای

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می شود

.می شویدمطلعنیزموجودسرمایه گذاریفرصت هایازبلکهمی کنیدپیدا

حرفه ایاطلاع رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک هایوفرصت هااز

.کنندرتمباددارایی هاوسرمایه گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

. شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

اولطبقه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
https://www.linkedin.com/company/feghtesad/
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