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3صفحه 

الگوی جنگ و صلح 
در بازارهای ایران و جهان



2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

تصمیم گیری نرخ بهره بانک مرکزی استرالیا▪

آمار فروش خانه های موجود آمریکا در ماه جولای▪

آلمان در ماه جولای( CPI)تورم مصرف کننده ▪

آمریکا در ماه جولای (CPI)تورم مصرف کننده ▪

ساله دولت آمریکا1۰حراج اوراق بدهی ▪

آمار مقدماتی رشد اقتصادی بریتانیا در فصل دوم▪

آمریکا در ماه جولای( PPI)تورم تولیدکننده ▪

ساله دولت آمریکا3۰حراج اوراق بدهی ▪

آمار خرده فروشی آمریکا در ماه جولای▪

چهارشنبه

جمعه

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

زروند مذاکرات درباره بازگشایی تنگه هرم

بانک مرکزی در عملیات بازار باز عرضه را 
بیشتر می کند؟

احتمال انتشار آمار شامخ صنعت و اقتصاد
ایران در ماه تیر

ه برای فروش اوراق بدهی دولتی، نرخ های بهر
بالا می رود؟

تحولات مربوط به جابه جایی افراد در 
ذاریموقعیت های کلیدی سیاسی و سیاست گ

زرو به نرخ بهره فدرال رجولایسیگنال تورم 

پنجشنبه

بورس‌تهران

واحد5,407,902

درصد6/6

سکه‌امامی

تومان185,000,000

درصد1/6-

دلار‌بازار‌آزاد

تومان187,500

درصد2/5-

(اخزا)نرخ‌بهره‌

درصد38/4

واحد‌درصد0/2

:بازارهای داخلی

طلای‌جهانی

بر اونسدلار 4,312

درصد6/7

پلاتین

بر اونسدلار 1,781

درصد7/4

نقره

بر اونسدلار 64/2

درصد11/4

پالادیوم

بر اونسدلار 1,390

درصد8/5

:فلزات گرانبها

نفت‌خام‌آمریکا

دلار بر بشکه77/2

درصد5/3-

گاز‌طبیعی‌اروپا

ttfیورو بر  56/2

درصد4/9-

خام‌برنتنفت‌

دلار بر بشکه82/2

درصد6/6-

بنزین‌آمریکا

دلار بر گالن2/9

درصد7/5-

:انرژی

مس

بر تندلار 14,127

درصد2/4

CISفولاد‌

بر تندلار 446

درصد1/7

آلومینیوم

بر تندلار 3,280

درصد2/7

روی

بر تندلار 3,722

درصد2/1

:فلزات پایه

آمریکا500اس‌اندپی‌

واحد7,745

درصد3/4

شانگهای‌چین

واحد3,940

درصد2/8

آمریکا۱۰۰نزدک‌

واحد29,611

درصد4/7

کاسپی‌کره

واحد6,259

درصد5/1-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس‌

واحد662

درصد1/9

شاخص‌دلار

واحد99/8

درصد0/02

نیکی‌ژاپن

واحد65,634

درصد2

بیت‌کوین

دلار64,913

درصد3/2

سه‌شنبه – استرالیا مرکزی بانک بهره نرخ تصمیم‌گیری

سه‌شنبه – ژولای ماه در آمریکا موجود خانه‌های فروش آمار

چهارشنبه – ژولای ماه در آلمان (CPI) مصرف‌کننده تورم

چهارشنبه – ژولای ماه در آمریکا (CPI) مصرف‌کننده تورم

چهارشنبه – آمریکا دولت ساله ۱۰ بدهی اوراق حراج

پنجشنبه – دوم فصل در بریتانیا اقتصادی رشد مقدماتی آمار

پنجشنبه – ژولای ماه در آمریکا (PPI) تولیدکننده تورم

پنجشنبه – آمریکا دولت ساله ۳۰ بدهی اوراق حراج

جمعه – ژولای ماه در آمریکا خرده‌فروشی آمار

سه‌شنبه



نگاه کلان

بازار؛ رکوردهای بورس از تهران تا نیویورک7شکست مرزها در 

بینی را به بازارها تزریق کرد و هفت بازا ر مهم،  امیدواری به بازگشایی تنگه هرمز موجی از خوش 
ای را شکستند دلار و ۶۰دلار، نقره از ۴3۰۰در سمت برندگان، طلای جهانی از . مرزهای روانی تازه 

ها از تهران تا نیویورک رکورد تاریخی شکست. هزار دلار عبور کردند1۴مس از  ند؛  همزمان بورس 
اندپی میلیون 5.۴واحد گذشت و بورس تهران نیز از 77۰۰از محدوده 5۰۰در آمریکا شاخص اس 

دلار عقب نشست و  ۸۰در مقابل، دو بازار مسیر نزولی گرفتند؛ نفت برنت به زیر . واحد فراتر رفت
ی  البته برخی خبرهای منفی درباره عدم بازگشای. هزار تومان را از دست داد1۹۰دلار آزاد نیز مرز 

ها مجدد نفت را بالای  ها و اسرائیلی  .دلار برد۸۰تنگه هرمز برای آمریکایی 

الگوی جنگ و صلح در بازارهای ایران و جهان

تواند مسیر آنها در آینده را مشخص کنن .دسه فاز مختلف بازارها از زمستان سال گذشته می 
شود و د: دوران بدون جنگ و امید به اصلاحات اقتصادی-1 لار با  در بازار داخلی بورس پیشتاز می 

کند های به. تورم حرکت می  ره  در جهان نیز نفت نزولی و طلا به دلیل انتظار برای کاهش نرخ 
ماند باش جنگی-۲. عمدتا مثبت می  ریزد و دلار از : دوران آماده  ها در داخل بورس می  در این زمان 

شود؛ در جهان نیز نفت افزایشی و ترس از تورم و افزایش نرخ بهره باعث   هراس صعودی می 
شود تنها تفاوت این دوره با حالت دوم، ریزش قیمت دلار در بازار : دوران جنگ-3. ریزش طلا می 

ری به اکنون در نیمه مرداد ماه، امیدوا. داخل است که علت آن قرار گرفتن اقتصاد در تعلیق است
ی که  بازگشت ایران و آمریکا به یک تفاهم تازه، آرایش بازارها را مشابه دوران نوع یک کرده، جای

شود .بورس در ایران پیشتاز و در جهان نفت ریزشی و طلا صعودی می 

3صفحه 

طلای جهانی

بر اونسدلار 4300

بورس آمریکا

واحد7700

بورس تهران

واحد5400000

نقره

بر اونسدلار 60

مس

بر تندلار 000,14

دلار بازار آزاد

تومان190000

نفت برنت

دلار بر بشکه80

دوران صلح 
و اصلاح اقتصادی

(1404دی )

آماده  باش
جنگی

(1404بهمن )

جنگ

1404ابتدای اسفند )
(1405تا فروردین 

رفع سایه جنک

(1405اردیبهشت و خرداد )

آماده  باش
جنگی

(1405تیر )

رفع سایه جنگ 
یا جنگ دوباره؟

(1405مرداد )

دوران صلح و اصلاح اقتصادی
(1404دی )

آماده  باش جنگی
(1404بهمن )

جنگ
(1405تا فروردین 1404ابتدای اسفند )

رفع سایه جنک
(1405اردیبهشت و خرداد )

آماده  باش جنگی
(1405تیر )

رفع سایه جنگ یا جنگ دوباره؟
(1405مرداد )

گجنرفع سایه 
(1405اردیبهشت و خرداد )

آماده  باش جنگی
(1405تیر )

رفع سایه جنگ یا جنگ دوباره؟
(1405مرداد )
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35%

بورس تهران

دلار آزاد

طلای جهانی

نفت برنت

دوران صلح و اصلاح اقتصادی
(1404دی )

آماده  باش جنگی
(1404بهمن )

جنگ
(1405تا فروردین 1404ابتدای اسفند )



4صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

کدام نقدینگی نرخ بهره را بالا می برد؟

دهد از سال  رشد حقیقی 1۴۰۰بررسی روند اقتصاد ایران بر اساس گزارش آلفای کیان نشان می 
طور مداوم کاهش یافته است( رشد نقدینگی پس از کسر تورم)نقدینگی  گر، تورم با  به بیان دی. به 

عی و  سرعتی بیشتر از رشد پول در اقتصاد حرکت کرده و همین موضوع، کمبود نقدینگی واق
نرخ اقتصاد  نتیجه این روند، فشار بر افزایش شاه  . افزایش تقاضا برای پول را به دنبال داشته است

دهد هر زمان رشد حقیقی . ایران یا همان نرخ بهره است های اخیر نیز نشان می  تجربه سال 
های بهره مسیر صعودی را در پیش گرفت اندنقدینگی کاهش یافته، بازدهی اوراق بدهی و نرخ  در . ه 
تواند این روند را تغییر دهد، کاهش انتظارات تورم ترین عاملی که می  ی و چنین شرایطی، مهم 

انداز باثبات اقتصادی است .ایجاد چشم 

عامل پولی فشار بر افزایش نرخ بهره

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

شاه نرخ اقتصاد ایران چه پیامی به بازارها می دهد؟

دهد در پس از جهش پایه پولی. رفتار بانک مرکزی اما دومین سیگنال افزایشی نرخ بهره را می 
دهد رشد پایه پولی و نقدینگی د های گزارش آلفای کیان نشان می  های ابتدایی سال، داده  وباره  ماه 

ز و همزمان، سیاست انقباضی بانک مرکزی در عملیات بازار با. تحت کنترل قرار گرفته است
کند ت رشد کاهش سرع. محدودیت در تزریق منابع به شبکه بانکی نیز این رویکرد را تأیید می 

های بهره ر مدت فشار بر نرخ  تواند به مهار تورم کمک کند، اما در کوتاه  ا افزایش نقدینگی، اگرچه می 
دهد کند . می  گونه  -1نرخ بهره بالا سه نکته مهم را گوشزد می  بهره بالا، ترمز نامحسوس پرواز جهش 

های  وقتی انتظارات تورمی بالا باشد، این ترمز باعث رکود -۲است ۹۹تا ۹7بازارها مشابه سال 
شود  اما اگر گشایش اقتصادی یا آرامش سیاسی انتظارات تورمی را کاهش دهد و -3بازارها نمی 

های  های بهره مشابه سال  بازی۹۶تا ۹۲نرخ  جمعی بازارهای سفته  پایین نیاید، آنگاه رکود دسته 
.بسیار محتمل است

روند رشد ماهانه متغیرهای پولی
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5صفحه ارز|بازارهای داخلی 

شرط پایان تلاطم در بازار ارز

های معنادار دلار، پس از یک ۹۰مرور تجربه بازار ارز از ابتدای دهه  دهد تقریبا همه افت  نشان می 
ی جز دوره منتهی به برجام، هیچ  اند؛ اما به  گذاری رخ داده  ک  سیگنال سیاسی یا اصلاح سیاست 

علت این موضوع آن است که بازار ارز به مرور نسبت به خبرهای مقطعی  . دوام نیاورده است
های بنیادی پابرجا باشند، کاهش نرخ ارز را پ« یادگیری» ایدار پیدا کرده و تا زمانی که ریسک 

داند نرخی شدن، شرط لازم برای ثبات است. نمی  ، اما  اصلاح سیاست ارزی و حرکت به سمت تک 
های. شرط کافی نیست تواند تلاطم بازار ارز را مهار کند، کاهش پایدار نااطمینانی  سیاسی آنچه می 

تواند تنها یک استرا. در کنار اصلاحات اقتصادی است حت  در غیر این صورت، هر افت قیمت می 
.کوتاه در مسیر صعودی دلار باشد
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دلارتاریخچه عقب نشینی های سیاسی و سیاست گذاری نرخ

انی ماجرای کاندیداتوری رفسنج
و پیروزی روحانی در انتخابات

راه اندازی
هبازار ثانوی انتخاب

ترامپ

مذاکرات هسته ای وین

انتخاب پزشکیان

جنگ رمضان

از سرگیری
روابط با عربستان

مذاکرات 
ایران و آمریکا

https://zaya.io/fardayebazarha


6صفحه طلا|بازارهای داخلی 

کارنامه صندوق های طلا، گرمی و سکه در پساجنگ

ها  یک از این صندوق  های طلا، با بازدهی منفی همراه بود و هیچ  دوره پساجنگ برای صندوق 
هاست؛ همه با این حال، نکته مهم عملکرد نسبی این صندو. نتوانستند بازدهی مثبت ثبت کنند ق 

ها افتی کمتر از  ان درصدی بازار فیزیکی طلا و سکه داشتند و توانستند زی۸بیش از عقبگردآن 
گذاران را تا حدی محدود کنند ای پرتفوی،  . سرمایه  دهد مدیریت حرفه  این تفاوت نشان می 

تواند نقش مهمی در  های پرنوسان می  ها و استفاده از محصولات مالی، در دوره  ترکیب دارایی 
ها نیز از حدود . کنترل ریسک ایفا کند درصد افت تا بیش از ۲اختلاف عملکرد میان صندوق 

دیریت  متغیر بوده است؛ موضوعی که اهمیت انتخاب صندوق مناسب و بررسی کیفیت مدرصد ۸
دهد .آن را بیش از پیش نشان می 

بازدهی صندوق های طلا در پساجنگ

-2
%

-2
%

-3
%

-3
%

-3
%

-3
%

-4
%

-4
%

-4
%

-4
%

-4
%

-4
%

-4
%

-4
%

-4
%

-4
%

-5
%

-5
%

-5
%

-5
%

-5
%

-5
%

-6
%

-6
%

-6
%

-6
%

-6
%

-8
%

-8
%

-8
%

لد
مرا

ا
هر

جوا
نج

گ
یار

ع
س

فی
ن

ش
تاب

ربا
که

زر رز طلا ب
نا

ال
ثق

م
ون

ریت
ام

زرف
هر

گو
رگر

ز
س

دی
گل

ون
آلت

ان
لی

رنا
د

لد
رزگ

ان
رو

ز
ش

آت
ان

می
ه

رد
زم

دا
گل

ان
ش

رخ
د

ط
یرا

ق
می

ما
ه ا

سک ی 
طلا

18
یار

ع

https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad


7صفحه سهام|بازارهای داخلی 

توان در ارزش دلاری پای ترین دلایل رشد همزمان اکثر نمادهای بورس تهران را می  ین  یکی از مهم 
وجو کرد ازبر اساس گزارش آلفای کیان، ارزش دلاری بورس از بیش . بازار سهام جست 

ای که از منظر  ۸۰به کمتر از 1۴۰۰دلار در ابتدای میلیارد ۲۰۰ میلیارد دلار رسیده؛ محدوده 
شود های اخیر محسوب می  ترین سطوح سال  ان  در چنین شرایطی، هر زم. تاریخی یکی از پایین 

یابد، بازار به دلیل ارزندگی نسبی، واکنش مثبت و فر های سیاسی کاهش می  اگیری که ریسک 
دهد های ضعی. نشان می  جمعی معمولا با افزایش تقاضا برای سهم  ف نیز  با این حال، رشدهای دسته 

شوند ها و نقدشو. همراه می  ندگی به همین دلیل، در کنار توجه به ارزندگی بازار، کیفیت شرکت 
گذاران مورد توجه قرار گیرد گیری سرمایه  .سهام نیز باید در تصمیم 
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پشت صحنه پرواز دسته جمعی بورس تهران

ارزش بازار سهام بر اساس دلار بازار آزاد

بازدهی صنایع بورسی پس از جنگ

https://abangroup.ir/


8صفحه بازار سرمایه|بازارهای داخلی 

برنده بورسی دوران جنگ

گذاری بازار سرمایه ت های سرمایه  ترین گزینه  های اخیر به یکی از موفق  های بخشی در سال  بدیل صندوق 
اند اندازی شده که اکنون بیش 35تاکنون، 13۹5از سال . شده  هزار میلیارد  1۰۲از صندوق بخشی راه 

های سهامی شده در صندوق  سوم منابع جذب  به تومان دارایی تحت مدیریت دارند؛ یعنی نزدیک به یک 
گذاران بیش از گذشته به . این گروه اختصاص یافته است دهد سرمایه  این استقبال نشان می 

اند مند شده  گذاری تخصصی روی صنایع علاقه  ای از ای. سرمایه  ن موفقیت  عملکرد صنعت سیمان نیز نمونه 
درصد  5۸۴و همزمان با عرضه سیمان در بورس کالا، بازدهی این صنعت به 1۴۰۰است؛ از ابتدای سال 

این اختلاف، اهمیت انتخاب صنعت . درصد رشد کرده است۲73رسیده، در حالی که شاخص کل بورس 
دهد خوبی نشان می  های بورسی را به  گیری از فرصت  های بخشی در بهره  .مناسب و نقش صندوق 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

تحول سودآوری صنعت سیمان پس از یک دهه رکود

گذاری دستوری و عرضه در بورس کالا وارد دوره ها رکود، با حذف قیمت  ای صنعت سیمان پس از سال   
به کمتر از 13۸۸میلیون دلار در سال 7۰۰سود دلاری این صنعت که از حدود . تازه از سودآوری شد

های اخیر روندی صعودی گرفت و در سال 13۹5میلیون دلار در سال 1۰۰ سقوط کرده بود، طی سال 
درصدی سود دلاری ۲۰این به معنای ثبت رشد متوسط سالانه . میلیون دلار رسید۴۶۰به حدود 1۴۰۴

؛  همین تحول بنیادی در نظرسنجی مدیران نهادهای مالی نیز منعکس شد. در یک دهه اخیر است
طوری که در نخستین روزهای بازگشایی بورس پس از جنگ، صنایع سیمان و قند و شکر ب ا امتیاز به 

دهد اصلاح  . ، بالاترین نسبت ارزندگی به ریسک را کسب کردند5از ۴.۶ ها نشان می  این داده 
ها رکودی نیز مسیر سودآوری و بازدهی را متحول ک تواند حتی در صنایع سال  گذاری می  .ندسیاست 
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9صفحه بازار سرمایه|بازارهای داخلی 

جذابیت صندوق های بخشی به دلیل دو ریسک سیمانی

انداز مثبت، دو ریسک مهم دارد گذاری در صنعت سیمان، با وجود چشم  نخست، بازدهی  . سرمایه 
درصد بوده، برخی نمادها 317نابرابر نمادها؛ در حالی که متوسط بازدهی صنعت طی پنج سال اخیر 

اند و برخی دیگر تنها حدود 7۰۰بیش از  اند1۲۰درصد رشد کرده  این تفاوت . درصد بازدهی داشته 
های عمران ی  عمدتاً به موقعیت جغرافیایی، ظرفیت صادرات، دسترسی به بازارهای مصرف و پروژه 

نماد نصف ارزش بازار کل صنعت را دارند و در نتیجه 1۰. ریسک دوم، نقدشوندگی است. بستگی دارد
توجهی از  ها در شرایط ۴۴بخش قابل  شرکت سیمانی، ارزش بازار کوچکی دارند و خروج از آن 

تواند دشوار باشد حلیل  به همین دلیل، انتخاب سهم مناسب در این صنعت نیازمند ت. پرنوسان می 
تواند راهکاری برای های بخشی سیمان می  گذاران، صندوق  دقیق است و برای بسیاری از سرمایه 

.کاهش ریسک انتخاب سهم و بهبود نقدشوندگی باشند

شرکت بزرگ صنعت سیمان10ارزش بازار 
در مقایسه با سایر شرکت های صنعت

اتسی سفارس

وسیدک ستران کسآبی
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سال اخیر 5سیمانی در 7بازده قیمتی  
در مقایسه با میانگین صنعت سیمان

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon


10صفحه (نرخ بهره)بازار پول |بازارهای داخلی 

بی اعتمادی شدید به ثبات نرخ بهره؛ دو دلیل بی مشتری ماندن اوراق دولت

اقل نهمین حراج اوراق بدهی دولتی که صرفا به سررسیدهای دو و سه ساله محدود بود با اقبال حد
ها به دلیل مح. نبود تقاضای اوراق احتمالا دو دلیل اصلی دارد. متقاضیان مواجه شد دودیت  اول، بانک 

دهند« بازار باز»شدید رانت  ق را با نرخ آنها پیشتر انگیزه داشتند اورا. تمایلی برای خرید نشان نمی 
یعنی یک )درصد بفروشند ۲۴درصد از دولت بخرند و در عملیات بازار باز به بانک مرکزی با نرخ ۴۰

؛ اما با کاهش شدید پاسخگویی بانک مرکزی(تومان بفروشند۸۰تومان بخرند و 7۰برگه را حدودا 
محدوده زیر  دومین دلیل به نااطمینانی نسبت به پایداری نرخ بهره در. این انگیزه از بین رفته است

گردد۴۰ های درآمد ثابت نیز ریسک خرید اوراق بدهی. درصد برمی  عاملی که باعث شده صندوق 
های بهره بالاتر نگه دارند . بلندمدت را نپذیرند و نقدینگی خود را برای نرخ 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

عرضه قطره چکانی پول به بانک ها

ها در عملیات بازار باز بدون تغییر و در محدوده  هزار میلیارد تومان باقی  3۶۰حجم تقاضای بانک 
به این . هزار میلیارد تومان افزایش داد7۰به ۶۰ماند، اما بانک مرکزی میزان تزریق منابع را از 

ها به حدود  های ۲۰ترتیب، نرخ پاسخگویی به تقاضای بانک  درصد رسید؛ رقمی که نسبت به هفته 
ها بدون پاسخ۸۰با این حال، هنوز حدود . گذشته اندکی بالاتر است درصد تقاضای نقدینگی بانک 

دهد سیاست پولی همچنان انقباضی است ماند؛ موضوعی که نشان می  این در نتیجه، هرچند. می 
های بهره را تا حدی کاهش دهد، اما مادامی که شکاف عرض تواند فشار بر نرخ  ه افزایش جزئی می 

.تو تقاضای پول بزرگ باقی بماند، عوامل افزایشی نرخ بهره همچنان دست بالا را خواهند داش
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درصد اوراق بدهی دولتی فروش رفته به نسبت عرضه در حراج ها



مسکن|بازارهای داخلی 

سقف دلاری بازار ملک؛ قیمت مسکن چه با نرخی از دلار هماهنگ است؟

عصر سازندگی پس از -1. سال گذشته تجربه کرده است35بازار ملک سه بازه مختلف را در 
حدود بود، جنگ که هنوز توسعه شهری تهران شکل نگرفته بود و از نظر جمعیتی نیاز به مسکن م

عصر وفور  -۲. این دوره بعید است که مجدد تکرار شود. قیمت دلاری ملک به شدت پایین است
شود۸۰درآمدهای نفتی در دهه  . که باعث وقوع بیماری هلندی و افزایش شدید قیمت ملک می 

دهد و به طور متوسط حوالی  ۹۰عصر تحریم از اوایل دهه -3 که ملک عمدتا پوشش تورمی می 
شود11۰۰ ها حول این مرز یا با ت. دلار هر مترمربع در تهران معامله می  وقف  بالا و پایین رفتن نرخ 

های پساجنگ قیمت  . رشد مسکن یا با جهش نرخ دلار جبران شده است جهش ملک طی ماه 
دلار رسانده است که به معنای آن است که دلار بازار ملک حدود 13۰۰مسکن تهران را به حدود 

ر را حال اگر دلار به آن محدوده برسد، بازار مسکن پتانسیل رشد بیشت. هزار تومان است۲۲۰
.دارد، در غیر این صورت رکود در انتظار بازار ملک خواهد بود
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12صفحه نگاه کلان|بازار جهانی 

پرش طلا و نقره با آمار اشتغال آمریکا

تر از انتظار ۲3بخش غیرکشاورزی در ماه جوئن فقط  هزار  ۸3هزار شغل ایجاد کرد که خیلی پایین 
درصدی گزارش شد، اما میزان ۴.۲درصد و بهتر از انتظار ۴.1گرچه نرخ بیکاری . شغل است

زایی ضعیف باعث شد، انتظارات نسبت به افزایش نرخ بهره تعدیل شود گ برنده  این بر. اشتغال 
با رشدی  بازارهای کالایی بود، زیرا با کاهش شاخص دلار آمریکا، اینها از جمله طلا و نقره توانستند

ای را فتح کنند .معنادار مواجه شوند و مرزهای تازه 

4.1%

3%

4%

2022 2023 2024 2025 2026

نرخ بیکاری

سیگنال بازار کار آمریکا به اقتصاد ژاپن

تواند به اوج تاریخی نزدیک کند ته گذشته، جایی که از هف. تقویت دلار نرخ برابری دلار به ین را می 
کنند ارزش ین کاهش .  نیابددو اقتصاد بزرگ جهان یعنی آمریکا و ژاپن با مداخله در بازار تلاش می 
ای که اولین بار چهار دهه قبل با هماهنگی واشنگتن و توکیو انجام شده بود، حالا در دولت مداخله 

های سنگین اقتصاد ژاپن را. ترامپ در حال تکرار است ها از بدهی  تسکین اما هنوز نتوانسته نگرانی 
ین برای هر دلار در ژاپن عددی است که از چهل سال پیش تجربه نشده بود و 1۶5نرخ . دهد

جایی که . ممکن است دوباره انگیزه مداخله در بازار ین را تقویت کند1۶۰نزدیک شدن به مرز 
دهد های بهره اقتصاد ژاپن را متاثر و تبعات آن را به کل جهان سرایت می  بنابراین، آمار. نرخ 

اشتغال ضعیف آمریکا فعلا ین ژاپن را از ریزش بیشتر نجات داد

نرخ برابری دلار به ین ژاپن
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دو مانع بزرگ علیه افزایش نرخ بهره فد به نفع طلا

های آینده بیش از هر چیز به تصمیم فدرال رزرو درباره نرخ بهره گره خور ده سرنوشت طلا در ماه 
گذاری  . است اگرچه بازار انتظار یک یا دو افزایش دیگر نرخ بهره را دارد، اما موسسه سرمایه 

تواند این سناریو را منتفی کند؛ اتفاقی که استریت معتقد است دو مانع مهم می  به نفع بازار  استیت 
.طلا خواهد بود

بهره افزایش نرخ. نخستین مانع، بازار مسکن آمریکاست: حساسیت شدید مسکن به نرخ بهره
های مسکن را بالا برده، قدرت خرید خانوارها را کاهش داده و همزمان فشار را بر قیمت   هزینه وام 

ها افزایش داده است های مربوط به استطاعت خرید مسکن و نسبت اقساط وام به  . خانه  شاخص 
دهد بازار مسکن همچنان تحت فشار قرار دارد در این میان قیمت . درآمد خانوارها نیز نشان می 

اند؛   های اخیر روندی باثبات یا نزولی داشته  های نوساز طی ماه  های موجود و هم قیمت خانه  خانه 
های بهره بالا، تقاضا و توان خرید خانوارها را تحت فشار قرار داده است ای از اینکه نرخ  از  .نشانه 
های تورمی آمریکا دارد، ادامه ضعف این بخش  آنجا که هزینه مسکن سهم مهمی در شاخص 

تواند روند نزولی تورم را تقویت کرده و به جای افزایش، سیگنال کاهش نرخ بهره بدهد .می 

شود، جایی که ۴.۲نرخ بیکاری طلایی در آمریکا : ضعف پنهان بازار کار آمریکا درصد شناخته می 
شود و در نتیجه آن را نرخ اشتغال ک امل  کاهش بیشتر نرخ بیکاری به افزایش تورم منجر می 

نامند یال فدرال رزرو دو ماموریت دارد، مهار تورم و اشتغال کامل؛ اگر اشتغال بهینه باشد با خ. می 
رود درصد است اما روند کاهنده  ۴.۲اکنون بیکاری . راحت سراغ تورم و افزایش نرخ بهره می 

دهنده ضعفی پنه ها بر خلاف اشتغال کامل و نشان  ان در  دستمزدها و هزینه نیروی انسانی بنگاه 
گوید دو سناریو وجود دارد. بازار کار است استریت می  زنی  -1: استیت  پیری جمعیت یا تضعیف چانه 

تر برده باشد۴.۲کارگران با توسعه هوش مصنوعی ممکن است نرخ بیکاری کامل را از  پس  . پایین 
سناریوی دوم به افت شدید نرخ مشارکت نیروی کار در  -۲. فدرال رزرو با اشتغال کامل فاصله دارد

توانند نرخ بیک( prime age)سنین اصلی  کند که در صورت بازگشت به بازار کار می  اری  اشاره می 
.درصد به شدت شکننده است۴.۲را بالا ببرند؛ بنابراین، بیکاری 
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زایشسیگنال بازار مسکن کاهش نرخ بهره است نه افحساسیت شدید مسکن به نرخ بهره

(محور چپ)نسبت وام مسکن به درآمد خانوار 
(محور راست)شرایط خرید خانه با شاخص دانشگاه میشیگان 

قیمت فروش خانه های نوساز
قیمت فروش خانه های موجود

درآمد هر ساعت کار کارکنان به دلار هزینه سرانه نیروی کار بنگاه ها

ضعف پنهان بازار کار آمریکا
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سیگنال ساندویچ مک دونالد به رابطه ارزها با دلار
اکونومیست«‌بیگ‌مک»سالگی‌شاخص‌۴۰درس‌های‌تولد‌

شو دونالد در اغلب کشورهای جهان و تقریبا با یک اندازه، بو و مزه عرضه می  های مک  ند و ساندویچ 
کشورها  ( PPP)آن را معیاری سریع برای مقایسه برابری قدرت خرید 1۹۸۶اکونومیست از سال 

مک»شاخص . معرفی کرد ال« بیگ  مللی نظیر  اکونومیست جایگزین محاسبات پیچیده موسسات بین 
المللی پول  به جای یک سبد از همه کالاها، ساندویچ مشهور. یا بانک جهانی شد( IMF)صندوق بین 

رفت در اقتصادهای مختلف ی مک مبنایی شد که به دلیل کیفیت یکسان انتظار می  ک قیمت بیگ 
های ارز است .داشته باشد و اگر قیمت تفاوت دارد، سیگنالی از تفاوت نرخ 

مک دهد هزینه تولید این ساندویچ را حدو: ترکیب بیگ  دا  بررسی کشورهای مختلف نشان می 
درصد برق و فقط  5درصد پنیر، ۹درصد گوشت، ۹درصد نان، 1۲دستمزد نیروی کار، درصد ۴5
دهد۴.۶ سهم  مقایسه این ارقام با ایران بسیار جالب توجه است؛ جایی که. درصد اجاره تشکیل می 

رسد، برق رقمی قابل اغماض است و نیروی کار بدون شک خیلی 3۰اجاره ملک تا  درصد هم می 
.کمتر است

مک»شاخص  کند؟ « بیگ  توان 1۰۰با . با یک مثال بهتر بفهمیمچگونه کار می  ساندویچ 1۶دلار می 
مک در آمریکا خرید، در اروپا همین تعداد ساندویچ  خورد1۰۰بیگ  پس طبق برابری  . یورو آب می 

دلار معادل 1۰۰یورو است؛ حال آنکه در بازار ارزهای جهانی 1۰۰دلار معادل 1۰۰قدرت خرید 
ارزشگذاری شده است. استیورو ۸7 مک بیش  . پس یورو ارزی است که بر اساس شاخص بیگ 
مک در ژاپن حدود ساندویچ 1۶ هزار ین 1۶دلار معادل 1۰۰هزار ین قیمت دارد، حال آنکه ۸بیگ 

مک بخ. است دهند دلارشان را بفروشند و در ژاپن دو برابر بیگ  ها ترجیح می  رند؛  پس آمریکایی 
های اصلی جنگ تجاری است بر اساس آخرین. این همان پایین ماندن ارزش ارزها و یکی از ریشه 

تر قرار  گزارش، فرانک سوئیس، پوند بریتانیا، یورو، شِکِل اسرائیل و لیر ترکیه در میان ارزهای گران 
تری کنند ارزهای ارزان  دارند، در حالی که عمده اقتصادهای آسیایی که با موتور صادرات کار می 

جنوبی، دونگ ویتنام و روپیه هند .دارند مانند یوان چین، ین ژاپن، وون کره 
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ترکیب بیگ مک
گرمی‌چطور‌برابری‌قدرت‌خرید‌بین‌کشورها‌و‌ارزان‌یا‌گران‌بودن‌ارزها‌را‌تعیین‌می‌کند؟۲۴۰این‌همبرگر‌

نان

گوشت گاو

کاهو

اجاره

نیروی کار
پیاز

پنیر
برق

بیگ مک چگونه به نسبت ارزها پیام می دهد؟

بیگ مک 16خرید 
چقدر پول می خواهد؟ 

دلار100آمریکا  ▪
یورو100اروپا ▪
یوآن426چین ▪
ین 8039ژاپن ▪

دلار 100اما 
معادل چقدر ارز است؟

یورو87اروپا ▪
یوآن 677چین ▪
هزار ین 16ژاپن ▪
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2026تصویر تقاضای طلا در فصل دوم 

دهد تقاضای کل بازار با ثبت  تن تقریبا بدون  1۲۶۹گزارش فصل دوم شورای جهانی طلا نشان می 
. ده استتغییر نسبت به سال گذشته باقی مانده، اما ترکیب تقاضا دستخوش تغییرات مهمی ش

های تن ۴5طلا که سال گذشته موتور اصلی رشد بازار بودند، این بار با خالص فروش ETFصندوق 
اند تن همچنان در سطحی قدرتمند قرار  3۰7در مقابل، تقاضای سکه و شمش با . عامل منفی شده 

های مرکزی نیز با خرید  اند۲۸۹دارد و بانک  از. تن بار دیگر نقش مهمی در حمایت از بازار ایفا کرده 
ترین سطح از دوران کرونا رسیده، در حالی که ۲7۸سوی دیگر، تقاضای جواهرات با  تن به پایین 

تن و به پشتوانه توسعه هوش مصنوعی، روندی آرام اما ۸۰مصرف طلا در بخش تکنولوژی با 
کند ج. صعودی را تجربه می  های بازار طلا در حال جابه  دهد محرک  ایی از  این تغییر ترکیب نشان می 

های مرکزی هستند گذاران مالی به تقاضای فیزیکی و بانک  .سرمایه 

چشم انداز طلا با ارزیابی سه موتور تقاضا

هش  تقاضای جواهرات به دلیل کا. شورای جهانی طلا سه موتور تقاضای طلا را ارزیابی کرده است
یابد های  . قدرت خرید همچنان ضعیف است و حتی نسبت به سال قبل کاهش می  خرید بانک 

نخواهد بود و در نتیجه موتور جهش  ۲۰۲5مرکزی یک تقاضای استراتژیک است، اما به قدرت سال 
ماند، البته ب. نیست ترین موتور تقاضای طلا باقی می  گذاری همچنان مهم  ا ترکیبی اما بخش سرمایه 

های بورسی . متفاوت آمریکا و اروپا نقش اصلی را داشتند، ( ETF)برخلاف سال گذشته که صندوق 
گذاران آسیایی و بازارهای خارج از بورس  رود سرمایه  سهم بیشتری در  ( OTC)اکنون انتظار می 

انداز مثبتی برای. حمایت از قیمت طلا ایفا کنند این در مجموع، شورای جهانی طلا همچنان چشم 
سابقه سال  ها احتمالاً با شتابی کمتر از جهش کم  ۲۰۲5فلز زرد دارد، اما معتقد است رشد قیمت 

.ادامه خواهد یافت
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تقاضای نیمسال طلا از ابتدای هزاره سوم

(تن)تغییر پیش بینی شده در تقاضای سالانه طلا

2026 مالی سال قبلی پیش بینی

2026 مالی سال فعلی پیش بینی
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چرخش تقاضای مصرفی به سرمایه ای در بازار طلا

مطابق انتظارات کاهش یافته، و جای آن را خرید سکه و ۲۰۲۶تقاضای جواهرات در نیمه نخست 
گذاری این تغییر، از چرخش نگاه مصرفی به نگاه سرمای. شمش در نقاط مختلف جهان گرفته است ه 

طوری که مردم بیش از گذشته طلا را ابزاری برای حفظ ارزش دارای ی در بازار طلا حکایت دارد؛ به 
بینند، نه مصرف که و تنها استثنا، خاورمیانه است؛ جایی که هم خرید جواهرات و هم تقاضای س. می 

،  به طور مثال در ایران همزمان با جنگ. است« هرمز»شمش کاهش یافته که دلیل اصلی آن جنگ 
این آمار  . درصد در فصل دوم سال افت کرد53درصد و خرید سکه و شمش ۲۶خرید جواهرات 

عنوان دارایی نقدشونده ب دهد در شرایط بحران، طلا بیش از آنکه خریداری شود، به  رای  نشان می 
های زندگی به فروش رسیده است؛ یعنی همان نقش  انداز روز مبادا»تامین هزینه   در که طلا« پس 

کند .روزهای سخت ایفا می 

2026بازگشت قدرتمند بانک های مرکزی در فصل دوم 

های مرکزی در فصل نخست  ، این روند در فصل ۲۰۲۶پس از افت محسوس خرید طلا توسط بانک 
قد  به همین دلیل، شورای جهانی طلا معت. دوم بار دیگر احیا شد و خریدهای رسمی شتاب گرفت

ترین حامی بلندمدت بازار طلا خواهند بود و از افت شدید   های مرکزی همچنان مهم  است بانک 
کنند ها جلوگیری می  ۲۰۲۶با این حال، برآورد این نهاد آن است که مجموع خریدهای سال . قیمت 

های  های . فراتر نخواهد رفت۲۰۲5و ۲۰۲۴احتمالاً از رکوردهای سال  به بیان دیگر، تقاضای بانک 
های بزرگ تنهایی موتور جهش  کند، اما به  مرکزی همچنان کف محکمی برای بازار طلا ایجاد می 

ای  بنابراین، برای ادامه روند صعودی طلا، بازار بیش از گذشته به تقاض. قیمتی نخواهد بود
گذاران وابسته خواهد بود گذاری و رفتار سرمایه  .سرمایه 
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2026تغییرات تقاضای جواهرات      و سکه و شمش     در نیمه اول 

(تن)خالص خرید سه ماهه بانک های مرکزی 
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بزرگترین فروشندگان طلا در بانک های مرکزی؛ ترکیه، روسیه و آذربایجان 

های مرکزی در سال  دهد رفتار بانک  .  یکدست نبوده است۲۰۲۶گزارش شورای جهانی طلا نشان می 
ویژه با ا ترین فروشندگان طلا بودند؛ کشورهایی که به  فزایش نیاز  ترکیه، روسیه و آذربایجان بزرگ 

ان، در مقابل، لهست. ارزی و فشارهای ناشی از بازار انرژی، بخشی از ذخایر طلای خود را نقد کردند
ایر خود ازبکستان و چین بیشترین خالص خرید طلا را به ثبت رساندند و همچنان به تقویت ذخ

مدت. ادامه دادند دهد اگرچه برخی کشورها برای مدیریت نیازهای کوتاه  جایی نشان می  این جابه 
های مرکزی همچنان طلا را یکی از   اند، اما در سطح کلان، بانک  ارزی ناچار به فروش طلا شده 
بخشی به ذخایر ارزی و کاهش وابستگی به دلار می های راهبردی برای تنوع  ترین دارایی  دانندمهم   .

بر حسب تن ،(YTD)خالص خرید و فروش گزارش شده بانک های مرکزی از ابتدای سال 

https://zarinvest.net/
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برنده های پنهان جنگ ایران

ها نیز از تلاطم   های امن پیامد نداشت؛ برخی شرکت  جنگ ایران تنها برای بازار انرژی و دارایی 
های آمریکا بودند. ایجادشده سود بردند اسپرد، یعن. نخستین برنده، پالایشگاه  ی فاصله جهش کرک 

ها د هایی مانند بنزین و گازوئیل با نفت خام، باعث شد بسیاری از پالایشگاه  ر فصل  قیمت فرآورده 
های تاریخی خود را ثبت کنند۲۰۲۶دوم  های سرمایه. یکی از پرسودترین دوره  گذاری  برنده دوم، بانک   

استریت بودند گ افزایش نوسان بازارها، حجم معاملات سهام را بالا برد و درآمد بخش تریدین. وال 
گروپ و بانک آمریک مورگان، مورگان استنلی، گلدمن ساکس، سیتی  پی  هایی مانند جی  ا را در بانک 

برخلاف بازار ایران که  . درصد افزایش داد71نسبت به مدت مشابه سال قبل ۲۰۲۶فصل دوم 
شود، در بازارهای دوطرفه و نقدشونده جهان، افزایش  نااطمینانی اغلب به افت معاملات منجر می 

تواند خود به موتور سودآوری نهادهای مالی تبدیل شود .تلاطم می 

اریخ پالایشگاه های آمریکا یکی از پرسودترین دوران ت
ثبت کردند2026را در فصل دوم 

درآمد معاملات سهام بانک های سرمایه گذاری
پرید2026درصد در فصل دوم 71

$714

-$110

$208

$3,720

$1,054

$892

Valeri Energy Crop.

PBF Energy

HF sinclair

2025فصل دوم  2026فصل دوم 

$4

$4

$3

$2

$2

$7

$6

$6

$4

$2

گلدمن ساکس

مورگان استنلی

جی پی مورگان

بانک آمریکا

سیتی گروپ

2025فصل دوم  2026فصل دوم 

سودهای بادآورده غول های نفتی

های نفتی را بار دیگر به سطوح افزایش قیمت نفت در پی جنگ ایران و اسرائیل، سود غول 
سابقه رسانده است شده پنج شرکت بزرگ نف. کم  دهد مجموع سود تعدیل  تی  برآوردها نشان می 

ماهه دوم  پی در سه  انرژیز و بی  موبیل، شل، شورون، توتال  به سومین رکورد  ۲۰۲۶شامل اکسون 
دونالد ترامپ، رئیس جمهور ایالات متحده از سودهای هنگفت . تاریخی خود خواهد رسید

موبیل و شورون انتقاد کرده و از این دو شرکت خواسته است  ه مردم  بخشی از این سود را ب»اکسون 
کنندگان را کم کنند« بازگردانند ها بر مصرف  موبیل و  اکس. و با کاهش قیمت بنزین، فشار هزینه  ون 

ماهه دوم سال جاری در مجموع  اند؛ رقمی که ۲۹شورون تنها در سه  میلیارد دلار سود کسب کرده 
نعت  بیش از سه برابر مدت مشابه سال گذشته است و بار دیگر بحث درباره سودهای بادآورده ص

.نفت را به کانون توجه بازگردانده است

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

پیش بینی می شود سودهای تعدیل شده در سه ماهه دوم به سومین سطح بالای ثبت شده در تاریخ برسد



19صفحه نفت|بازار جهانی 

ترس آمریکایی از بسته ماندن تنگه هرمز

ترین نگرانی آمریکا در بازار انرژی است اعراب در  پس از تحریم نفتی. بسته ماندن تنگه هرمز، مهم 
، ایالات متحده با ایجاد ذخایر استراتژیک نفت تلاش کرد اقتصاد خود را در برابر1۹7۰دهه 

های عرضه بیمه کند و این ذخایر تا بیش از  اما آزادسازی  . میلیون بشکه افزایش یافت7۰۰شوک 
میلیون بشکه دیگر در جریان جنگ ایران، 17۲گسترده نفت پس از جنگ اوکراین و سپس عرضه 

ترین میزان از اوایل دهه 3۰۰سطح این ذخایر را به حدود  از . 1۹۸۰میلیون بشکه رسانده؛ پایین 
دانند، توان  ۲۰۰تا 15۰آنجا که کارشناسان محدوده  میلیون بشکه را کف عملیاتی این ذخایر می 

مراتب محدودت مدت انرژی نسبت به گذشته به  .  ر شده استآمریکا برای مقابله با یک بحران طولانی 
ها و تداوم اختلال ترین ملاحظات اقتصادی در برابر تشدید درگیری  در  این موضوع یکی از مهم 

شود .تنگه هرمز محسوب می 

727
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1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022 2026

(همیلیون بشک)ذخایر استراتژیک نفت ایالات متحده 

رسید1983میلیون بشکه، کمترین مقدار از 307ذخایر استراتژیک نفت ایالات متحده به 
میلیون‌بشکه‌ارزیابی‌می‌شود۲۰۰تا‌۱۵۰محدوده‌عملیاتی‌ذخایر‌

https://r365.ir/fundino1


20صفحه فلزات|بازار جهانی 

هزار دلار14نقش ترامپ در جهش مس بالای 

های ژئوپلیتیک و تنگه هرمز  1۴جهش قیمت مس به بیش از  هزار دلار تنها به کاهش نگرانی 
شود ی  تهدید دولت ترامپ به اعمال تعرفه بر واردات کاتد مس، جریان تجارت جهان. محدود نمی 

هزار تن مس وارد آمریکا شد؛ رقمی ۲۰۰تنها در ماه ژوئیه بیش از . این فلز را دگرگون کرده است
سابقه است۲۰1۴که از سال  های احتمالی، مس را ا. تاکنون بی  گران برای فرار از تعرفه  ز معامله 

اند ها. بازارهای لندن و شانگهای به انبارهای آمریکا منتقل کرده  ی این رفتار، ذخایر در بورس 
ه بر در نتیجه، علاو. شانگهای و لندن را کاهش داده و تنگنای عرضه موجود را تشدید کرده است

ترین موتورهای رشد قیمت مس و های تجاری آمریکا به یکی از مهم  های عرضه، سیاست  ریسک 
.هزار دلار تبدیل شده است1۴عبور آن از مرز مهم 

به طلا نسبت مس

https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh


21صفحه کریپتو|بازار جهانی 

نرخ بهره یا دلار؛ کدام به بیت کوین فشار می آورد؟

رابطه بیت کوین با دلار و نرخ بهره

تواند جایگزین طلا باشد، آن را مشابه فلز زرد نسبت به شاخص دلا کوین می  ر و نرخ روایت بیت 
کند طی یک سال گذشته، کاملا مشابه طلا، قیمت. بهره اوراق بدهی دولت آمریکا حساس می 

کوین رابطه معکوسی با شاخص دلار و نرخ بهره داشته است نرخ بهره علت اصلی آنکه افزایش. بیت 
ها با آغاز جنگ ایران بوده که فشار  و تقویت دلار سیگنالی از رکود احتمالی و البته افزایش ریسک 

دهد کوین را نیز افزایش می  هایی وجود دارد که. بر یک دارایی ریسکی مثل بیت  این  البته دوره 
ولوژی  رابطه برقرار نیست و تقویت دلار با سیگنال بهبود شرایط اقتصاد آمریکا و سهام تکن

کوین نیز منجر شده است استریت به رشد قیمت بیت  .وال 

https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/


22صفحه استراتژی سرمایه گذاری
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تخصیص دارایی استراتژیک دو چهره مشهور وال استریت

اند که تحت عنوان تخص ها بر حسب سن افراد رسیده  یص  چارلی و برت به یک ترکیب مهم از دارایی 
گذاری در یک کلام ی. چارلی و تخصیص برت در این شماره معرفی خواهند شد عنی  استراتژی سرمایه 

گذاری برای بلندمدت ها یا همان چیدن سبد سرمایه  رایط هر کس بسته به ش. نحوه تخصیص دارایی 
ود را بر اقتصادی و شناخت شخصی که دارد باید یک استراتژی برای خود تعیین کند و آینده مالی خ

تر از تغییرات. اساس آن تامین کند دهد که استراتژی بسیار مهم  های متعددی نشان می  مقطعی  بررسی 
گذاری است مشخص بنابراین، افرادی که به یک استراتژی. یا به اصطلاح تاکتیکی در سبد سرمایه 

کنند مانند عموما رفاه مالی بهتری را در آینده تجربه می  . پایبند می 

گذاری»دو نویسنده کتاب چارلی الیس و برت مالکیل چه کسانی هستند؟  از« راهنمای سرمایه 
های حوزه مالی در جهان هستند الیس را بیشتر به عنوان یک متخصص صنعت. مشهورترین چهره 

شناسند و مالکیل یک اقتصاددان تاثیرگذار است ک گذاری نهادی می  ه روی  مدیریت دارایی و سرمایه 
های مهمی انجام داده است گذاری شاخصی پژوهش  التحصیل دانش. مبانی نظری سرمایه  گاه  چارلی فارغ 

اد مالکیل استاد اقتص. ییل و هاروارد است و در موسساتی مانند راکفلر و ونگارد فعال بوده است
رئیس  دانشگاه پرینستون بوده و علاوه بر مشاوره با نهادهای مالی، مدتی در شورای مشاوران اقتصادی

. جمهور فعالیت داشته است

گذاران ایرانی هم  ها پیشنهادی چارلی و برت سه پیام مهم دارد که برای سرمایه  تخصیص دارایی 
تواند آموزنده باشد . می 

پذیری را بر اساس سن تغییر دهید-1 تری از زندگی هستید، وزن س. ریسک  هام  هر چه در دهه پایین 
تر ر ریسک  های کم  گذاری خود بیشتر کنید و با پا به سن گذاشتن، دارایی  ا افزایش را در سبد سرمایه 

.  دهید

پذیرتر است-۲ توانند در سنین پایین ح: چارلی از برت ریسک  پذیری بالا می  تی تمام  افراد با ریسک 
گذاری کنند شان را در دارایی ریسکی مانند سهام سرمایه  . دارایی 

گ: تخصیص کلاسیک سهام و اوراق بدهی برای دلار است نه ریال-3 ذاران  نکته پایانی آنکه سرمایه 
کنند ا برای  سهام ر. آمریکایی چون دغدغه تورم ندارند، صرفا به مساله رکود و رونق اقتصادی فکر می 

گزینند به اما در اقتصاد تورمی مانند ایران باید. دوران رونق و اوراق بدهی را برای دوران رکود برمی 
های پوشش تورم م انند  پوشش تورم نیز توجه ویژه داشت و در این تخصیص استراتژیک سهم دارایی 

.طلا را جدی گرفت

درصد 
اوراق قرضه

درصد
سهام گروه سنی

10-20 90-75 20-39

25-35 65-75 40-59

35-55 45-65 60-69

50-65 35-50 70-79

60-80 20-40 و بالاتر80

درصد 
اوراق قرضه

درصد
سهام گروه سنی

0 100 20-39

15-0 85-100 40-49

10-35 65-90 50-59

20-40 60-80 60-69

40-60 40-60 70-79

50-70 30-50 و بالاتر70

تخصیص چارلیتخصیص برت



سواد سرمایه گذاری
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23صفحه 

میلیون‌تخفیف‌جذاب‌تر‌است۱۰
درصد‌تخفیف؟۲یا‌

راکدام«لیوانپرنیمهیاخالینیمه»
پسندیم؟بیشتر کیبهافرادپاسخمی 

تواندسوالصورتاساسبرپرسش می 
سوگیریهماناینوباشدمتفاوتکاملا

بندی .است(Framing Bias)صورت 

پرسندفردیازکنیدفرض فمصرراداروازخاصینوعاستحاضربیماریشدرمانبرایکهمی 
تواندسوال.خیریاکند :شودپرسیدهصورتدوبهمی 

اندرابیماریاینکهافرادیازدرصد۲۰ اندمادارویمصرفازپسداشته  یزندگبهتوانسته 
.دهندادامهخود

اندرابیماریاینکهکسانیازدرصد۸۰ دستازراخودجانمادارویمصرفوجودباداشته 
اند .داده 

سوگیری 
صورت بندی

بندیسوگیری گریزیبهنزدیکیرابطهصورت  بگویندلیوانپرنیمهازمابهاگرگویادارد،زیان 
شویممشعوفبیشتر .خالینیمهتامی 

گذاریعالمدرمثلا است،بودهسوددهمواقعدرصد7۰درداراییاینکهبگویندشمابهاگرسرمایه 
شویدترغیبخریدبرایبیشتر درصد3۰درداراییاینبگویندسوالصورتدرکهزمانیتامی 
.بدهدسودشمابهنتوانستهمواقع

بندینیزمواردبرخینیست،زیانازفرارهمیشهاما طوربهراپاداشماکهاستنحویبهصورت 
بینیمبزرگترذهنماندرناخواسته ویرراپیشنهاددوخودرومعاملاتیشرکتیکمثلا.می 
.استکردهتستخودمشتریان

گیریدتخفیفتومانمیلیون1۰معاملههردرکهاستآناولگزینه درصد۲دومگزینهدرومی 
انانتخابرااولگزینهافراداغلب.استدادهپیشنهادتخفیفعنوانبهرامعاملهرقم چوندکرده 

آنکهحال.بپذیرندرادرصد۲اینکهتااستبودهمعناداریوبزرگعددمیلیون1۰آنهاذهندر
شودتومانمیلیون1۰معادلدرصد۲همتومانیمیلیون5۰۰خودروییکبرای .می 

ک نیم؟آیا در هر دو حالت پاسخ یکسانی از بیماران دریافت می 

۱

۲

3

3

۴

۲

۱

دهندشمابهسوددرصد۲۰سالانهاوراقاین می 

گذارپول شودبرابردوسال5ازبعداوراقاینخریدباسرمایه  .می 

کنند،انتخاباولگزینهافرادعموم دادهوعدهسودیکگرفتنازمثبتیپیشنهادآنهابهگویامی 
شود .کندمحبوسسال5راپولشبایدفردکهاستنهفتهمنفیپیامیکنظربهدومیدراما.می 

دهندیک مثال دیگر آنکه به شما دو گزینه پیشنهاد می 

۱

۲



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
های ود،سحاشیهمنظرازهموعملیاتیعملکردنظرازهمبهار،فصلدربورسیشرکت 

ترینازیکی هایموفق  اندسرپشتراخوددوره  هایوگذاشته  داومتازنیزتیرماهگزارش 
شود،حفظتابستانپایانتاسودآوریازسطحاینکهصورتیدر.داردحکایترونداین

تواندسرمایهبازار هایبهترینازیکیمی  هایعملکردیفصل  .ندکتجربهرااخیرسال 
گذاریدردولتمداخلاتکاهش ایفضنیزتولیدرونقحفظبهبیشترتوجهوقیمت 

تری هافعالیتبرایمناسب  ترینحال،اینبا .استکردهفراهمبنگاه  ریسکمهم 
مدت هاتشدید.استسیاسیتحولاتهمچنانبازارکوتاه  هایمحدودیتاستمراریاتنش   

توانداقتصادی تدریجمی  هاسودآوریوفروشتولید،به  هد؛دقرارفشارتحتراشرکت 
هایکاهشباکهدادنشانتیرماهتجربهاما هایتجاری،محدودیت  محوشرکت  ر،صادرات 

ویژه اندپتروشیمی،صنعتدربه  رو،ایناز.دکننثبتصادراتدربهتریعملکردتوانسته 
های هامالیگزارش  گیریمبنایمعتبرترینهمچنانشرکت  گبرایتصمیم  ذارانسرمایه 

شوندمحسوب هایدربنیادی،تحلیلبهاتکاومی  بهنسبتبهتریبازدهیاخیرماه 
هایازبسیاری گذاریگزینه  ایشافزسناریویدراگرحتی.استداشتههمراهبهسرمایه 
ها، هایبازدهتنش  اینمقایسهیابد،افزایشنیزدرصد5۰محدودهتاثابتدرآمدصندوق 

هایسودآوریظرفیتبابازده موقعیتدرراسهامبازارهمچنانبنیادی،شرکت 
تری دهدقرارجذاب  .می 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
بهآنرسیدنورسمیارزنرخدرصدی3حدودماهانهرشدفعلی،شرایطتداومفرضبا

رسدنظربهمحتملیسناریویسال،پایانتاتومانهزار1۹۰محدوده صورتدر.می 
هایکاهش رودانتظارنیزسیاسیتنش  هزار۲۲۰محدودهتاحداکثرآزاددلارنرخمی 
چنیندر.کندحفظراارزبازارمدیریتتوانهمچناندولتویابدافزایشتومان

اازهمچنانشویندهوبانکفولاد،زراعت،غذا،دارو،پالایش،صنایعشرایطی، ندازچشم 
تری هاییوبودخواهندبرخوردارمطلوب  بهمتقینسبتومحتاطانهمفروضاتباشرکت 

نگردرآمد ترینواحد،۴ازکمتر (P/E Forward)آینده  هایجذاب  گذاریگزینه  سرمایه 
شوندمحسوب ماهه،افقبرایاساس،اینبر.می  درصد۲۰سهام،درصد۸۰ترکیبسه 

تواندمعاملاتی،اعتبارازهدفمنداستفادهوطلا گیریبهبرایمناسبیاستراتژیمی  ازره 
های رویفرصت  .باشدبازارپیش 

خاندوزینوید
سرمایهبازارکارشناس

:ایده
هایآمریکا،وایرانمیانسیاسینوساناتتداوموجودبا تیرماهعملکردگزارش 

های توجهبهبودازبورسیشرکت  فروشوتولیدرشد.داردحکایتبنیادیمتغیرهایقابل 
ها دهدنشانوبودهبهارفصلمیانگینازفراترشرکت  یاسی،سپرابهامفضایبرخلافمی 

هاسودآوریموتور هاسواقعیعملکردایننهایت،در.استروشنهمچنانبنگاه  تشرکت 
کند،تعیینراسهامبازارمسیرکه .سیاسیاخبارومقطعیهیجاناتنهمی 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟500با 
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؟شرایط اقتصادی در یک فصل آینده را چگونه ارزیابی می کنید

نسبت به سال 1405تورم در سال 
قبل چگونه خواهد بود؟ 

(درصد بوده است71/8تورم 1404سال )

26%

0%

63%

11%

24%

0%

71%

6%

Stagnation-رکودی 

Boom-رونق 

Stagflation-رکودتورمی 

Goldilocks-نه رونق و نه رکود 

لیکماه قب

16%

84%

بیشتر‌می‌شود
وسبدون‌تغییر‌محس

کمتر‌می‌شود

71%

26%
3%

بیشتر‌می‌شود
وسبدون‌تغییر‌محس

کمتر‌می‌شود

نسبت سال1405رشد اقتصادی سال 
قبل چگونه خواهد بود؟ 

(درصد بوده است0/2رشد 1404سال )

12%
18%

71%

ماه قبل

65%
24%

12%

ماه قبل

کدام گزینه را تا پایان تابستان محتمل تر می دانید؟

39%

5%

55%

0%

60%

12%

24%

4% هفته قبل

یجنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریای

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی
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د؟بین انواع راهکارهای مدیریت ریسک، کدام ها را اکنون انجام می دهی

«  ریسک اقتصادی»مهم ترین 
ام سرمایه گذاری تا پایان سال کد

است؟

« ریسک غیراقتصادی»مهم ترین 
ام سرمایه گذاری تا پایان سال کد

است؟
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16%
92%

8%
8%

34%
3%

16%
0%

دوری از دارایی های پرریسک

ی متنوع سازی سبد سرمایه گذار

(یسپرده بانک)نگهداری پول به صورت نقد یا شبه نقد 

سرمایه گذاری در دارایی های خیلی کم ریسک

...(مانند کریپتو، آثار هنری و Alternatives)تخصیص سرمایه به گزینه های جایگزین 

استراتژی های پوشش ریسک نظیر الگوهای بازار آپشن و آتی

هیچ کدام، من مدیریت ریسک نمی کنم

(Rebalancing)بازآرایی سبد سرمایه گذاری

5%

95%

اقتصادی

غیراقتصادی

تا مهم ترین ریسک سرمایه گذاری
پایان سال از چه نوعی است؟

100%

ماه قبل

دوری از دارایی های پرریسک

ی متنوع سازی سبد سرمایه گذار

(یسپرده بانک)نگهداری پول به صورت نقد یا شبه نقد 

سرمایه گذاری در دارایی های خیلی کم ریسک

...(مانند کریپتو، آثار هنری و Alternatives)تخصیص سرمایه به گزینه های جایگزین 

استراتژی های پوشش ریسک نظیر الگوهای بازار آپشن و آتی

هیچ کدام، من مدیریت ریسک نمی کنم

(Rebalancing)بازآرایی سبد سرمایه گذاری



(تعادل نسبی قیمت)خنثی‌ (انتظار کاهش جدی)خرسی‌(انتظار رشد جدی)گاوی‌

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایه گذارینهادهایداراییمدیرانمشارکتبا

شناس،حق برزوندیری،امیرکریم زاده،امیرعباسلطفی،ابوالفضلجوشن،ابراهیم
وشسرنازی،رضاکچویی،حمیدرضانجف پور،حجت الهعلیخانی،بهنامبرهان،بهادر

ضاعلیرآبانگاه،علیاسکینی،علیمحمدیان،عطاحسینی،سیدفرهنگگرامی،
مدمحزارچ،نقدیمجتبیمستقل،علیرضاکیان،علیرضازمانی،علیرضاامینی،

دهقانیمحمدرضامقدم،بیک زادهمحمدرضاامین اور،محمدیوسفقالیباف،هنرمند
کلهری،مرتضیبیاتی،مرتضیحمیدی،محمدهادیژیلایی،محمدرضااحمدآباد،

ی،بکایساداتمهدیدلبری،مهدیاسکندری،مهدیاصغری،منصوربابالو،مصطفی
هلالاتولیددارابی،همایونکابلی،ساداتموناطحانی،مهدیصالحی،مهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد‌
ملایم

افت‌
ملایم

11%

11%

34%

3%

79%

82%

63%

24%

29%

5%

5%

3%

63%

47%

5%

3%

13%

16%5%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

54%

18%

8%

19%
1% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات‌تاکتیکی
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0.4- ثابت درآمد
0.8سهام
0.3- کریپتو
0.4 ارز
0.5 سکه



11%

11%

37%

0%

68%

63%

61%

21%

26%

18%

24%

3%

66%

55%

3%

3%

13%

11%8%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی‌ (انتظار کاهش جدی)خرسی‌(انتظار رشد جدی)گاوی‌

52%

14%

8%

23%

4% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایهبازارحقیقیفعالانمشارکتبا

خالقی،امیرحسینجاوید،افشینطاهری،احسانحاجی،احسانصادقی،ابراهیم
بختیاری،پوریاصمدی،بهنامفضلعلی،امیندادی،الهامینگلوانی،امیرمحمد

ری،باقریحانهپورسلیمی،حمیدرضاشیبانی،حسینروحی،جلالشوریابی،پیمان
رهبرشهلان،سیناسهی،صفویسیدشهرامعظیمی،سعیدعبداله پور،سپهر

عمرانحسینی،عمادوحدتی،علیفکر،گشادهعلیاصغرزاده،علیاحمدی،شاهین
فصاحت،محمدداودسالک،محسنسلطانی،مجتبیخان زاده،کمالبصیری،
خان محمدی،مهدیمصری پور،مصطفیراد،بهمنیمسعودکاظمی،مرتضی
توافقیهوشنگهاشم خانی،میثمصمدنژاد،میثمکریمی،مهدیساسانی،مهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد‌
ملایم

افت‌
ملایم

تغییرات‌تاکتیکی
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0.6- ثابت درآمد

1.03 سهام

0.3- کریپتو

0.05 ارز

0.3 سکه



طلا و نقره ای که می خرید گران است یا ارزان؟

ت کنند؛ اما سؤال مهم  گذاران هنگام خرید طلا و نقره فقط به قیمت توجه می  ر این است بیشتر سرمایه 
که آن دارایی با چه نرخ دلاری در حال معامله است؟

شود گاهی یک. در بازار امروز، هر دارایی مبتنی بر طلا و نقره لزوماً با یک نرخ دلار معامله نمی 
گذاری شده و گاهی دارایی دیگری با دلاری بالاتر تر از نرخ آزاد قیمت  از بازار  دارایی با دلاری پایین 

شود تواند دید بهتری از ارزندگی هر دارایی به شما بدهد. معامله می  .همین تفاوت می 

ای « دلار محاسباتی» صورت لحظه  آورد، این موضوع را به  در داشبوردهای تخصصی طلا و نقره ره 
کند .یدکافی است نرخ دلار محاسباتی هر دارایی را با نرخ روز دلار آزاد مقایسه کن. محاسبه می 

1۸3.۸عیار با دلار محاسباتی 1۸هزار تومان باشد و طلای 1۸۹.۲برای مثال، اگر امروز دلار آزاد 
گذاری ش ده  هزار تومان معامله شود، یعنی این دارایی نسبت به ارزش ذاتی خود با تخفیف قیمت 

دهد باز. است ار برای در مقابل، اگر دلار محاسباتی یک دارایی بالاتر از نرخ دلار آزاد باشد، نشان می 
.در نظر گرفته است( حباب مثبت)آن پرمیوم 

تواند یک معیار کاربرد تنهایی سیگنال خرید یا فروش نیست؛ اما می  ی برای  البته این شاخص به 
های متفاو ها باشد، مخصوصاً در شرایطی که هر روز تحلیل  تی  تشخیص گران یا ارزان بودن دارایی 

شود .درباره تورم، نرخ بهره، سیاست و تحولات جهانی منتشر می 

سکه، سکه یک گرمی، گواهی ش ها مانند ربع  مش  همچنین توجه داشته باشید که در برخی دارایی 
های نقره به دلیل وجود حباب مثبت، دلار محاسباتی معمولاً بالات ر از نرخ نقره و بسیاری از صندوق 

گیرد و این موضوع کاملاً طبیعی است .دلار آزاد قرار می 

آورد استخراج شده است های این تحلیل از داشبوردهای تخصصی طلا و نقره ره  .تمام داده 

29صفحه فرصت های سرمایه گذاری
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 داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
زافراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد5۰ازبیش

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند۰۲۱-۴7۱8۰8۰۱پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

،«اعتماد»نمادباپارسیاناعتمادآفرینسرمایه گذاریصندوق
مدیریتباکهاستسرمایهبازارثابتدرآمدETFصندوقنخستین

هدفابصندوقاین.می کندفعالیتپارسیانلوتوسسرمایهتأمین
ریقطازآسانمعاملهامکانومناسبنقدشوندگیپایدار،بازدهیارائه

مؤثربازدهیحفظبا«اعتماد».استشدهطراحیکارگزاری هاتمامی
ی،نقدشوندگمدیریتدربازارگردانموفقعملکردودرصد3۹سالانه
نمیاقابل توجهیجایگاهتوانستهبازار،حساسشرایطدربه ویژه

گزینه ایبهرا«اعتماد»ویژگی ها،این.کندکسبسرمایه گذاران
زدهی،بادنبالبهکهاستکردهتبدیلسرمایه گذارانیبرایمناسب

.هستندنقدشوندگیوثبات
سرمایه گذاریمرکزدرمی توانیدکارگزاری هابرعلاوهرا«اعتماد»

.کنیدفروشوخریدآسانیبهنیزلوتوس

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

کوتاه مدتخریدوفروشبرایفقطهمیشهدیجیتالدارایی های
راخودرمزارزهایازبخشیکاربرانازبسیارینمی شوند؛نگهداری

«خودکاردرآمد»سرویس.می دارندنگهپولکیفدرمدتیبرای
دونبشرایط،واجددارایی هایکهمی کندفراهمراامکانایننوبیتکس

درعین حال،وشوندپاداشکسبفرایندهایواردقفل شدنبهنیاز
برداشتومعاملهمانندرایجکاربردهایبرایآن هاازاستفادهامکان
ازپسد؛کنفعالیک بارراقابلیتاینکاربراستکافی.بماندپابرجا

به صورتدارایی هاپاداشومی شودانجامخودکاربه صورتفرایندآن،
.شدخواهدواریزکاربرنوبیتکسحساببههفتگی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

رمایهسبازارخدماتگروهدیجیتالبازوی،«لیما»:پرسودوساده:لیما
لیما،با.تاسداراییآنلاینویکپارچهمدیریتبرایاپلیکیشنیآبان،

راخوددارایی هایارزششبانه روز،ازساعتهردرمی توانندکاربران
راخودسرمایه گذاریمسیررایگان،مشاورهطریقازوکردهمشاهده

شاملآبانگروهابطالیوصدورصندوق هایاکنون.کنندترسیم
صندوقو(مؤثربازدهی٪3۸.5۰)«پایدارروند»ثابتدرآمدصندوق
ودیزبه.هستنددسترسدراپلیکیشنایندر،«آبانیکم»سهامی
هدخوامعاملهقابلاپلیکیشناینروینیزدرخشانطلایصندوق

انسرمایه گذاربرایرااقداموتصمیم گیریمیانفاصلهلیما،.شد
قطریازمی توانیداپلیکیشنایندریافتبرای.استدادهکاهش

:کنیداقدامزیرلینک های
مایکت|کافه بازار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سامانه لیما

الیم سامانه

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/
https://nobitex.ir/help/discover/growth/what-is-autoearn/
http://zaya.io/lqy54
http://zaya.io/z05v1
https://zaya.io/tvk5m
https://zaya.io/tvk5m
https://zaya.io/tvk5m
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املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌ثبت‌نام‌آنی

کلیک‌کنید

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
فقطومی سنجندراطلابازار1۶:۰۰ساعتمعاملاتیروزهرداده محور،

(روزچهارهرازروزیکحدود)ببینندمعناداریفرصتوقتی
چهارحاصل.می کنندصادرمشخص بازهواحتمالجهت،بابرآوردی

کناردر.حذفبدونتحقق،درصد7۲/1ثبت شده،برآورد۴۰۲:سال
باراخوسرمایه گذاریگزینه هایمقایسهآربیتراژ،فرصت هایرصدآن

.ببینیدیکجارو طلابازارمؤثر

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند۰۲۱-۴7۱8۰8۰۱پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت5۰ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد5خریدبا

ودرصدی15۰سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

آموزش هایدرتجربهسال هاباصمتوزارتبازرگانیآموزشمرکز
جارتتبازرگانی،حوزه هایدرکاربردیدوره هایبرگزارکنندهتخصصی،
مالیلومعبازرگانی،انگلیسیزبانمصنوعی،هوشبازاریابی،بین الملل،

وایمحتومجرباساتیدازبهره گیریبامرکزاین.استبسته بندیو
انان،بازرگاقتصادی،فعالانمهارتودانشارتقایمسیربه روز،آموزشی

وکردههموارراکسب وکارصاحبانوواردکنندگانصادرکنندگان،
نهادهایوشرکت هاسازمان ها،برایاختصاصیدوره هایبرگزاریامکان
.می کندفراهمنیزراخصوصیودولتی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

خابانتدرگیرنمی خواهیداماعلاقه مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر
زینه ایگآبان تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین هایمدیریتو

شاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه گذاریبرایمناسب
درسرمایه گذاریباوشدهطراحی Bitwise 10 Cryptoمعتبر

قطریازرابازارکلیعملکرددرمشارکتامکانبازار،برتررمزارز1۰
ارزشبامتناسبدارایی هاترکیب.می کندفراهممتنوعسبدیک
ومان،تباسرمایه گذاریامکانومی شودبازبینیماهانهبه صورتبازار

درراواحدهاارزشلحظه ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخرید
بانیز«بازارهافردای»مخاطبان.می دهدقرارکاربراناختیار

5همعاملنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاری
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته۲۴صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار1۰۰باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://zarinvest.net/
https://zarinvest.net/
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://ibtc.ir/
https://ibtc.ir/
https://ibtc.ir/
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
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مسیرشناختبهگمان،وحدسازبیشسرمایهبازاردرموفقیت
صتخصیبرایبازارفعالانومدیران.استوابستهسرمایه حرکت
بافاندینو.هستندلحظه ایوشفافداده هاینیازمندداراییبهینه
نامکانقدینگی،جریانتحلیلوبورسیصندوق5۰۰ازبیشپایش

احدوبستریکدرراجذابصنایعشناساییوهوشمندپولردیابی
بهترینپراکنده،داده هایدرسردرگمیبدونتااستکردهفراهم

.هوشمندوداده محورشفاف،بگیرید؛راتصمیم
کنیدکلیکبیشترآشناییبرای

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد۶
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

5املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یمعدنپهنهقلبدرراهبردیموقعیتبهاتکاباسنگانفولاد
یرهزنجخوراکتأمینمهمکانون هایازیکیدرقرارگیریوسنگان

توجهقابلسرمایه گذاریفرصتیکبه عنوانمی تواندکشور،فولاد
بهنزدیکی.باشدمطرح(بورسازخارجحاضرحالدرهرچند)

یریبهره گامکانوارزشزنجیرهدرتوسعهظرفیتاولیه،موادمنابع
شدرپتانسیلکهاستعواملیازکشور،شرقصادراتیبازارهایاز

متغیرهاییحال،اینبا.می کندتقویترامجموعهاینسودآوری
شرایطولجستیکهزینه هایانرژی،تأمینپایداریمانند

یناتحققدرتعیین کننده اینقشفولاد،بازاروسیاست گذاری
پیشرفتوریسک هامؤثرمدیریتصورتدر.دارندچشم انداز
دیدابسرمایه گذارانیبرایمی تواندسنگانفولادتوسعه،طرح های

.باشدآینده داروجذابگزینه ایبلندمدت،ومیان مدت

برای‌ورود‌به‌سایت

کلیک‌کنید

ومستمرفعالیتسال3باایران،کریپتوییپراپاولین SDFپراپ
سرمایهدریافتبرایمطمئنراهیکفعال،تریدرهزار۴۰ازبیش

.استکریپتوبازارتریدرهای

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ددرآمباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد1۰حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.5سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://r365.ir/fundino
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://www.sanganco.ir/
https://www.sanganco.ir/
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://app.sdf.fund/landing?ref=fardaye_eghtesad
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
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سرمایه گذاریفرصتیکبه عنوانمی تواننداهرمیصندوق های
رویمی توانداصلیتمرکزشرایطیچنیندر.شوندبررسی

نظرازهموداشته اندقابل قبولبازدهیهمکهباشدصندوق هایی
نشانیبهتروضعیتریسککنترلوصنعتیتنوعپورتفو،چابکی
.داده اند

وصیهتجدی تربررسیبرایبقیهازبیشصندوقسهچارچوب،ایندر
فقطاصلی،دلیل.جهشوکیانایکسدواهرم،نارنجمی شوند؛

صندوق هانای.پورتفوستچینشکیفیتبلکهنیست؛گذشتهبازدهی
فمختلصنایعمیانمتعادل تریترکیبرقبا،برخیبهنسبت

وه اندشدخاصصنعتیکرویافراطیتمرکزدرگیرکمترساخته اند،
.کرده اندعملچابک ترپورتفوجابه جایی هایمدیریتدر
به ویژهصنعت،یکرویبالاییوزنکهصندوق هاییمقابل،در

درمی تواننددارند،متوقفوپرریسکنمادهاییاپالایشی ها
همآن هاریسکامابسازند،بالاتریبازدهیبازارمثبتسناریوی
ورانهکورکخریداهرمی ها،دراصلیفرصتبنابراین.استسنگین تر

یانمکهاستصندوقیانتخاببلکهنیست؛صندوقپربازده ترین
مدیریتکیفیتوپورتفوتمرکزدارایی ها،ترکیبقیمتی،حباباهرم،

هساینریسک پذیر،سرمایه گذاربرای.داردبهتریتعادلریسک
.بگیرندقراربررسیواچ لیستصدردرمی توانندصندوق

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

تا3حدود P/Eنسبت هایباقیمتی،اصلاحازپسسیمانصنعت
الا،کبورسمسیرازهزینه هارشدازبخشیانتقالامکانوواحدی3.5

مانسیبازارمنطقه ای بودنبهتوجهبا.می رسدنظربهارزندههمچنان
ابلقبررسیبرایزیرجغرافیاییتخصیصحمل،هزینهبالایاثرو

.خریدقطعیتوصیهبه عنواننهاست،طرح
یقیمتجاماندگیمحلی،تقاضایبه دلیل؛٪3۰:تهراناطرافوپایتخت

.فروشتقویتاحتمالو
وشرقیصادراتیمسیرهایازبرخوردار؛٪۲5:جنوب شرق

.فارسخلیجاختلالاتبرابردرکمترآسیب پذیری
لیدتوظرفیتتوسعهریسکباعراق،بازاربهمتکی؛٪۲۰:شمال غرب

.کشورایندر
ایداریپبهوابستهاماافغانستان،بهصادراتازمنتفع؛٪1۰:شمال شرق

.داخلیعرضهمازاددرگیروبازاراین
.مقصدبازاروحملمسیردقیقبررسینیازمند؛٪1۰:جنوب غرب

یهحاشکشورهایبهصادراتاختلالبه دلیلوزنکمترین؛٪5:جنوب
.فارسخلیج

کالا،بورسنرخ هایارزیابیازپسماهه،۹تا۶افقباتخصیصاین
.تاسبررسیقابلصادرات،پایداریونقدشوندگیانرژی،محدودیت

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
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دهد آرایش بازارها به الگوی صلح رای می 

های مختلف پیشاجنگ، صلح و جنگ را تج ربه روند بازارها از زمستان سال گذشته دوره 
رسد با پیشتازی بورس، افت نفت و رشد طلای جهانی، رای ب ازارها  کرده و حالا به نظر می 

.سناریوی صلح است
1

اشتغال آمریکا به نفع طلا و نقره شد

تر از انتظار ماه جوئن تعد یل شد و به  انتظار افزایش نرخ بهره با انتشار آمار اشتغال ضعیف 
گوید رسد شواهد موجود از شکست بازار به تحلیل موسسات مالی می  عدم  . نظر می 

ترین محرک رشدهای قدرتمند طلا و نقر ه  افزایش نرخ بهره با کاهش شاخص دلار، مهم 
.شد

2

نرخ اقتصاد ایران رو به افزایش است شاه 

دهد همچنان فشار ها بر گزارش آلفای کیان از روند کاهنده نقدینگی حقیقی نشان می 
و اتفاقی که در عملیات بازار باز بانک مرکزی. افزایش نرخ بهره در ایران وجود دارد

شود .حراج اوراق بدهی دولتی نیز به خوبی دیده می 
3

گذاری مسا ترین ریسک سرمایه  گذاران همچنان رکود تورمی و مهم  ئل  انتظار سرمایه 
ژئوپلیتیک است

یا به  اقتصاد امسال از نگاه مدیران دارایی با رشد کمتر و تورم بالاتر همراه خواهد بود
کند بیش از دو سوم این مدیران همچنان . عبارتی فاز رکودتورمی را تجربه می 

دانند گذاری را مسائل ژئوپلیتیک می  ترین ریسک سرمایه  .مهم 

4

انتظار یک بازار گاوی برای بورس تهران قوت گرفت

گذاری، چه حقوقی و چه حقیقی نسبت به وقوع یک بازار به شد ت  خبرگان سرمایه 
تر شدند( گاوی)صعودی  بین  بر همین اساس. در بورس تهران در سه ماه آینده خوش 

گذاری به طور تاکتیکی به بیش از  .درصد رساندند5۰وزن سهام را در سبد سرمایه 
5

شود مسکن بدون جهش دلار، وارد فاز رکودی می 

دهد این بازار از میانگین خود در   ها از قیمت دلاری مسکن تهران نشان می  بررسی 
ونیم دهه اخیر بالاتر رفته و تقریبا با دلار  . هزار تومانی تطبیق پیدا کرده است۲۲۰یک 

واهد بنابراین، بدون افزایش پرشتاب نرخ ارز، بازار ملک شانس زیادی برای رونق نخ
.داشت

6



:چارلی‌مانگر

«.ندنداشت،‌همه‌مردم‌ثروتمند‌می‌شدسختی‌اگر‌سرمایه‌گذاری‌»

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می‌شود

.می‌شویدمطلعنیزموجودسرمایه‌گذاریفرصت‌هایازبلکهمی‌کنیدپیدا

حرفه‌ایاطلاع‌رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه‌گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک‌هایوفرصت‌هااز

.کنندرتمباددارایی‌هاوسرمایه‌گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

.‌شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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