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برنده رالی بازار جهانی در ماه آتش بازی ایران و آمریکا
18تا 16حات صف
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بورس آمریکا

0/2٪

زلزله بزرگ هوش مصنوعی در بورس کره جنوبی
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2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند
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سرنوشت تنش ها بین ایران و آمریکا

انقباض بانک مرکزی ایران باز هم کم 
می شود؟

حراج اوراق بدهی دولتی سه ساله 
بی مشتری می ماند؟

دلار مرکز مبادله به افزایش دلار بازار 
واکنش می دهد؟ 

سرنوشت سهام حوزه هوش مصنوعی 
جهان پس از ریزش های اخیر

رهسیگنال های اشتغال آمریکا به نرخ به

بورس تهران

واحد5,075,099

درصد3/9

سکه امامی

تومان184,000,000

درصد0/3-

دلار بازار آزاد

تومان192,400

درصد0/7-

(اخزا)نرخ بهره 

درصد38/2

واحد درصد0/1

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر اونسدلار 4,056

درصد0/1

پلاتین

بر اونسدلار 1,640

درصد2/2

نقره

بر اونسدلار 58/1

درصد0/2-

پالادیوم

بر اونسدلار 1,292

درصد3

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار بر بشکه83/1

درصد3/2-

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو بر  59/1

درصد7-

خام برنتنفت 

دلار بر بشکه88

درصد9/1-

بنزین آمریکا

دلار بر گالن3/1

درصد8/9-

:انرژی

مس

بر تندلار 13,857

درصد1/6

CISفولاد 

بر تندلار 443953

درصد2/9-

آلومینیوم

بر تندلار 3,181

درصد0/5

روی

بر تندلار 3,632

درصد1/2

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,516

درصد1/4

شانگهای چین

واحد3,832

درصد0/5

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد28,632

درصد1/2

کاسپی کره

واحد6,595

درصد1/4-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 

واحد656

درصد1/7

شاخص دلار

واحد99/9

درصد1/3-

نیکی ژاپن

واحد64,254

درصد0/6-

بیت کوین

دلار63,727

درصد0/7-

جولای-تولیدات کارخانه ای جهانی اس اند پی ( PMI)شامخ ▪

جولای-بخش تولیدات کارخانه ای آمریکا ( ISM)شامخ ▪

( JOLTS)نظرخواهی موقعیت های شغلی و گردش نیروی کار ▪
ژوئن-آمریکا 

جولای-آمریکا ( ADP)آمار مقدماتی اشتغال غیرکشاورزی ▪

جولای-بخش خدمات جهانی اس اند پی ( PMI)شامخ ▪

جولای-بخش غیرکارخانه ای آمریکا ( ISM)شامخ ▪

جولای-آمار اشتغال بخش غیرکشاورزی آمریکا ▪

چهارشنبه

جمعه

سه‌شنبه

دوشنبه
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«حمله بزرگ»پشت صحنه عقب نشینی ترامپ از 
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نشینی ترامپ از حمله بزرگ ع»دلار در آغاز هفته قبل فقط یک دلیل داشت ۱۰۰بازگشت نفت از  لیه عقب 
:ی استعلت آن را شاید بتوان در جایگاه سیاسی دونالد ترامپ جویا شد که از سه منظر قابل ارزیاب. «ایران

ها معتقدند جنگ ایران برای مدت طولانی ادامه  ۸۰حدود : ارزیابی اجتماعی مردم آمریکا درصد آمریکایی 
یابد و از این بین،  دانند۵۰می  کننده آنکه مخالفان. درصد این زمان را بیش از یک سال می  نکته شوکه 

نمونه مشابه این  . ماه درگیر جنگ بوده۶درصد بیشتر هستند؛ حال آنکه ایالات متحده فقط 3۰جنگ 
نمونه دیگر . سال رخ داد۶حجم از مخالفت در جنگ ویتنام که در نهایت به پایان آن منجر شد، پس از 

ها موافق بودند۹۰حمله به افغانستان پس از ماجرای یازده سپتامبر بود که  بنابراین، از . درصد آمریکایی 
شود .  نگاه اجتماعی ترامپ پشتیبانی نمی 

ها فقط : تبعات اقتصادی جنگ ایران کشته دادند، اما فشار اقتصادی بسیار شدیدتر  ۱۷گرچه آمریکایی 
درصدی قیمت نفت، نرخ بنزین در آمریکا در اوج خود دو برابر ۵۰است به طوری که با افزایش حدود 
های پیش از جنگ شده بود ای که به شدت برای مردم ایالات متحده مهم و دغدغه جدی ب. قیمت  رای  مساله 

.  ترامپ است

ها خواه  افتادگی  : موقعیت سیاسی جمهوری  بندی سیاسی نیز جنگ ایران سبب عقب  در جبهه 
خواهان شده است ها با جنگ ایران مخالفند، آن هم در شرایطی که شانس  ۸4. جمهوری  درصد دموکرات 

ای مجلس نمایندگان از  دوره  4۵درصد فراتر رفته و حتی ۸۰این حزب برای پیروزی در انتخابات میان 
.درصد احتمال پیروزی در سنا هم دارند

خالص رضایت

-30%
زمان رسیدن به این سطح از مخالفت

جنگ ایران

ماه6

جنگ ویتنام

سال6

میزان حمایت آمریکایی ها از حمله به افغانستان
سپتامبر11پس از حملات 

90%

میزان رضایت آمریکایی ها از تصمیم ترامپ برای حمله به ایران

پیروزی دموکرات هاشانس

45%

سنا

82%

مجلس نمایندگان

 ادامه جنگ می تواند موقعیت ترامپ و حزب: اکونومیست
جمهوری خواه را بیش از پیش تضعیف کند

از آمریکایی ها معتقدند جنگ ایران 
برای مدت طولانی ادامه خواهد یافت ناز آمریکایی ها فکر می کنند جنگ ایرا80%50%

شیدحداقل یک سال یا بیشتر طول خواهد ک

هزینه های انسانی جنگ 

نفر17

تعداد نظامیان آمریکایی
کشته شده در جنگ 

هزینه های اقتصادی جنگ 

$72

$110

قبل از جنگ بعد از اختلال

در تنگه هرمز

رنت‌قیمت‌هر‌بشکه‌نفت‌ب

53%
$2.5

$5

قبل از جنگ بعد از اختلال

در تنگه هرمز

قیمت‌هر‌گالن‌بنزین

100%

نگاه سیاسی به جنگ ایران

84-%

خالص حمایت دموکرات ها
از جنگ ایران

  علیه نظامی اقدام می گویند جمهوری خواهان برخی
  یفعالیت ها و هسته ای برنامه با مقابله برای ایران

.است بوده ضروری اسلامی جمهوری منطقه ای

دموکرات ها دولت ترامپ را متهم می کنند که هزینه 
واقعی جنگ را کمتر از واقعیت اعلام کرده است

تنها پایگاه اصلی حمایت

MAGA

چشم انداز انتخابات
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دو پیام تورم تیر ماه به بازارها

سه احتمال برای این . درصد گزارش شد3.۱تورم ماهانه تیر نسبت به خرداد تقریبا نصف و عدد 
نرخی-۱کاهش مطرح است  های پرشتاب تورم پس تک  یک تعدیل صرفا آماری به دنبال جهش 

انقباض شدیدتر بانک مرکزی در عملیات بازار باز  -۲شدن ارز و جنگ در شش ماه قبل از آن 
الا  احتم. انعکاس کاهش انتظارات تورمی ناشی از یادداشت تفاهم پایان جنگ در اواخر خرداد-3

دهد بندی ص»: ترکیبی از این عوامل دلیل اصلی باشد که پیام واضحی به بازارها می  رف روی شرط 
تواند در سناریوی بازگشت آرامش سیاسی به شدت شکنند . «ه باشدتورم برای رشد یک بازار می 

نقطه  به  شود ۸۸پیام دوم اما از تورم نقطه  ترین دغدغه »درصدی مخابره می  همچنان مهم 
گذار باید محافظت خود از تورم باشد .«سرمایه 

برنده و بازنده رقابت با تورم

گذاری در بزرگترین موتور گذاران در پوشش ریسک تورم، ناتوانی در سرمایه  جهش ترس سرمایه 
هاست ها و آشامیدنی  دوام نظیر خوراکی  ر  آرایش بازارها پس از جنگ د. تورم، یعنی کالاهای بی 

دهنده پیشتازی مسکن و بورس و جاماندگی دلار و به ویژه طلا به و اسطه  مقایسه با تورم نشان 
های جهانی است ت باید برای فهم آنکه ریسک تعدیل تورم برای کدام بازار بیشتر اس. افت قیمت 

همپایی رشد مسکن با تورم در -۱: را دید که سه نکته دارد( ۱4۰۰از سال )روند بلندمدت 
تر اخیر نسبت به تورم، ریسک این بازار را بالا دهد افزایش پرشتاب  -۲برده بلندمدت نشان می 

تر اخیر، هنوز در بازه بلندمدت جاماندگی دارد و ریسک   بورس تهران با وجود رشد پرشتاب 
ارز و طلا تقریبا در بلندمدت متناسب با  -3تعدیل انتظارات تورمی برای سهام بسیار پایین است 

شود در سناریوی تعدیل انتظارات تورم اند و جاماندگی اخیر آنها باعث می  ی افت تورم بالا رفته 
.سنگینی نداشته باشند

1400درصد تغییرات از سال 

704%

1604%

669% 659%

291% 284%
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مرکز آمار ایران: منبع

تورم ماهانه 

تورم نقطه به نقطه 

جنگ ایران

نرخی شدن ارزتک

32%

54%

38%

14% 14%

-8%

رم
تو

کن
س

م

س
ور

ب

لار
د

ت
ثاب

د 
رآم

د

طلا

درصد تغییرات پس از جنگ
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چرا بازارها از دیدار نتانیاهو با ترامپ می ترسند؟

دند و  اوایل هفته با وجود افت شدید قیمت جهانی نفت، بازارهای داخلی ارز و طلا صعودی مانده بو
دهند نالد  او رکورددار دیدار با دو. برخی آن را به ترس از سفر نتانیاهو به واشنگتن نسبت می 

از گزارشی. ترامپ بین تمام رهبران جهان است و هفته گذشته هفتمین ملاقات را با او داشت
دهد در  دوره قبلی، دیدارهای او در فاصله کوتاهی با یک عملیات نظامی  ۶الجزیره نشان می 

رسد، اما برخ. سخت در خاورمیانه همراه بوده است ی تا اینجا، نگرانی بازارها منطقی به نظر می 
انیاهو و تحلیلگران معتقدند ناکامی او در نقشه اخیرش در جنگ رمضان باعث شده اختلافات نت

ه جنگ رئیس جمهور آمریکا اخیرا به این اختلافات اشاره کرده، از جمله دربار. ترامپ افزایش یابد
ها در لبنان و حتی فروش اف عیار یا تغییر رژیم در ایران، حضور اسرائیلی  باید . به ترکیه3۵تمام 

کند یا ت ای تازه ترامپ را برای عملیاتی تازه همراه می  رامپ این بار دید این بار نیز نتانیاهو با نقشه 
شود بازی او نمی  .هم 

هیچ شخصی از ابتدای روی کار آمدن ترامپ به اندازه نتانیاهو با او دیدار نداشته است
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نتانیاهو اولین رهبر جهانی که با ترامپ در آغاز دور دوم ریاست جمهوری او دیدار کرد

«تو‌بهترین‌دوستی‌هستی‌که‌اسرائیل‌تا‌کنون‌در‌کاخ‌سفید‌داشته‌است»:نتانیاهو

شود‌و‌«‌اک‌سازی‌دینیپ»ترامپ‌در‌نقض‌آتش‌بس‌غزه‌که‌ژانویه‌اعلام‌شده‌بود‌گفت‌منطقه‌فلسطین‌باید‌: نتیجه دیدار

د‌و‌اسرائیل‌این‌پیشنهاد‌از‌سوی‌کشورهای‌عربی‌رد‌ش.‌تبدیل‌شود(‌خط‌ساحلی‌اروپا)آنجا‌به‌ریوریای‌خاورمیانه‌

.‌‌نسل‌‌کشی‌خود‌در‌غزه‌را‌چند‌هفته‌بعد‌از‌سر‌گرفت

اول دیدار

2025 فوریه

درخواست نتانیاهو برای تشدید تنش ها علیه ایران

ترامپ‌به‌جای‌حرکت‌به‌سمت‌جنگ،‌در‌دیدار‌با‌نتانیاهو‌اعلام‌کرد‌می‌خواهد‌با‌ایران‌مذاکرات‌هسته‌ای‌داشته‌باشد‌▪

«۲۰۰۳خلع‌سلاح‌کامل‌مشابه‌مدل‌لیبی‌»نتانیاهو‌اما‌شرایط‌حداکثری‌را‌برای‌دیپلماسی‌آمریکا‌با‌ایران‌مشخص‌کرد‌▪

روزه‌می‌دانند‌1۲برخی‌این‌دیدار‌را‌مقدمه‌جنگ‌▪

دوم دیدار

2025آوریل 

روزه12دور پیروزی پس از جنگ 

ایران‌در‌ماه‌ژوئن‌گرچه‌چند‌هفته‌قبل‌ظاهرا‌ترامپ‌و‌نتانیاهو‌درباره‌ایران‌اختلاف‌نظر‌داشتند،‌اما‌آمریکا‌برای‌حمله‌به▪

یک‌ماه‌بعد،‌نتانیاهو‌برای‌شادمانی‌پس‌از‌جنگ‌به‌دیدار‌ترامپ‌رفت.‌روزه‌رخ‌داد1۲همسو‌شدند‌و‌جنگ‌

«همکاری‌بین‌رئیس‌جمهور‌ترامپ‌و‌من‌یک‌پیروزی‌تاریخی‌را‌رقم‌زد»: نتانیاهو

سوم دیدار

2025جولای 

«آتش بس»

ماه‌با‌ترامپ‌دیدار‌کرد۸پس‌از‌فشارهای‌سازمان‌ملل‌درباره‌جنایات‌در‌غزه،‌نتانیاهو‌برای‌چهارمین‌بار‌در‌کمتر‌از‌▪

این‌»بندی‌برای‌آتش‌بس‌در‌غزه‌ارائه‌کرد‌و‌آن‌را‌آغازی‌دوباره‌برای‌خاورمیانه‌دانست‌و‌گفت۲۰ترامپ‌یک‌پیشنهاد‌▪

«یک‌روز‌بزرگ‌بزرگ،‌یک‌روز‌زیبا‌و‌شاید‌یکی‌از‌شکوهمندترین‌روزهای‌تمدن‌بشر‌است

یافتپیشنهاد‌صلح‌باید‌چند‌روز‌بعد‌اجرایی‌می‌شد،‌اما‌برای‌ماه‌های‌متوالی‌پس‌از‌آن‌بمباران‌غزه‌ادامه:‌نتیجه

چهارم دیدار

2025سپتامبر 

دوباره ایران

نامید‌گفت‌اسرائیل‌بدون‌رهبری‌او‌اکنون‌وجود‌نداشت‌«‌قهرمان»ترامپ‌هم‌زمان‌که‌نتانیاهو‌را‌▪

ترامپ‌پیشتر‌گفته‌بود‌ایران‌دارد‌دوباره‌برای‌هسته‌ای‌شدن‌تلاش‌می‌کند‌و‌ما‌آنها‌را‌نابود‌می‌کنیم▪

چند‌روز‌پس‌از‌دیدار‌او،‌در‌دی‌ماه‌اعتراضات‌ضدحکومت‌در‌ایران‌شکل‌گرفت▪

پنجم دیدار

2025دسامبر 

مقدمات جنگ رمضان

نظر‌شدید‌در‌تیم‌طرح‌چهارمرحله‌ای‌نتانیاهو‌علیه‌ایران‌از‌جنگ‌تا‌تغییر‌رژیم‌که‌با‌وجود‌اختلاف: ادعای نیویورک تایمز

«فروخته‌شد»ترامپ،‌در‌نهایت‌به‌کاخ‌سفید‌

کمتر‌از‌سه‌هفته‌پس‌از‌این‌دیدار‌جنگ‌رمضان‌آغاز‌شد▪

ششم دیدار

2026فوریه 

لیندزی گراهام یا ایران؟

لبنان،‌ایران،‌پیمان‌ابراهیم،‌ترکیه: سرفصل های مورد بحث

به‌ترکیه۳۵جنگ‌تمام‌عیار‌علیه‌ایران،‌تغییر‌رژیم‌ایران،‌ماندن‌نیروهای‌اسرائیلی‌در‌لبنان،‌فروش‌اف: اختلافات احتمالی

«همه‌از‌تو‌بدشان‌می‌آید،‌همه‌به‌خاطر‌لبنان‌از‌اسرائیل‌متنفرند»آکسیوس‌می‌گوید‌ترامپ‌در‌یک‌تماس‌تلفنی‌به‌نتانیاهو‌گفت‌

هفتم دیدار

2026جولای 



6صفحه ارز|بازارهای داخلی 

تورم بالا به معنای جهش ارزی است؟

های بالای  جاد درصدی و رشد مداوم نقدینگی این پرسش را برای بسیاری از فعالان اقتصادی ای۸۰تورم 
های گذش ته  کرده است که آیا اقتصاد ایران بار دیگر در آستانه یک جهش ارزی قرار دارد؟ تجربه سال 

شود، بلکه به ساختار با دهد پاسخ این سؤال صرفاً با نگاه به نرخ تورم مشخص نمی  زار ارز و  نشان می 
ارزی در  برای پاسخ به این پرسش، باید مسیر بیش از سه دهه نوسانات. نحوه مدیریت آن بستگی دارد

.اقتصاد ایران را مرور کرد

های ارزی در اقتصاد ایران های بزرگ  : سابقه سه دهه جهش  دهد جهش  بررسی روند نرخ ارز نشان می 
های ارزی پس از جنگ د اند؛ از بحران بدهی  های اقتصادی یا سیاسی رخ داده  ر ارزی معمولا پس از شوک 

های ۷۰دهه  های سال  گیری کرونا۱3۹۷و ۱3۹۱گرفته تا تحریم  نکته قابل  . و سپس شوک ناشی از همه 
ها به مرور کمتر شده و از ابتدای دهه  «  جهش»، مرز میان ۱4۰۰توجه آن است که فاصله میان این جهش 

های طولانی ثبات و سپس ج« رشد»و  ای که دلار به جای دوره  گونه  تر شده است؛ به  هش،  نرخ ارز کمرنگ 
.مسیر افزایشی تدریجی و مداوم را در پیش گرفته است

توانسته در پارادایم سرک: سه پارادایم ارزی در اقتصاد ایران وب ارزی بازار ارز ایران به طور سنتی تا می 
شده با کاهش درآمدهای ارزی و عدم . بوده، با وقوع اولین شوک پارادایم به جهش ارزی تبدیل می 

شود که آن را رشد پلکانی متناسب ب های اخیر تجربه می  ا تورم  امکان سرکوب، پارادایم سومی در سال 
نامیم صورت تدریجی در خود منعکس می. می  کنددر این فضا، نرخ ارز بخش قابل توجهی از تورم را به  از  .  

دهد منج تنهایی الزاما به جهش ارزی سنتی که چند برابر شدن نرخ ارز رخ می  ر  این رو، تورم بالا به 
شود اعتمادی مطلق به ریا. نمی  شده خارج شود و بی  های سیاسی از محدوده کنترل  ل حال اگر ریسک 

رشد  »یم شکل گیرد، شاید یک پاردایم جدید برای بازار ارز شکل بگیرد، در غیر این صورت تداوم پارادا
ترین حالت است« پلکانی .ارز متناسب با تورم محتمل 
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مقدار جهشدوره
(درصد)

دوره جهش 
(ماه)

دی تا جهش بعفاصله 
محرک اصلی(ماه)

جنگ تحمیلیبدهی های ارزی کشور در دوران74-721592031

در بازارهای جهانینفتافت قیمت78-768921141

اعمال تحریم ها علیه ایران92-902272140

اعمال تحریم ها علیه ایران97-962601512

پاندمی کرونا99-981361216

ککسری بودجه شدید و ریسکهای ژئوپلیتیدوران جهش های کوتاه مدتبه بعد1400

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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7صفحه سهام|بازارهای داخلی 

میلیون واحدی را بازپس گرفت5بورس ابرکانال 

درصدی ۶درصدی شاخص کل و افزایش 4بورس تهران نخستین هفته مرداد را با رشد حدود 
وزن به پایان رساند؛ بهترین عملکرد سهام در شش هفته اخیر ماندگی بور. شاخص هم  س از عقب 

های مطلوب از عملکرد فصل نخس های اخیر در کنار انتشار گزارش  ها و تورم سال  ت سایر دارایی 
شوند های بورسی، دلایل بنیادین اقبال به بورس در سال جاری محسوب می  ینها  اما همه ا. شرکت 

شود با افت قیمت جهانی نفت به متاثر از فضای سیاسی کشور است؛ به طوری که مشاهده می 
شوند ها میان ایران و آمریکا، دوباره خریداران در بورس فعالتر می  اران  سهامد. دنبال کاهش تنش 

ها شود های شرکت  عیار هستند که منجر به توقف فعالیت  ؛ در غیر  اکنون فقط نگران جنگی تمام 
گیرد یا با گشایش سیاسی و افزایش ریسک پذیریاین صورت بورس یا با رالی تورمی رونق می   .
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شاخص‌کل شاخص‌هم‌وزن

بازدهی هفتگی شاخص های بورسی

https://zaya.io/x9bst


8صفحه سهام|بازارهای داخلی 

هفته خروج پول حقیقی از بورس؟5پایان 

غییر  پس از پنج هفته متوالی خروج پول حقیقی از بازار سهام، روند جریان نقدینگی سرانجام ت
میلیارد تومان پول حقیقی از بورس خارج  4۰۰هزار و 3۹در حالی که طی این دوره حدود . کرد

هزار میلیارد تومان به گردونه معاملات بازارسهام  ۸شده بود، هفته گذشته شاهد ورود نزدیک به 
های م. بودیم ها، بهبود فضای معاملاتی و انتشار گزارش  ناسب  همزمانی این تغییر با رشد شاخص 

گذاران حکایت دارد ها، از بازگشت تدریجی اعتماد سرمایه  ک هرچند برای تایید آغاز ی. شرکت 
تواند نخستین نشانه از ت های حقیقی می  غییر روند پایدار هنوز زود است، اما ورود دوباره سرمایه 

پذیری فعالان بازار سهام باشد .جهت انتظارات و افزایش ریسک 
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خالص ورود پول حقیقی به بازار سهام
(هزار‌میلیارد‌تومان)

39,400

https://zaya.io/fardayebazarha


9صفحه هسرمایبازار|بازارهای داخلی 

کارنامه صندوقهای اهرمی در پساجنگ

های اهرمی عملکرد متفاوتی در بازدهی و جذب سرمایه حقیقی  از آغاز دوره پساجنگ، صندوق 
اند های اهرمی در این دوره، با ورود پول . داشته  نارنج ». میلیارد تومانی همراه شدند۵۵۰صندوق 

میلیارد تومان، بیشترین ورود پول را ثبت  43۵با « جهش»میلیارد تومان و ۶۵۷با جذب « اهرم
های  .  درصدی را نیز به نمایش گذاشتند۵3و ۵۱کردند؛ دو صندوقی که همزمان به ترتیب بازدهی 

ها مانند  با وجود رشد قیمت، با خروج پول حقیقی « بیدار»و « اهرم»در مقابل، برخی صندوق 
های اهرمی د. مواجه شدند گذاران نسبت به صندوق  ر این آمار، تصویری از تفاوت رفتار سرمایه 

دهد .دوره پس از جنگ ارائه می 

53%

51%

47%

47%

38%

38%

35%

35%

31%

جهش

نارنج اهرم

توان

دوایکس

شتاب

اهرم

پیشران

بیدار

موج

بازدهی

435

657

364

-25

29

-702

49

-228

-26

(انمیلیارد توم)خالص ورود پول حقیقی 

https://www.sanganco.ir/


10صفحه مسکن|بازارهای داخلی 

رویای سودهای سریع در بازار مسکن

های اساسی مواجه   خروج ترامپ از برجام در دور اول ریاست جمهوری، نه تنها بازار ارز را با شوک 
های طلایی را تجربه کرد ه بیش از قیمت ملک تهران که در گذشت. کرد، بلکه بازار مسکن نیز سال 

برد تا دو برابر شود، از ۱۰ تری با این جهش  ۹۷فصل زمان می  های بسیار کوتاه  به این سو در زمان 
شد های سیاسی و بالا ماندن نرخ بهره از  ۱4۰۲روندی که البته از بهار . مواجه می  با افزایش ریسک 

اما پس از جنگ  . فصل رسید۱۰جذابیت افتاد و دو برابر شدن قیمت ملک مجدد به بیش از 
ها حدودا  درصد  ۷۰رمضان، التهابی شدید در بازار ملک شکل گرفته و فقط در دو فصل اخیر قیمت 

اند ه. رشد کرده  های اخیر و چرخش پول  وساز در سال  ا افزایش قیمت مصالح، کاهش شدید ساخت 
شوند ترین دلایل این روند شناخته می  رار بدون مهار انتظارات تورمی، تک. از طلا به ملک مهم 

.رویای دور اول ترامپ در دور دوم ریاست جمهوری او برای بازار مسکن تهران محتمل است
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تعداد فصل های مورد نیاز برای دو برابر شدن قیمت ملک

70 %
رشد

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6


11صفحه (نرخ بهره)بازار پول |بازارهای داخلی 

رد پول های بورسی و بانکی در رانت نرخ بهره اوراق دولتی

ترکیب خریداران اوراق دولتی در سال های مختلف

55%

12%

33%
از ابتدای 

1405سال  60%

1%

39%
1404سال 

71%

3%
2%

24%

1403سال 

ها و بازار سرمایه سال گذشته به بیش از  واحد ۱۰شکاف نرخ بهره اوراق بدهی دولتی در حراج 
ای ایجاد کرده بود داری در سه سال. درصد رسیده بود و رانت بزرگی را برای عده  آمارهای خزانه 

دهد و به قول مشهور برای یافتن پاسخ  را  رد پول»اخیر به خوبی جریان این رانت را نشان می 
که این شکاف نرخ وجود نداشت، سهم نهادهای  ۱4۰3سال . «(Follow the Money)دنبال کن 

چهارم بود به اوج ( رانت)که شکاف ۱4۰4اما این سهم در سال . مالی از خرید اوراق کمتر از یک 
رسد به حدود  رسد و دوباره از آغاز امسال که این رانت با اصرار وزارت  4۰خود می  درصد می 

سوم کاهش یافته است شود، سهم نهادهای مالی از خرید اوراق به یک  .اقتصاد حذف می 

https://zcorpa.com/


12صفحه (نرخ بهره)بازار پول |بازارهای داخلی 

رشد کم جان پاسخگویی بانک مرکزی به تقاضای پول بانک ها

ای از تعدیل کمبود شدید پول داشت  تقاضای  اولا. عملیات بازار باز بانک مرکزی از دو جبهه نشانه 
ها  شده)پول بانک  های ارسال  همت  3۵۵به ( همت)هزار میلیارد تومان 44۸از ( ارزش سفارش 
همت افزایش  ۶۰همت به 4۰از ( پاسخگویی بانک مرکزی)ثانیا میزان عرضه پول . کاهش یافت

توان گفت که بانک مرکزی سی. یافت است با وجود این تعدیل در کسری پول، اما همچنان نمی 
بنابراین،  . درصد باقی مانده است۲۰انقباضی خود را تغییر داده، زیرا میزان پاسخگویی کمتر از 

توان یک بهبود نسبی دانست و هنوز فشار بر افزایش ن رخ بهره  اتفاق هفته گذشته را صرفا می 
.بالاست
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سفارش های پذیرفته شده توسط بانک مرکزی

سفارش های ارسال شده 

سفارش های پذیرفته شده 
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https://b2n.ir/CODALNAMA


13صفحه نگاه کلان|بازار جهانی 

سیگنال تصمیم فدرال رزرو درباره نرخ بهره به بازارها

درصد نگه داشت و چون بازار  3.۷۵تا 3.۵فدرال رزرو نرخ بهره را بدون تغییر در محدوده 
داد، این اقدام با افت شاخص دلار و بهره اوراق بدهی و در  درصد 3۰ ها را می  احتمال افزایش نرخ 

ها با مخالفت سه عض. مقابل افزایش قیمت طلا و بازار سهام همراه شد و از  هرچند عدم افزایش نرخ 
ز دو  فدرال رزروهای ایالتی همراه بود، اما در مجموع بازار احتمال افزایش نرخ بهره را تا پایان سال ا

تر از انتظار نیز به این موضو. مرتبه به یک مرتبه کاهش داد ع کمک  رشد اقتصادی و تورم ضعیف 
و  ( درصد۱.۸کمتر از انتظار )درصد گزارش شد ۱.۵به طوری که رشد اقتصادی فصل دوم سال . کرد

(.درصدی۰.۲کمتر از انتظار )درصد افزایش یافت ۰.۱در ماه ژوئن ( PCE)تورم محبوب فدرال رزرو 

کوین وارش بلوف می زند؟ دو پیش بینی از آینده نرخ بهره

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

کرد کاملا به انتظارات بازار جهت دهد، کوین وارش ، برخلاف دوران ریاست جروم پاول که تلاش می 
ابهام در  . ندارد( Forward Guidance)رئیس منصوب ترامپ هیچ اعتقادی به ارائه راهنمای آینده 

ها در نشست خبری باعث شده فضای بیانیه فدرال رزرو و طفره رفتن وارش از پاسخ به پرسش 
گذاری فدرال رزرو شکل بگیرد ر عهده او در دو نشستی که ریاست را ب. مرموزی درباره آینده سیاست 

کند و بازار نیز بر همین اساس انتظار افزای ش نرخ بهره داشته در ظاهر بسیار بر کنترل تورم تاکید می 
زند. را دارد کند که او بلوف می  .اما تعدیل اخیر انتظارات بازار تا حدی این گمانه را تقویت می 

مورگان پی  شود فدرال رزرو تا پایان : جی  تر از انتظار تورم ماه ژوئن باعث می  ۲۰۲۶آمارهای متعادل 
ها را ثابت نگه دارد و اولین افزایش در سپتامبر  .خواهد بود۲۰۲۷نرخ 

،  ۲۰۲۷بر خلاف انتظار بازار، افزایش نرخ بهره تا پایان سال منتفی است و در سال: مورگان استنلی
دهد ها را کاهش می  ای تخلیه شده، تورم بخش. فدرال رزرو دو مرتبه نرخ  اثرات تورمی جنگ تعرفه 

تر از انتظار خ. ملکی رو به کاهش است و افت قیمت انرژی در راه است واهد  همچنین، بازار کار ضعیف 
کنند .بود که همگی علیه افزایش نرخ بهره عمل می 
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14صفحه طلا و نقره|بازار جهانی 

طلا از کدام نرخ بهره می ترسد؟

ها افزایشی  وحشتی بزرگ در بازار طلا نسبت به تصمیمات فدرال رزرو وجود دارد؛ وقتی نرخ 
شود و در زمان کاهش نرخ تواند سود نقدی دهد منفی می  شوند، طلا به عنوان دارایی که نمی  ها  می   

اما روند تاریخی نرخ بهره فدرال رزرو و طلا لزوما این رابطه را در همه  . واکنش طلا معکوس است
دهد یعنی  علت آن است که عامل اصلی فشار بر قیمت طلا، نرخ بهره واقعی است؛. مقاطع نشان نمی 

ز  این معما که چرا با وجود ثابت ماندن نرخ بهره در فدرال رزرو، طلا ا. نرخ بهره اسمی منهای تورم
ده تا  انتظارات بازار سبب ش. زمان جنگ ایران شدیدا منفی شده را باید در نرخ بهره واقعی جویا شد

های بهره اوراق بدهی  ا ساله دولت آمریکا به مراتب از تورم فعلی بالاتر روند و در نتیجه ب۱۰نرخ 
نشینی کند۱۵۰۰افزایش نرخ بهره واقعی، طلا در شش ماه گذشته حدود  .دلار از اوج خود عقب 
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15صفحه طلا و نقره|بازار جهانی 

برخورد طلا به سنگرهای حیاتی

د بازار طلای جهانی پس از چهار ماه متوالی افت قیمت از زمان آغاز جنگ ایران، ماه جولای را با رش
به  کهاما با افت یک درصدی مواجه شد، صفتی « طلای مجنون». درصدی به پایان رساند۱/3ملایم 

شود  ماندن  گرچه شاخص دلار آمریکا به واسطه بالا. دلیل شدت بیشتر نوسانات به نقره داده می 
ها بین ایران و آمریکا و در نتیجه انتظار افزایش نرخ بهره همچنان باقی مانده بود، ام ا طلای تنش 

های زیر . جهانی با دو نیرو تقویت شد هزار دلاری اونس را یک حراج 4اول، خریدارانی که قیمت 
هایی نظیر بانک مرکزی چین که به طلا روی ( bargain hunting)ارزان  دیدند و نمونه آن، غول 

ند دوم، تعدیل نسبی انتظارات از افزایش شدید نرخ بهره توسط فدرال رزرو به یک رو. آوردند
.روندی که سایر فلزات گرانبها را نیز با طلا همسو کرد. نسبتا ملایم

جولای
2026
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16صفحه بورس|بازار جهانی 

حمله دو جبهه جنگی به بورس های جهانی

یاس  گرچه در مق. بازارهای سهام دنیا ماه سختی را با حمله از دو جبهه مختلف پشت سر گذاشتند
اندپی۰.۲ماهانه رشد اندک  کنیم، اما نزدک۵۰۰درصدی را در شاخص اس  ،  ۱۰۰آمریکا مشاهده می 

های سنگینی را تجربه کردند لی این یک علت اص. نیکی ژاپن، شانگهای چین و کاسپی کره افت 
ها بین ایران و آمریکا بود که با شوک به بازار نفت، د وباره فضای تغییر رفتار، تشدید دوباره تنش 

گریزی را تشدید کرد گردد  جبهه دوم اما به تردیدها نسبت به آینده هوش مصنوعی برمی. ریسک   
های  . آمریکا را هدف گرفت۱۰۰که در راس آن بورس کره جنوبی و نزدک ابهام نسبت به تحقق وعده 

های زیرمجموعه باعث فشار فروش در این حوزه شد ها به شرکت  .هوش مصنوعی و تداوم سفارش 

ترس از حباب هوش مصنوعی در بورس های جهان

های ماه قبل در یک رونق استثنایی ۲۰۲۶بورس کره جنوبی که از اول سال  درصد  ۱۰۰تا نیمه 
های اخیر اکنون بیش از  های سنگین هفته  گذاران داده بود، با سقوط  درصد از  4۰بازدهی به سرمایه 

هاینیکس به عنوان پیشروهای. اوج خود فاصله گرفته است کی  صنعت  دو شرکت سامسونگ و اس 
گذاری در حوزه هوش هادی، بزرگترین منتفعان افزایش سهمگین سرمایه  سازی و نیمه  تراشه 

هاینیکس گرچه رشد . مصنوعی هستند کی  درصد را  ۷۰۰گزارش عملکرد فصل دوم شرکت اس 
تر بود دهد، اما باز هم از انتظار بازار پایین  بب شد  همین عامل س. نسبت به سال گذشته نشان می 

. اندقیمت این سهم با سقوط سنگین خود شاخص کاسپی بورس کره جنوبی را به قعر بکش
اله به  انتظارات رویایی نسبت به آینده هوش مصنوعی، گویا در حال تعدیل شدن است و این مس

های سردمدار این حوزه از جمله نزدک با این . و فیلادلفیای آمریکا سرایت کرد۱۰۰سایر بورس 
گذاری پرشتاب خ هادی همچنان بر روند سرمایه  های هوش مصنوعی و نیمه  ود حال، مدیران شرکت 

.تاکید دارند

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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17صفحه نفت|بازار جهانی 

رالی خطرناک بازار نفت در ماه آتش بازی بین ایران و آمریکا

این  . درصدی مواجه شد۲۰پس از دو ماه نزولی، قیمت نفت برنت در ماه جولای با جهش بیش از 
ها را تا بیش از  دلار نیز بالا برد و روز گذشته، با وجود تعدیل ۱۰۰پرواز حتی در اوج خود قیمت 

ای را رقم زد که طبق ادبیات کلاسیک بازارهای  ۹۰نسبی قیمت به زیر  دلار همچنان رشد ماهانه 
گشایی  یادداشت تفاهم پایان جنگ با ایجاد امیدواری به باز. است« بازار گاوی»مالی به معنای یک 

ها را به کانال  بازی آمریکا و ایران نه تنها تن۷۰تنگه هرمز قیمت  گه  دلار رسانده بود، اما دوباره آتش 
های یمن مورد المندب را با تهدید حوثی  هدف  هرمز را بست، بلکه جبهه دیگری، یعنی تنگه باب 

ن ایران و  دو گلوگاه مهم نفتی در خطر قرار گرفتند و اگر مسیر دیپلماسی این بار نیز بی. قرار داد
رنگ در نمودار ماهانه بازار نفت باش های سبز  .یمآمریکا شکست بخورد، دوباره باید شاهد ستون 

جولای
2026
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18صفحه نفت|بازار جهانی 

ترکیب برنده سرمایه گذاری در طلا، نفت و مس

گذاران ب کند سرمایه  اس سوئیس در سال پرتلاطم قیمت طلا و نفت تاکید می  بی  اید هرچه بانک یو 
توانند سبد خود را در بخش کامودیتی  خود را  این بانک پیشنهاد. متنوع کنند( کالاهای پایه)می 

داند( مس)و فلزات صنعتی ( طلا)، فلزات گرانبها (نفت)ترکیبی از انرژی  رها از  بازده این بازا. می 
دهد؛ مثلا در بازه ۲۰۲۶و ۲۰۲۵، ۲۰۲4ابتدای  ماهه طلا بهترین است، اما  3۱نتایج متفاوتی نشان می 

ترین و نفت بهترین عملکرد را داشته است سک را  اما کنار بازدهی باید ری. در سال جاری طلا ضعیف 
تواند خیلی  این ترکیب می. نیز در نظر گرفت و در نتیجه بهترین حالت، ترکیبی از هر سه دارایی است  

تر ب ر ساده به طور مساوی تقسیم شود یا بر اساس ارزش بازار هر دارایی باشد یا در حالت علمی 
کند ر مبنای نوسان  این ترکیب ب. اساس ترکیب بهینه مارکوویتز که نسبت بازده به ریسک را بهینه می 

های ۲۰۲4هر سه بازار از سال  ماهه بهترین بازدهی را در  ۱۹و 3۱به دست آمده و توانسته در بازه 
.مقایسه با دو ترکیب دیگر به دست آورد

استراتژی چیدن سبد برنده

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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19صفحه کریپتو|بازار جهانی 

نقاط حساس قیمت بیت کوین

کوین از زیر  هزار دلار، اکنون سوال اصلی را به این تغییر داده که کف و  ۶۰بازگشت قدرتمند بیت 
کوین موسوم به آنچ. سقف قیمت بعدی کجاست های معاملاتی در زنجیره بیت  ین چند  تحلیل داده 

دهد مدت نشان می  .  رقم کلیدی را برای کوتاه 

شده ها بر اساس آخ: حمایت میانگین قیمت محقق  کوین  شده همه بیت  رین میانگین قیمت تمام 
هاست که رقم  دهد و زیر آن رقم کسی حاضر به فروش نیست۵3انتقال آن  .  هزار دلار را نشان می 

شده شده برخلاف میانگین، کمتر تحت تاثی: حمایت میانه قیمت محقق  ها و میانه قیمت تمام  ر نهنگ 
کند۶3خریدهای بزرگ است و اکنون روی مرز  کوین حمایت می  . هزار دلار از بیت 

مدت  مدت  (:STH)مقاومت دارندگان کوتاه  ماه یا )میانگین قیمت خرید نگهدارندگان کوتاه  پنج 
هزار دلار است یک مقاومت خواهد بود، زیرا در این سطح، افراد  ۶۹که اکنون حوالی ( روز۱۵۵

سر شدن اقدام به فروش کنند .ممکن است با سربه 

نرخ بهره یا دلار؛ کدام به بیت کوین فشار می آورد؟

تواند جایگزین طلا باشد، آن را مشابه فلز زرد نسبت به شاخص دلا کوین می  ر و نرخ روایت بیت 
کند طی یک سال گذشته، کاملا مشابه طلا، قیمت. بهره اوراق بدهی دولت آمریکا حساس می 

کوین رابطه معکوسی با شاخص دلار و نرخ بهره داشته است نرخ بهره علت اصلی آنکه افزایش. بیت 
ها با آغاز جنگ ایران بوده که فشار  و تقویت دلار سیگنالی از رکود احتمالی و البته افزایش ریسک 

دهد کوین را نیز افزایش می  هایی وجود دارد که. بر یک دارایی ریسکی مثل بیت  این  البته دوره 
ولوژی  رابطه برقرار نیست و تقویت دلار با سیگنال بهبود شرایط اقتصاد آمریکا و سهام تکن

کوین نیز منجر شده است استریت به رشد قیمت بیت  .وال 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

نقاط حساس قیمت بیت کوین  قیمت بیت کوین (STH)قیمت تحقق یافته           میانه قیمت تحقق یافته              قیمت تمام شده دارندگان کوتاه مدت 

رابطه بیت کوین با دلار و نرخ بهره

https://nobitex.ir/buy/
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ساله35ساله با سرمایه گذار 20برابری دارایی سرمایه گذار 380تفاوت 

گذاری است ترین کلید سرمایه  رای حتی فردی که بهترین استراتژی را ب. معجزه سود مرکب مهم 
گذاری ندارد، اما  گذاری کند، رفاه بهتری خواهد داشت« زودتر»سرمایه  ا  فرض کنید شم. سرمایه 

گذاری شما در طول زمان عدد ثابت و قابل دستیابی4۵اکنون  سال دارید و نرخ بازدهی سرمایه 
گذاری خود را از . در ماه بوده استدرصد ۲ تان در  3۵اگر سرمایه  کردید، سرمایه  سالگی شروع می 

گذاری کرده  ۲۰یا ۲۵، 3۰حال آنکه اگر در . سالگی یازده برابر شده بود4۵ سالگی شروع به سرمایه 
تان به ترتیب  این همان معجزه سود  . برابر شده بود3۸۰یا عدد باورنکردین ۱۱۶، 3۵بودید سرمایه 

زنند . مرکب است که اعداد کوچک چگونه در آینده شکاف دارایی افراد را رقم می 

برابر11

برابر35

برابر116

برابر380

20
ی 

لگ
سا

25
ی 

لگ
سا

30
گی

سال

35
ی 

لگ
سا

45
گی

سال

سالگی 35

سالگی30

سالگی 25

سالگی20

تومان دارایی بزرگترمیلیارد2/2هزار تومان پس انداز بیشتر، 200

اندازشان را از ابتدای سال  گذاری، پس  بین  ۱3۹۰سه فرد بدون استراتژی هوشمندانه برای سرمایه 
کنند هزار تومان و  ۲۰۰هزار تومان، دومی ۱۰۰اولی ماهانه . سه بازار سهام، دلار و سکه تقسیم می 

انداز و با نرخ بازده ماهانه 3۰۰سومی  کنند۲هزار تومان پس  گذاری می  امروز شیما  . درصد سرمایه 
کرده، حدودا ۲۰۰که از علی فقط ماهانه  گذاری می  میلیارد تومان  ۲.۲هزار تومان بیشتر سرمایه 
انداز آنها یک وعده غذای بیرون بوده، اما وضعیت م. سرمایه بیشتری دارد الی  شاید اختلاف پس 

.آنها به اندازه پول پیش یک خانه است

میلیارد تومان1/097

میلیارد تومان2/194

میلیارد تومان3/291
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هزار تومان100

هزار تومان200

هزار تومان300

تفاوت پس انداز بیشتر در وضعیت مالی نهایی

اثر زمان سرمایه گذاری بر رشد ثروت شما

شیما

مهرداد

علی



سواد سرمایه گذاری
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«‌زتوهم‌قماربا»و‌«‌دست‌داغ»اصطلاحات‌
چطور‌ایجاد‌شدند؟

هایزلزله،ازبعدماهیک» گیرندرونقزلزلهبیمه  اندازپبیشترمردمکرونا،ازپسماهچند»،«می  س 
ایمدرگیرشماازبسیاریکهاستآشناییتجربیاتاینها؛«کردند فاقاتیاتدارندعادتمردم.بوده 

گسوگیریهمانمسالهاینکنند؛برجستهذهنشاندربیشتررادادهرختازگیبهکه .استراییتازه 

گراییسوگیریازجالبمثالیک ورزشدربارنخستیناصطلاحاین.است«داغدست»تازه 
کرد،کسبهمسرپشتراامتیازاتیبازیکنیکاگرشد،رایجبسکتبال شدتصوراینمی  کهمی 

هابنابراین،.استبیشتریامتیازاتکسبآمادهوشدهگرمدستش تیمی  هایهم  بهشتریبیپاس 
دادنداو .استنبودهمتوسطازبهترلزوماعملکردشآنکهحالمی 

گرایی چند مثال از سوگیری تازه 

سوگیری 
تازه گرایی

گذاریعالمدر اینداشته،بازارازبهتریعملکرداخیراداراییمدیریکاگرنیزسرمایه 
آیدوجودبهاحساس هایبرایداردآمادگیو«شدهگرمدستش»ویکهمی  نیزبعدیدوره 

دهدنشانراموضوعاینخلافبسیاریتحقیقاتآنکهحال.کندعملدیگرانازبهتر .می 

ایچنین دهدرخنیزتصادفیکاملارویدادهایدرحتیقصه  تاس؛یاسکهانداختندرمثلا.می 
دهددستاوبهاحساساینبگوید،درستهمسرپشتمرتبهچندفردیاگر تکهمی  واندمی 
هایدر هاهمیننیزبعدیشانس  بینی  یسوگیرازخاصحالتاینبه.باشدداشتهراپیش 

گرایی گویندنیز«قماربازمغالطه»رفتاریمالیادبیاتدرتازه  کفکرفردکهمی  درچونندمی 
بینیدرکرده،عملخوبقبلیرویدادهای .بوددخواهیاراوباشانسنیزتاسبعدیعددپیش 

ایدحتماراجملهاین این.«می کندریزشبهشروعمی شومبازاریهرواردمن»شنیده 
ترین گذاریتلهمهم  گراییسوگیریازناشیوسرمایه  کنیمفکریعنیاست؛تازه  چونمی 

گراییسوگیریدنبالبه.استخوبهمامسالبوده،خوبطلاپارسال دراتفاقچندتازه 
گذاری دهدرخسرمایه  های.می  هادرطبیعیچرخه  شودفراموشدارایی  بهاخیرروندهای.می 

شونددادهتعمیمآینده های.می  اهمیتبنیادیارزش  شوندکم  عملکردبهراخودجایومی 
دهنداخیر شوندارزیابیهمیشگیدارایی،یکدرگذراتغییرات.می  این»یهمیشگشعاربامی 

هاهمه.«بودخواهدمتفاوتبار مرغ  شودگذاشتهسبدیکدرتخم  سازیومی  هاداراییمتنوع   
شودفراموش .می 

توانداینهاهمه هایبهمی  افیکنیست،دشوارهمآنازجلوگیریراهاماشود،ختمبزرگیزیان 
هایاست هایبهرابررسیموردداده  تریبازه  دهاعملکربلندمدتدرودهیمگسترشطولانی 

.بگیریمنظردررابنیادیارزشهایو

گذاری گرایی در عالم سرمایه  سوگیری تازه 

1

۲

۳

1

۲

۳

4



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
هایتدریجیکاهشبرپایهسناریوی نرخو،سناریایندر.استاستوارسیاسیتنش 

هایسود برآورددرصد44محدودهدرحداکثرسالپایانتاثابتدرآمدصندوق 
شود، سالانهتورمنقدینگی،رشدودولتبودجهکسریتداومدلیلبهکهحالیدرمی 
انتظاراتکاهشحال،اینبا.ماندخواهدباقیدرصد۷۰ازبالاترسطوحیدرهمچنان

تواندتورمی ادآزبازاردردلارنرخوبماندعقبتورمازارزنرخرشدشودموجبمی 
رودانتظارهمچنین.برسدتومانهزار۲۲۰محدودهبهحداکثر نمیاکنونیشکافمی 

تدریجاست،درصد۲۶حدوداکنونکهآزادبازارورسمیارزنرخ بر.یابدکاهشبه 
ماههافقدرپرتفویپیشنهادیترکیباساس،این سهام،درصد۶۰شاملسه 
هایدرصد۲۵ شدنروشنزمانتاهمچنین.استطلادرصد۱۵وثابتدرآمدصندوق 

انداز آباد،تفاهماحیایچشم  شتوصیهمعاملاتیاعتبارازاستفادهاسلام  در.ودنمی 
هاییبرتمرکزنیزسهامبازار نگردرآمدبهقیمتنسبتباشرکت  آینده 

(Forward P/E)گذاریمنظرازواحد،4ازکمتر تواندارزش  تریبازدهیمی  مطلوب 
.کندایجاد

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
هایباهمچنانایراناقتصاداگرچه کسریونقدینگیرشدمانندساختاریچالش 
هایدرامااست،مواجهبودجه هایکاهشدوره  ازبیشبازارهاواکنشسیاسی،ریسک 

گذارانانتظاراتتغییرازباشد،تورمتابعآنکه پذیردتأثیرسرمایه  درمنظر،نایاز.می 
زدایی،روندتداومصورت تواندسهامبازارتنش  ایرسبهنسبتبالاتریبازدهیمی 

های ترینهمچنانوباشدداشتهداراییکلاس  گذاریمقصداصلی  هایدرسرمایه  ماه 
رو .بماندباقیپیش 

جمالیمحمد
اعتبارسبدگردانمدیرعامل

:ایده
ترین هایدرایرانمالیبازارهایبراثرگذارمتغیرمهم  هایروندآینده،ماه  تنش 

دودهمحتانفتقیمتافزایشهمزمانی.بودخواهدآمریکاوایرانمیانژئوپلیتیکی
هایکاهشبادلار۱۰۰ وشدهتجربهنیزگذشتهدرکهاستالگوییسیاسی،تنش 

تواند .کندهمفراپایدارتوافقیکسمتبهتدریجیحرکتبرایرازمینهدیگربارمی 
تواندتورمیانتظاراتکاهششرایطی،چنیندر گذارانرفتارمی  طورراسرمایه  به 

.اشندبپابرجاهمچنانتورمبنیادینعواملاگرحتیدهد،قرارتأثیرتحتمحسوسی

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟500با 
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پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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کدام گزینه را تا پایان تابستان محتمل تر می دانید؟

60%

12%

24%

4%

47%

25%

28%

0% هفته قبل

یجنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریای

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی
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به نظر شما سود شرکت ها در یکسال آینده چگونه خواهد بود؟

12%

48%

40%

0%

0%

22%

33%

44%

0%

0%
ماه قبل

(بیش از تورم)بیشتر می شود 

(همپای تورم)بیشتر می شود 

(ماز تورکمتر)بیشتر می شود 

تغییری نخواهد کرد

کاهش می یابد

 هایتان پنج انتخاب اول شما در میان صنایع برای تخصیص دارایی
در بازار سهام کدام است؟

رده انددرصد مدیرانی که هر صنعت را بین پنج گزینه برتر خود انتخاب ک



(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایه گذارینهادهایداراییمدیرانمشارکتبا

ی،علیخانبهنامحق شناس،برزوندیری،امیرشهرآبادی،ابوالفضلجوشن،ابراهیم
ی،اسکینعلیحسینی،سیدفرهنگگرامی،سروشرشوند،رضاکچوئی،حمیدرضا

اقدم،ژیلاییمحمدرضاامین داور،یوسفمحمداقبال نیا،محمدکیان،علیرضا
جمشیدیان،مهدیاسکندری،مهدیعالمی،محمودرضاحمیدی،محمدهادی

بکایی،ساداتمهدیرضایتی،مهدیدلبری،مهدیفشمی،حسینیمهدی
دارابیهمایونساریان،میثم

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

16%

16%

16%

0%

0%

80%

80%

64%

20%

48%

4%

4%

12%

68%

40%

8%

12%

12%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

45%

20%

8%

24%

4% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات‌تاکتیکی

24صفحه 

0.6- ثابت درآمد

0.3سهام

0.08 کریپتو

0.6 ارز

0.6 سکه



13%

9%

16%

6%

3%

75%

72%

66%

16%

22%

13%

19%

19%

66%

53%

13%

19%3%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

47%

16%

9%

26%

2% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایهبازارحقیقیفعالانمشارکتبا

صمدی،بهنامزاده،ملکامیرداریان،خاتونیاحسانحاجی،احسانصادقی،ابراهیم
عزیزی،حافظفلاحیان،جوادروحی،جلالبختیاری،جلالتیموری،رضائی،پویا

وکیلی،سیاوشعظیمی،سعیدشریعتی،روزبهنگهبان،رضاشیبانی،حسین
ی،آقابزرگفردینحسینی،عمادوحدتی،علیصادق،اصغرزادهعلیسینارهبرشهلان،

ور،مصری پمصطفیراد،بهمنیمسعودکلانتری،محمودسالک،محسنهوشمند،مجید
اسراری،نادرمقدم،میثمکریم،مهدیخان محمدی،مهدیافشاراعلم،مهدی

توافقیهوشنگ

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

تغییرات‌تاکتیکی
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0.2- ثابت درآمد
0.8 سهام

0.4- کریپتو
0.56 ارز
0.63 سکه



فرصت های سرمایه گذاری
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16%
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60%
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48%
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60%
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72%

قند و شکر

دارو

بانک

آلومینیوم

(استخراج کانه های فلزی)معادن 

مس

سیمان

زراعت

پالایشی

روانکار

کاشی و سرامیک

غذایی

سرمایه گذاری ها و چندرشته ای صنعتی

لاستیک و پلاستیک

خرده فروشی

سرب و روی

خودرو

انبوه سازی

فولاد

محصولات شیمیایی

ماشین آلات و تجهیزات

حمل و نقل و لجستیک

یوتیلیتی

بیمه

فروشخرید نگهداری

«  ارینگهد»یا « فروش»، «خرید»برای هر یک از صنایع زیر از سه موقعیت 

کدام موقعیت را انتخاب می کنید؟

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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ما که به باور ش( شامل سهام و صندوق های سرمایه گذاری)نماد 5
ماه آینده خواهند داشت، معرفی کنید6بیشترین بازدهی را طی 

تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد
1 کیمیاتک 1 طلا شمش 1 داترا 1 آساس 2 آلتون
1 لخزر 1 نقره شمش 1 دارونو 1 آسیاتک 2 پیزد
1 لطیف 1 شوینده 1 دامون 1 آوند 2 تاصیکو
1 مپنا 1 شیران 1 دجابر 1 بانکو 2 چدن
1 نقران 1 صبا 1 ددانا 1 بجهرم 2 حخزر
1 نمرینو 1 غشهداب 1 دعبید 1 بکابل 2 خبهمن
1 ونیروترانسف 1 غکوروش 1 دلر 1 بورس 2 دابور
1 وزن هم 1 غگرجی 1 زامیاد 1 بیدار 2 دزاگرس
1 همتا 1 غمهرا 1 زشگزا 1 پارسان 2 دفارا
1 همراه 1 فافق 1 زفجر 1 پاکشو 2 زگلدشت
1 هیبرید 1 فجام 1 سابیک 1 پالایش 2 سامان
1 وآرین 1 فرود 1 ساینا 1 پرتو 2 سپید
1 وبانک 1 فغدیر 1 سجام 1 پکرمان 2 شپاکسا
1 1  وبشهر فیروزا 1 سرچشمه 1 پکویر 2 شستا
1 وبصادر 1 كفرا 1 سرود 1 پاد پی 2 غشاذر
1 وبملت 1 كمنگنز 1 سیسکو 1 تاپیکو 2 فاذر
1 وپارس 1 کرماشا 1 1  سینرژی تفارس 2 فايرا
1 وساخت 1 کزغال 1 شاراک 1 تکادو 2 فسوژ
1 وصنا 1 کساوه 1 شبهرن 1 توسن 2 قلرست
1 وفیروزه 1 کسرام 1 شتران 1 ثمسکن 2 واحیا
1 وکار 1 کفپارس 1 شراز 1 ثنوسا 2 وسبحان
1 وکغدیر 1 کفرا 1 شساخت 1 جم 1 اتکام
1 ولاعتماد 1 کگهر 1 شسپا 1 جوین 1 اتکای
1 ومپنا 1 کلر 1 شکلر 1 حسینا 1 اخابر
1 ومهان 1 کهربا 1 شگل 1 خگستر 1 افق
1 ونیرو 1 کیانا 1 شلرد 1 خودرو 1 الکتروماد

بار تکرار شده اند3بیش از سهامی که 

دسبحان
5

ثبهساز
7

فملی
8

شپنا
8

ونوین
5

نارنج اهرم
5

موج
5

کالا
5

فجر
4

عیار
4

شکام
4

شبریز
4

دارو
3

درازک
3

کدبال
3

خزامیا
3

طلا
3

سخوز
3

زکوثر
3

دوایکس
3

وتجارت
3

گوهر
3

کاما
3

قچار
3

شبندر
13

فزر
5

پترول
4

فسپا
4

دکوثر
3

فسازان
3

شده اندتکرار باریکیادوسهامی که 
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چگونه بدون سرمایه گذاری جدید، تعداد سکه  طلای خود را افزایش دهیم؟ 

گذاران، بازدهی بازار طلا را تنها در رشد قیمت سکه یا طلای فیزیکی جس وجو  بسیاری از سرمایه  ت 
کنند؛ در حالی که یک رویکرد دیگر نیز وجود دارد جای: می  ی  افزایش تعداد دارایی از طریق جابه 

سکه .هوشمندانه بین سکه امامی و ربع 

آورد و با استفاده از ابزار  سکه   ،Ratioدر بخش تکنیکال ره  توان نسبت قیمت سکه امامی به ربع  می 
های مختلف. را در قالب یک نمودار مشاهده و رفتار تاریخی آن را بررسی کرد ، این نسبت در دوره 

کند  سکه نوسان می  دلیل قیمت پای)تحت تأثیر تغییرات حباب سکه و ربع  سکه به  تر و تقاضای  ربع  ین 
شودمعمولا بیشتر،  (.در روندهای صعودی بازار با سرعت بیشتری دچار حباب می 

سکه  ۷4.۷قیمت سکه امامی حدود ۱4۰3بهمن ۲۰برای نمونه، در  میلیون تومان و قیمت ربع 
در چنین شرایطی، فروش یک . رسیده بود3.۶تومان بود؛ یعنی نسبت این دو به حدود میلیون ۲۰.۸

کرد3.۶سکه امامی امکان خرید حدود  سکه را فراهم می  .ربع 

سکه  ۲.۸۵در این مقطع، با . کاهش یافت۲.۸۵این نسبت به حدود ۱4۰4اردیبهشت ۱3سپس در  ربع 
شد مجدداً یک سکه امامی خرید گذاری که در نقطه اول دارایی خود را به . می  در نتیجه، سرمایه 

گیری یک سکه امامی، حدود  سکه تبدیل کرده بود، علاوه بر بازپس  سکه نیز در اختیار ۰.۷۵ربع  ربع 
.داشت؛ بدون آنکه سرمایه جدیدی وارد بازار کرده باشد

های بالای  دهد که افزایش نسبت به محدوده  های تاریخی نشان می  و بازگشت آن به  3.۵بررسی داده 
های زیر  های مشابهی ایجاد کرده است۲.۹محدوده  البته این سطوح  . در گذشته، بارها فرصت 

معنای سیگنال قطعی خرید یا فروش نیستند و باید در کنار سایر عوامل تحلیلی برر .سی شوندبه 

جای تمرکز صرف بر رشد قیمت طلا، بر افزایش تعداد دارایی تمرکز دارد؛ رویکر دی که این روش، به 
کنند و اکنون با ابزار  ای بازار طلا از آن استفاده می  گران حرفه  هاست معامله  آورد،  در Ratioسال  ره 

پذیر شده است گذاران امکان  .بررسی و پایش آن برای همه سرمایه 

شده در این بخش صرفاً جنبه آموزشی دارد: نکته مهم ا در عمل، ورود به این حوزه ب. اطلاعات ارائه 
های تقلبی و  های جدی همراه است؛ مواردی مانند کارمزدهای متغیر، ریسک خرید سکه  چالش 

ها هستند ها، تنها بخشی از این چالش  .هدررفت زمان برای مراجعه حضوری به طلافروشی 

28صفحه فرصت های سرمایه گذاری
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 داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
زافراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد4۰ازبیش

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند۰۲1-471۸۰۸۰1پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

فراتررویکردیپرتفو،فعالمدیریتباآبان«درخشان»طلایصندوق
استفادهاستراتژی،اینمبنای .داردسپردهگواهیصرفخریداز

هارموبازدهیبهینه سازیبرایطلا(آپشن)معاملهاختیارازهدفمند
بازارهایدرمشارکتمشتقه،ابزارهایبادرخشان .استریسک
اهرمازبهره گیریامکانسازوکار،این .می کندتقویتراصعودی

پایش .می سازدمیسرطلابازاردرهیجانیرفتارهایبدونراهوشمند
ه ایحرفابزاریبهراصندوقاینبالا،نقدشوندگیوریسکمستمر

شتابطلا،امنیت» .استکردهبدلساختاریافتهسرمایه گذاریبرای
 .کنیدتجربهنمادیکدرراآنینقدشوندگیومشتقهابزارهای

سامانهدر«درخشان»نمادجست وجویباراخودداراییسبد
«.دهیدارتقامعاملاتی،

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

برایهوشمندانهگزینه ایعنوانبهپارسیانثروت آفرینصندوق
هسبازهدرصندوقاین.می شودپیشنهادسهامبازارسودازبهره مندی

.استشدهبازدهی٪۲۰۶ایجادبهموفق(۱4۰۵تیر3۱بهمنتهی)ساله
نشاندهندهودارمبورسکلشاخصبادرصدی۶۰فاصلهبازدهیاین

.تاسسرمایه گذارانبرایثروت آفرینیدرصندوقاینموفقعملکرد
بهلوتوسسرمایه گذاریمرکزطریقازکارگزاری ها،برعلاوه”ثروتم“

استفروشوخریدقابلهم www.lotusib.comنشانی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

بهآساندسترسیبهدارایی،یکانتخابازبیشامروزسرمایه گذاری
ن،بیت کویتاطلاازکهدسترسی ایاست؛وابستهمختلفبازارهای

برخی.می کندفراهمراداراییسبدبهتنوع بخشیامکان
انتخابداراییارزشحفظبرایراطلامقاطعیدرسرمایه گذاران

خوددسببهرارمزارزهاسایریابیت کویندیگر،مقاطعیدرومی کنند
لایطبههم زماندسترسیفراهم کردنبانوبیتکس.می کننداضافه

ایناحد،وبستریکدردیجیتالدارایی هایسایروبیت کویندیجیتال،
دچنازاستفادهبهنیازبدونکاربرانکهاستکردهایجادراامکان

.شونداجابه جمختلفبازارهایمیانخوداستراتژیبامتناسبپلتفرم،

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته۲4صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار۱۰۰باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://zaya.io/x9bst
https://zaya.io/x9bst
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://nobitex.ir/buy/
https://nobitex.ir/buy/
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
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املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌ثبت‌نام‌آنی

کلیک‌کنید

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
فقطومی سنجندراطلابازار۱۶:۰۰ساعتمعاملاتیروزهرداده محور،

(روزچهارهرازروزیکحدود)ببینندمعناداریفرصتوقتی
چهارحاصل.می کنندصادرمشخص بازهواحتمالجهت،بابرآوردی

کناردر.حذفبدونتحقق،درصد۷۲/۱ثبت شده،برآورد4۰۲:سال
باراخوسرمایه گذاریگزینه هایمقایسهآربیتراژ،فرصت هایرصدآن

.ببینیدیکجارو طلابازارمؤثر

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند۰۲1-471۸۰۸۰1پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت۵۰ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد۵خریدبا

ودرصدی۱۵۰سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

آموزش هایدرتجربهسال هاباصمتوزارتبازرگانیآموزشمرکز
جارتتبازرگانی،حوزه هایدرکاربردیدوره هایبرگزارکنندهتخصصی،
مالیلومعبازرگانی،انگلیسیزبانمصنوعی،هوشبازاریابی،بین الملل،

وایمحتومجرباساتیدازبهره گیریبامرکزاین.استبسته بندیو
انان،بازرگاقتصادی،فعالانمهارتودانشارتقایمسیربه روز،آموزشی

وکردههموارراکسب وکارصاحبانوواردکنندگانصادرکنندگان،
نهادهایوشرکت هاسازمان ها،برایاختصاصیدوره هایبرگزاریامکان
.می کندفراهمنیزراخصوصیودولتی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

خابانتدرگیرنمی خواهیداماعلاقه مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر
زینه ایگآبان تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین هایمدیریتو

شاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه گذاریبرایمناسب
درسرمایه گذاریباوشدهطراحی Bitwise 10 Cryptoمعتبر

قطریازرابازارکلیعملکرددرمشارکتامکانبازار،برتررمزارز۱۰
ارزشبامتناسبدارایی هاترکیب.می کندفراهممتنوعسبدیک
ومان،تباسرمایه گذاریامکانومی شودبازبینیماهانهبه صورتبازار

درراواحدهاارزشلحظه ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخرید
بانیز«بازارهافردای»مخاطبان.می دهدقرارکاربراناختیار

۵همعاملنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاری
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://zarinvest.net/
https://zarinvest.net/
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://ibtc.ir/
https://ibtc.ir/
https://ibtc.ir/
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
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لیلتحبرایشماجامعابزارره آورد،معاملهاختیارتخصصیداشبورد
بورسوسرمایهبازاردرآپشنقراردادهایتمامییکپارچهپایشو

شاملبازارداده هایازکاملمجموعه ایبهداشبورد،ایندر.کالاست
قیمتی،نوساناتسررسیدها،اعمال،قیمت هایقراردادها،لیست
فروشوخریدلحظه ایوضعیتوبازارارزشمعاملات،حجم

ابزارمانندمهمیابزارهایکناردراطلاعاتاین.داریددسترسی
رازملابستر...وشولزبلکحسابماشیندلخواه،استراتژیساخت

تیمعاملااستراتژی هایپایه ریزیوبازارواقع بینانهارزیابیبرای
.می دهدقرارشمااختیاردردقیق

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد۶
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

۵املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یمعدنپهنهقلبدرراهبردیموقعیتبهاتکاباسنگانفولاد
یرهزنجخوراکتأمینمهمکانون هایازیکیدرقرارگیریوسنگان

توجهقابلسرمایه گذاریفرصتیکبه عنوانمی تواندکشور،فولاد
بهنزدیکی.باشدمطرح(بورسازخارجحاضرحالدرهرچند)

یریبهره گامکانوارزشزنجیرهدرتوسعهظرفیتاولیه،موادمنابع
شدرپتانسیلکهاستعواملیازکشور،شرقصادراتیبازارهایاز

متغیرهاییحال،اینبا.می کندتقویترامجموعهاینسودآوری
شرایطولجستیکهزینه هایانرژی،تأمینپایداریمانند

یناتحققدرتعیین کننده اینقشفولاد،بازاروسیاست گذاری
پیشرفتوریسک هامؤثرمدیریتصورتدر.دارندچشم انداز
دیدابسرمایه گذارانیبرایمی تواندسنگانفولادتوسعه،طرح های

.باشدآینده داروجذابگزینه ایبلندمدت،ومیان مدت

ورود‌به‌سایتبرای‌

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://www.sanganco.ir/
https://www.sanganco.ir/


فرصت های سرمایه گذاری

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌
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سرمایهرشدفرصت هایوشمامیانپلی؛«لیما»
اینان،آبسرمایهبازارخدماتگروهآنلاینپلتفرملیما،اپلیکیشن

ورتبه صکاربری،حسابچندبهنیازبدونتامی کندفراهمراامکان
وراموداراییوکنیدفعالیتسرمایه گذاریصندوق هایدریکپارچه

هم اکنون، .کنیدمدیریتهوشمندانه تروساده ترراخودمالی
 :تندهسدسترسیقابللیماطریقازآبانابطالیوصدورصندوق های

٪3۸.۵۰سالانهمؤثربازدهیباثابتدرآمدصندوق :آبانپایدارروند
بازارصعودیدوراندرسودکسببرایسهامیصندوق:آبانیکم

.دکنیدانلودمایکتوکافه بازارازرالیمااپلیکیشنحالاهمین

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سامانه لیما

الیم سامانه

ددرآمباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد۱۰حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.۵سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

ورودبرای‌

کلیک‌کنید

ازدیبهره منوتورمریسکپوششدنبالبهکهسرمایه گذارانیبرای
دماوندقیراططلایصندوقهستند،طلابازارصعودیروندهای
مکاناکردنفراهمباصندوقاین.باشدتوجهقابلگزینه ایمی تواند

بینازرافیزیکینگهداریبهنیازطلا،درغیرمستقیمسرمایه گذاری
امنوشفافبستریدرراطلابازاربازدهیازبهره مندیفرصتوبرده

آدرسبهسرمایه گذاریوخریدبرای.می کندفراهم
https://ghollehdib.ir/auth کنیدمراجعه.

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ذاری،سرمایه گوعمربیمه هایجدیدنسلازرونماییباپارسیانبیمه
راابانتخوانعطافامنیت،برمبتنیمالیراهکارهایازتازه ایفصل
وبیمه ایجامعپوشش هایتلفیقبامحصولاتاین.استکردهآغاز

پاسخیثابت،درآمدیاطلاصندوق هایدراندوختهمدیریتامکان
.می دهندارائهفردامالیچشم اندازوامروزنیازهایبههوشمندانه

زارباظرفیتازبهره گیریکناردربیمه ایپوشش هایتمامیحفظ
جامعراهکاریبهراپارسیانبیمهمحصولاتجدیدنسلسرمایه،

آگاهانه،بلندمدتنگاهیباراآیندهکهاستکردهتبدیلکسانیبرای
.می کنندترسیممطمئنو

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

گیهمبستصرفانمادها،انتخاباصلیمنطقطلامحور،سهامسبددر
مالکیت،ارساختمعدنی،ذخایرکیفیتبهبایدبلکهنیست؛طلانرخبا

ویدلاردرآمدبهریالیهزینهنسبتعملیاتی،اهرماستحصال،نرخ
دارایییک«فزر»منظر،ایناز.کردتوجهسودآوریرشدظرفیت

سودحاشیهفعال،معدنباشرکتیمی شود؛محسوبطلامستقیم تر
.لاطجهانیقیمتوارزنرختغییراتبهقابل توجهحساسیتوبالا

واستخراجهزینهکنترلصورتدرشمش،فروشنرخافزایش
منعکسشرکتخالصسوددراهرمیبه صورتمی تواندفرآوری،

.شود
قطریازچوناست؛محوری ترگزینه«تاصیکو»هلدینگی،سطحدر

پروژه هایبه ویژهطلا،معادنزنجیرهدرمدیریتینفوذومالکیت
«کهخاک».داردقرارکشورتولیدظرفیترشدمعرضدرکردستان،

شف،اکتمجوزدریافتطلا،معدنیدارایی هایدرمالکیتبه دلیلنیز
ازناشیسودآوریجهشامکانوشرکتمقیاسبودنکوچک تر

داشتهارسبدرشدی ترگزینهنقشمی توانددارایی ها،ترکیبتغییر
.باشد

صاصاختکهخاکوفزربهمی تواندغالبوزنتحلیلی،چینشیکدر
ادهدوخارزموکفراشاملا،تاصیکو،بهنیزکوچک تریبخشویابد
درنامناسب،بازدهبه دلیلمعدنی،دارایی هایوجودبا«وغدیر».شود
.نمی گیردقرارپیشنهادیسبداین

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ندمدتبلروایتبهصرفاًآنکهازبیشتراورهجذابیتفعلی،مقطعدر
ارزی،درآمدجهانی،قیمتترکیببهباشد،مربوطغذاییامنیت

تنش های.برمی گرددعرضهریسک هایوپایینارزش گذاری
منطقه ای،حمل ونقلمسیرهایدراختلالازنگرانیوخاورمیانه
ازقیمت هاشدهباعثوبردهبالارااورهجهانیبازارحساسیت

بخشکهایرانیشرکت هایبرای.بگیرندفاصلهپایین ترمحدوده های
بالاترسطوحدراورهتثبیتاست،صادراتیآن هافروشازمهمی

وقتیبه خصوصشود؛منعکسسودآوریدرمستقیماًمی تواند
معاملهجذابیفوروارد P/Eباهنوزگروهایننمادهایازبسیاری

.می شوند
نچنیبررسیقابلپیشنهاداوره ایسرمایه گذاریسبدچینشدر

دومزفاسبد؛رشدیگزینهبیشتریوزنباکرماشاباشد؛می تواند
جدیراتوسعهاینبازاراگروکندمتحولراشرکتظرفیتمی تواند

مشابهیوزنباخراسان.داردبازقیمت گذاریظرفیتسهمبگیرد،
سکریومناسبسودتقسیمباثبات،سودآوریسبد؛دفاعیستون

است؛انیمیانتخابکمتروزنیباشیراز.داردکنترل شده تریعملیاتی
می شودباعثآنعملیاتیکیفیتواتکاقابلظرفیتصادرات،سابقه
وگیبزروجودباشپدیساماو.باشداصلیسهمدوبرایخوبیمکمل

فعلاًیدتولافتویوتیلیتیتأمیندرابهامبه دلیلصادراتی،جایگاه
شد،رازمتعادلسبدیترکیب،این.بگیردمی تواندراوزنکمترین

.می سازددلاریاهرمونقدیسود

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://cafebazaar.ir/app/ir.lima.app?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Magazine&utm_campaign=lima
https://myket.ir/app/ir.lima.app?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Magazine&utm_campaign=lima
https://zaya.io/bm85j
https://zaya.io/bm85j
https://zaya.io/bm85j
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://ghollehdib.ir/auth
https://ghollehdib.ir/auth
http://gpli.ir/
http://gpli.ir/
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
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ترین: دو پیام تورم به بازارها بندی نکنید؛ پوشش تورم مهم  فقط روی تورم شرط 
گذاری ماموریت سرمایه 

ز درصد گزارش شد که نسبت به میانگین فصل اول سال ا3.۱تورم مرکز آمار در ماه تیر 
دهد پس از . نصف هم کمتر شده است های پرشتاب،  ۶این وضعیت نشان می  ماه تورم 

تواند انتظارات تورمی را تعدیل کند ، پس  هرگونه بهبود فضای سیاسی به سرعت می 
اند پرریسک هس بندی کرده  .  تندبازارهایی مثل مسکن که فقط روی رونق تورمی شرط 

نقطه  به  ترین ۸۸پیام دوم اما آن است که هنوز تورم نقطه  درصد است، پس نباید از مهم 
گذاری غافل شد های تورمی مانند طلا در سبد سرمایه  .  پوشش 

1

های جهانی رتبه آ کوین دوم و بورس  خرنفت برنده پرریسک رالی ماه جولای شد، بیت 

المندب از بازی بین آمریکا و ایران در تنگه هرمز و تهدید بستن تنگه باب  سوی  آتش 
های یمن قیمت نفت را پس از دو ماه نزولی، صعودی کرد کوین تو. حوثی  انستند طلا و بیت 

اما ترس جنگ و  . هزار دلار صعود کنند۶۰هزار دلار و 4از سنگرهای مهم خود یعنی 
های جهانی را به شدت منفی کرد هراس حباب هوش مصنوعی، بورس 

2

ابهام سیاسی درباره اقدام ترامپ و نتانیاهو؛ جایگاه ترامپ در افکار عمومی خوب  
کننده است نیست، سابقه دیدارهای این دو نگران 

های اقتصادی بالای آن برای مخالفت معنادار جامعه آمریکایی با جنگ ایران، هزینه 
ای دوره  دو  شهروندان ایالات متحده و افزایش احتمال شکست ترامپ در انتخابات میان 

عی نشینی ترامپ از جنگ تمام  ار  مجله سنا و نمایندگان دلایلی منطقی برای عقب 
زمان هفتمین دیدار نتانیاهو با او در کاخ سفید هفته گذشته انج. هستند ام شد اما هم 

کننده است، هرچند بسیاری تحلیل گران که اگر مطابق الگوی گذشته باشد نگران   
دانند .اختلاف این دو رهبر سیاسی را اکنون بالا می 

3

گذاری صنایع جذاب و پرریسک بورس تهران از نگاه خبرگان سرمایه 

درصد مدیران دارایی صنایع دارو، غذا، بانک، پالایش و مس را بین پنج  4۰حداقل 
درصد آنها صنایع بیمه،  ۶۰در مقابل بیش از . صنعت موجود در سبد بورسی خود دارند

دانند ونقل و خودرو را موقعیت فروش می  .یوتیلیتی، حمل 
4

عیار علیه  ۲۵تعدیل ریسک سیاسی بین مدیران دارایی از  درصد جنگ تمام 
ها به  درصد ۱۲زیرساخت 

دلاری، تعداد مدیران دارایی که شانس جنگ ۱۰۰همسو با افت قیمت نفت از اوج 
دیدند به  عیار را تا پایان تابستان بالا می  درصد محدود شد و رشد بورس نیز با  ۱۲تمام 

.  همین نگاه رخ داد

5

سهام دوباره تاکتیکی جذاب شد؛ درآمد ثابت غیرجذاب

گذاری به طور تاکتی ها دوباره باعث شد خبرگان سرمایه  کی وزن تعدیل نسبی ریسک 
ن آنها همچنی. سهام را افزایش و به دلیل تورم بالا، وزن درآمد ثابت را کاهش بدهند

بار از 3ماهه را معرفی کردند، نمادهایی که دست کم ۶سهمی با نگاه 3۰یک لیست 
اند .سوی این افراد معرفی شده 

6



:گراهامبنیامین

زیبازمیندردیگراندادنشکستمعنیبهسرمایه گذاری»
دخوبازیزمیندرخودتانکنترلدربارهبلکهنیست؛آن ها
«.است

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می‌شود

.می‌شویدمطلعنیزموجودسرمایه‌گذاریفرصت‌هایازبلکهمی‌کنیدپیدا

حرفه‌ایاطلاع‌رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه‌گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک‌هایوفرصت‌هااز

.کنندرتمباددارایی‌هاوسرمایه‌گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

.‌شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

اولطبقه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/MarketOutlook
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
https://www.linkedin.com/company/feghtesad/
https://www.youtube.com/@feghtesad
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