
بازار جهانی در شوک جنون ترامپی
دلار را لمس کرد، نرخ های بهره سیگنال رکود دادند و بورس ها منفی شدند۱۰۰نفت 

مرداد3شنبه –شماره نهم مرجع فرصت های سرمایه گذاری
صفحه مجله موبایلی3۹

پیام دماسنج بورس در تیرماه 

پیروزی کوچک های بورس 

قیمت مسکن هیچ وقت نمی ریزد؟ 

ارزهای ناشناس بهتر از دلار 

حباب سکه در محدوده صفر  

پیام کم فروشی اوراق دولتی به بهره  

پیش بینی از آینده طلا ۱۳
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۱405پیش بینی بازارها تا پایان 

ردیابی پول هوشمند در بازارها

شوک چینی به بورس آمریکا

دلار۱00راز رفت و برگشت نفت حول سقف 

انگیزه های پنهان عربستان علیه جنگ

تله اصرار بر پیش بینی های غلط

فرصت های سرمایه گذاری در این هفته
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جنگ بزرگ خرس ها و گاوها در بازارها
بورس، دلار و طلا ماه اول تابستان را با یک تغییر فاز بزرگ آغاز کردند

3صفحه 

دلارتورم طلا سپردهبورس
بانکی



2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

سفارش های کالاهای بادوام آمریکا در ماه ژوئن▪

جلسه اعضای اوپک▪

گزارش اطمینان مصرف کننده آمریکا در ماه جولای▪

تصمیم فدرال رزرو برای نرخ بهره▪

بیانیه و نشست خبری کمیته بازار باز فدرال رزرو▪

آلمان در فصل دوم(GDP)آمار مقدماتی رشد اقتصادی ▪
تصمیم بانک مرکزی بریتانیا برای نرخ بهره▪

آلمان در ماه جولای( CPI)آمار مقدماتی تورم مصرف کننده ▪

در ماه ژوئن( PCE)تورم محبوب فدرال رزرو ▪

آمریکا در فصل دوم( GDP)آمار مقدماتی رشد اقتصادی ▪
شامخ تولیدات کارخانه ای چین در ماه جولای▪

تصمیم بانک مرکزی ژاپن برای نرخ بهره▪

شامخ شیکاگو ماه جولای▪
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رصد تنش های بین ایران و 
آمریکا در نقطه جوش

ازسرگیری حراج اوراق بدهی 
دولتی 

رصد عملیات بازار باز بانک
مرکزی ایران در 

انقباضی ترین حالت ممکن

احتمال انتشار آمار تورم ماه
تیر ایران

تصمیم مهم بانک مرکزی 
خ آمریکا و بریتانیا برای نر

بهره

بورس تهران

واحد4,884,001

درصد0/2-

سکه امامی

تومان188,500,000

درصد1/9

دلار بازار آزاد

تومان193,700

درصد2/4

(اخزا)نرخ بهره 

درصد38/3

واحد درصد-0/03

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر اونسدلار 4,048

درصد0/8

پلاتین

بر اونسدلار 1,589

درصد1/5-

نقره

بر اونسدلار 57/9

درصد3/5

پالادیوم

بر اونسدلار 1,249

درصد0/3-

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار بر بشکه90/5

درصد10/6

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو بر  63/7

درصد11

خام برنتنفت 

دلار بر بشکه97/9

درصد11/1

بنزین آمریکا

دلار بر گالن3/4

درصد0/3

:انرژی

مس

بر تندلار 13,621

درصد0/8

CISفولاد 

بر تندلار 451

درصد1/4-

آلومینیوم

بر تندلار 3,158

درصد0/2-

روی

بر تندلار 3,607

درصد2/3

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,452

درصد0/01-
شانگهای چین

واحد3,816

درصد1/4

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد28,600

درصد0/01-
کاسپی کره

واحد6,691

درصد1/9-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی
اروپا600استاکس 

واحد643

درصد0/2-
شاخص دلار

واحد101/3

درصد0/7

نیکی ژاپن

واحد64,572

درصد0/7
بیت کوین

دلار64,369

درصد0/6

چهارشنبه

جمعه

پنجشنبه

دوشنبه

سه شنبه



3صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

تغییر فاز بزرگ بازارهای داخلی در ماه اول تابستان
شکست بورس؛ رالی پناهگاه با تشدید نااطمینانی سیاسی

ها و شکست بورس تهران دانست توان ماه پیروزی پناهگاه  در شرایطی که تورم. تیرماه را می 
درصد تنها بازار منفی ۵درصد باقی مانده، بورس با افت نزدیک به ۵ماهانه احتمالا همچنان بالای 

های سیاسی، ( درصد۱۷)و طلا ( درصد۱۹)در مقابل، رشد دلار . ماه بود نشان داد تشدید ریسک 
های امن سوق داده است ها را به سمت پناهگاه  د و خودرو نیز کمتر از یک درصد نوسان کر. سرمایه 

های درآمد ثابت بازدهی باثبات خود را حفظ کردند لث  این در حالی است که در کارنامه ث. صندوق 
ترین بازار بوده و جلوتر از تورم حرکت ک(چهار ماه ابتدایی سال)اول  رده و ، بورس همچنان پربازده 

ترین بازدهی را داشته است یرماه تغییر بنابراین، ت. در مقابل، طلا به دلیل افت قیمت جهانی ضعیف 
های سیاسی دارد .بزرگی نسبت به ثلث اول داشت که ریشه در ریسک 
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۱405احتیاط پول ها در ماه تیر 

گذاران بیش از هر زمان دیگری رویکردی محتاطان دهد سرمایه  ه در  جریان نقدینگی تیرماه نشان می 
های طلا بیشترین ور اند و با وجود ثبت بهترین بازدهی برای بازار طلا، صندوق  ود پول را پیش گرفته 

اند توج. نداشته  ها از بازار سهام خارج شد و نکته قابل  توجهی از سرمایه  ه اینکه  ماه گذشته، بخش قابل 
های درآمد ثابت شدند، نه بازار طلا دهد بخش. این منابع عمدتا راهی صندوق  این رفتار نشان می 

اند سود خود را شناس گذاران پس از کسب بازده مناسب در بورس، ترجیح داده  ایی بزرگی از سرمایه 
تر پارک کنند ریسک  نیمه اول  : ردشاید خود تیرماه را بتوان به دو بخش تقسیم ک. کرده و در فضایی کم 

ها را رقم زد و نیمه د وم که  که بیشتر شناسایی سود در سهام خروج پول از بورس به سوی درآمد ثابت 
های سیاسی این خروج پول شدت گرفت و این بار بازار طلا پناهگاه پو ها شدبا روند فزاینده ریسک  .ل 

گجریان ورود پول حقیقی به بازار سرمایه از ابتدای جن
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4صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

، برای هشتمین ماه  ۴۸.۲با ثبت عدد ۱۴۰۵بخش صنعت در خرداد ( شامخ)شاخص مدیران خرید 
تر از مرز  های صنعتی حکایت دارد۵۰متوالی پایین  ل شامخ ک. باقی ماند و همچنان از رکود فعالیت 

های  با این حال، نسبت ب. اقتصاد نیز سیزدهمین ماه متوالی را در محدوده انقباض سپری کرد ه ماه 
شود هایی از بهبود مشاهده می  نامه م. ابتدایی سال، نشانه  بس و امضای تفاهم  یان  برقراری آتش 

مدت را کاهش داد و موجب شد  های کوتاه  ایران و آمریکا در پایان خرداد، بخشی از نااطمینانی 
های تاریخی خود فاصله بگیرد دهد بخشی از ظرفیت تولی. شامخ از کف  د و  این روند نشان می 

وکارها دوباره فعال شده، اما صنعت هنوز با رونق فاصله دارد و همچنان در محدوده رکودی کسب 
.است

رکود شامخ اقتصاد از یک سال فراتر رفت
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(شامخ)شاخص مدیران خرید 

https://lotusib.com/services/asset-management/#tab-reg


5صفحه سهام|بازارهای داخلی 

کارنامه بورس تهران در اولین ماه تابستان

درصد افت کرد، ۵شاخص کل نزدیک . بود۱۴۰۵تیرماه نخستین ماه منفی بورس تهران در سال 
وزن حدود یک درصد رشد داشت همت پول 3۰همزمان، نزدیک به . در حالی که شاخص هم 

هزار میلیارد تومان ۲۷حقیقی از بازار خارج شد، اما میانگین ارزش معاملات روزانه در محدوده 
دهد رونق معاملات همچنان حفظ شده و بخش مهمی از افت   باقی ماند؛ موضوعی که نشان می 

های قبل نسبت داد توان به شناسایی سود پس از رشد ماه  رماه،  با وجود اصلاح تی. تیرماه را می 
تاکنون را ثبت  ۱3۹۹یکی از بهترین عملکردهای خود از سال ۱۴۰۵بورس در چهار ماه نخست 

.کرده و همچنان رتبه نخست بازدهی بازارهای امسال را دارد

99بیشترین رشد ثلث اول بورس از سال 
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دماسنج رونق بورس در تیرماه چه می گوید؟

قبولی ب ها، همچنان در سطوح قابل  اقی  ارزش معاملات بورس تهران در تیرماه، با وجود افت شاخص 
از ماند و نشان داد بخش مهمی از فشار فروش ناشی از شناسایی سود بوده، نه خروج کامل رونق

روزه ارزش معاملات در دو هفته پایانی ماه، نخستین 3۰با این حال، افت میانگین متحرک . بازار
تواند بازار را وارد فاز رکو دی سیگنال هشدار را مخابره کرد؛ زیرا تداوم کاهش نقدشوندگی می 

هایی نس. کند بت هرچند دو روز آخر ماه دوباره این دماسنج رونق تقویت شد، اما همچنان نگرانی 
ادی به بازگشت سهام به دوره رکود در مرداد وجود دارد که بسیار وابسته به شرایط غیراقتص

شود،  . است دار می  شده باقی بماند، روند دو روز آخر ادامه  اگر ریسک جنگ در محدوده مدیریت 
.در غیر این صورت، رکود معاملات با منفی شدن بازار سهام ناگزیر خواهد بود
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6صفحه سهام|بازارهای داخلی 

های بورس پیروز شدندکوچک

دهد رالی این ماه بیش از هر چیز به نفع سهام ک وچک  ترکیب بازدهی صنایع در تیرماه نشان می 
وزن بیش از یک ۴.۷در حالی که شاخص کل حدود . رقم خورده است درصد افت کرد، شاخص هم 

ول،  در صدر جد. درصد رشد داشت و بسیاری از صنایع کوچک بازدهی بالاتری از آن ثبت کردند
ها با  ها با 3۴بانک  درصد و ۱۸درصد، محصولات غذایی با ۱۸درصد، رایانه با 3۲درصد، دارویی 
ه. درصد قرار گرفتند۱۴زراعت با  ها از بازنده  ای  در مقابل، خودرو، محصولات چوبی و پتروشیمی 

ود، در  همچنین صنعت سیمان که پس از جنگ رشد چشمگیری را تجربه کرده ب. اصلی ماه بودند
.تیرماه وارد فاز اصلاح شد و بخشی از بازدهی قبلی خود را پس داد
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برنده و بازنده انواع صندوق های سهامی

ای پرتفوی توانسته از شدت های سهامی در تیرماه نشان داد مدیریت حرفه  افت  عملکرد صندوق 
های شاخصی ۴.۷در حالی که شاخص کل . بازار بکاهد درصد کاهش یافت، میانگین افت صندوق 

های اهرمی با افت حدود . درصد محدود شد۲.۷به حدود  درصدی، بدترین ۱۵در مقابل، صندوق 
یسک عملکرد را ثبت کردند و بیش از سه برابر شاخص کل زیان دادند؛ موضوعی که بار دیگر ر

دهد های نااطمینانی نشان می  ها را در دوره  های سهامی  . بالای این صندوق  از سوی دیگر، صندوق 
طور متوسط عملکرد بهتری نسبت به شاخص داشتند و ثابت کردند برای سرم گذارانی فعال به  ایه 

گذاری تر از سرمایه  ای مناسب  توانند گزینه  مستقیم که دانش کافی برای انتخاب سهام ندارند، می 
.در بازار باشند
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7صفحه بازار سرمایه|بازارهای داخلی 

۱405کارنامه صندوقهای درآمد ثابت در تیر 
؟؟

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

  مدیرنمادرتبه
  ارزش کل
  دارایی ها خالص
(همت)

سالانه معادل موثر بازده

یک ماهه منتهی 
۱405به تیر 

ه یک ساله منتهی ب
۱405تیر 

%38.6%39.5 4.43  سورنا سبدگردان  سام1
%38.3%38.3 15.17  توکا آتیه سبدگردان  توسکا2
%38.3%39.5 17.46  زاگرس سبدگردان  فردا3
%38.3%54.139.8  کاریزما سبدگردان  کارا4
%38.2%40.9 43.05  ترنج گذاریسرمایه مشاور  افران5
%38.1%39.1 51.52  بیدار اقتصاد سبدگردان  سپر6
%38.1%38.6 4.14  الگوریتم سبدگردان  دارا7
%38.1%40.3 9.34  آبان سبدگردان  رشد8
%38.1%39.8 16.23  معیار گذاریسرمایه مشاور  ماهور9

%38.1%37.4 12.57  ارزش خط گذاریسرمایه مشاور  ارکیده10
%38.1%39.3 43.05  ترنج گذاریسرمایه مشاور  آکورد11
%38.1%40.9 44.67  رگادپاسا ساتراپ گذاریسرمایه مشاور  پاسارگاد12
%37.9%40.3 24.83  ویستا سبدگردان  ثبات13
%37.9%40.3 30.87  فارابی سبدگردان  لبخند14
%37.9%40.1 36.08  فیروزه توسعه سبدگردان فیروزا15
%37.8%37.2 0.72  اکسیژن سبدگردان  ناکسیژ ثابت16
%37.8%38.6 49.03  مفید سبدگردان اونیکس17
%37.8%4039.6  یانک آفتاب پرتو گذاریسرمایه مشاور  کیان18
%37.8%40.1 8.33  نوویرا سبدگردان  کاج19
%37.8%38.0 8.06  کوروش سبدگردان  کوروش زمرد20
%37.7%38.0 3.98  دینا سبدگردان  پایش21
%37.7%36.2 27.83  تمدن سرمایه تامین تداوم22
%37.5%38.5 7.83  پویا ثروت سبدگردان  پایا23
%37.5%39.8 3.31  آریا سبدگردان  یارا24
%37.4%38.6 57.87 آگاه سبدگردان  یاقوت25
%37.3%38.5 5.27  آسمان سبدگردان  دامون26
%37.3%5.936.7  آشنا سبدگردان  کامیاب24
%37.3%39.1 5.21  اعتبار سبدگردان  اعتبار28
%37.3%41.7 3.31  پارس داریک سبدگردان  داریک29
%37.3%37.0 4.48  امین سرمایه تامین  گنجین30

را نشان ۱۴۰۵صندوق درآمد ثابت با بالاترین بازده مؤثر سالانه تا پایان تیر 3۰این جدول، 
دهد ساله انجام شده و علاوه بر بازده مؤثر، ارزش خالص. می  بندی بر اساس عملکرد یک  رتبه 

ها ها برای(NAV)دارایی  تر عملکرد و ابعاد صندوق  نیز ارائه شده است تا امکان مقایسه دقیق 
گذاران فراهم شود های سام، توسکا و فردا از نگاه بازده یکساله بهترین ع. سرمایه  ملکرد  صندوق 

شود که جالب  ۸درصدی در ۴۰در ماه تیر اما معادل بازده بیش از . را داشتند صندوق مشاهده می 
.توجه است شامل داریک، افران، پاسارگاد، رشد، ثبات، لبخند، فیروزا و کاج



8صفحه ارز|بازارهای داخلی 

ارزهای ناشناس بهتر از دلار

شود، بازدهی چندان درخشانی در با وجود آنکه دلار همچنان پرطرفدارترین ارز بازار شناخته می 
دلار در تیرماه رتبه نهم بازدهی را در میان ارزهای . میان سایر ارزها در سال جاری نداشته است

، یوان در مقابل، دینار عراق، درهم امارات و لیر ترکیه در تیرماه و روبل روسیه. منتخب به دست آورد
ختلاف البته ا. چین و درهم امارات در عملکرد چهارماهه، بازدهی بالاتری را نسبت به دلار ثبت کردند

بازدهی این ارزها با دلار چشمگیر نیست و عمدتا در محدوده یک تا دو درصد قرار دارد، اما همین  
های بازار ارز الزاماً در دلار خلاصه نشده است دهد در دوره اخیر، بهترین فرصت  .موضوع نشان می 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

افزایش شکاف ارزی چه پیام مثبت و منفی دارد؟

درصد، دو پیام متفاوت برای اقتصاد و  ۲۱افزایش دوباره شکاف میان دلار آزاد و مرکز مبادله به حدود 
های رانتی را اف. بازار سرمایه دارد تواند انگیزه فعالیت  تر شدن این فاصله می  زایش از یک سو، بزرگ 

ها را به سمت بازار آزاد ارز و طلا هدایت کند؛ موضوعی که در صورت تداوم، به زیان  دهد و سرمایه 
قد نرخ ارز مرکز مبادله ب. بورس تمام خواهد شد رخلاف اما نیمه پر لیوان عدم تثبیت یا سرکوب تمام 
های گذشته است به طوری که نرخ ارز مرکز مبادله نیز همگام با بازار آزاد، هرچند با شیبی. دوره 

تر، در حال افزایش است گذار پولی تمایلی به تثبیت. ملایم  دهد سیاست  کامل نرخ این رفتار نشان می 
.رسمی و افزایش پایدار شکاف ارزی ندارد

تیر
1405
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%19/4
دلار مبادله

%3/7
شکاف ارزی
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9صفحه طلا|بازارهای داخلی 

حباب سکه در محدوده صفر درصد

ترین تحولات بازار طلا، کاهش چشمگیر حباب سکه است های گذشته،  . یکی از مهم  در سال 
گذاری در طلا باعث شده بود حباب سکه تم های سرمایه  ام تا محدود بودن آشنایی مردم با گزینه 

روزه ۲۰اما اکنون میانگین . درصد افزایش یابد۵۰درصد و حتی در برخی قطعات کوچکتر تا 3۰
.درصد رسیده که تقریبا در محدوده طبیعی نوسانات بازار قرار دارد۴تا 3حباب سکه به حدود 

های م گذاران به گزینه  های آنلاین طلا، دسترسی سرمایه  های طلا و پلتفرم  تر را توسعه صندوق  تنوع 
ها گیری حباب  ی افزایش داده و همچنین، اصلاح نسبی سیاست ارز دستوری در مجموع از شکل 

.سنگین بازار سکه جلوگیری کرده است

تیر
1405

عیار18طلا 
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https://zcorpa.com/


10صفحه مسکن|بازارهای داخلی 

« قیمت مسکن هیچ وقت نمی ریزد»
تجربه چین چه می گوید؟

ترین باز. باور رایجی وجود دارد که بازار مسکن همیشه صعودی است ارهای  اما تجربه چین، یکی از بزرگ 
تواند وارد رکودی عمیق و چندساله شود دهد حتی یک بازار پررونق نیز می  .املاک جهان، نشان می 

بازی در چین دود شد۲۰سود  نزدیک به دو دهه رشد  ۲۰۲۱قیمت واقعی مسکن چین تا پایان : ساله ملک 
طور کامل تغییر کرد و تمام این بازدهی از بین رفت گ. کرد، اما پس از بحران، روند بازار به  ذارانی که  سرمایه 

اند۲۰ .سال قبل وارد بازار شده بودند، از نظر واقعی و پس از تعدیل تورم، حتی وارد زیان شده 

،  رشد سالانه قیمت مسکن تقریبا همواره مثبت بود۲۰۲۱تا سال : تغییرات سالانه قیمت اسمی مسکن چین
های اسمی نیز وا. اما با آغاز بحران شرکت اورگرند، روند بازار تغییر کرد رد فاز  از آن زمان تاکنون، قیمت 

.ادامه یافته است۲۰۲۶نزولی شده و رکود بازار تا فصل نخست 

سازی؛ بیشتر از یک قرن آمریکا های : سه سال خانه  گیگاتن  ۶.۶، چین بیش از ۲۰۱3تا ۲۰۱۱بین سال 
ار، ابعاد این آم. سیمان مصرف کرد؛ رقمی که از کل مصرف سیمان آمریکا در قرن بیستم نیز بیشتر بود

دهد گیری مازاد عرضه را نشان می  وساز و شکل  سابقه رونق ساخت  .بی 

گذاری در مستغلات گذاری در بخش املاک نیز از سال: سقوط سرمایه  ها، سرمایه  همزمان با افت قیمت 
های  کاهش جمعیت، کند شدن شهرنشینی، مازاد عرضه و بدهی سنگین شرک. وارد روند نزولی شد۲۰۲۲ ت 

انداز این بازار را تضعیف کرده است .ساختمانی، چشم 

ترین بازارهای مسکن نیز از اصلاح قیمت مصون نیس کند که حتی بزرگ  .  تندتجربه چین یادآوری می 
گذاری در ایران، مشابهت تج ربه  هرچند شرایط تورم بالا و مداخلات گسترده در بازارهای مختلف سرمایه 

خورد ک هایی نیز در این بازارها در دو کشور به چشم می  کند، اما شباهت  ه چین با ایران را دچار اخلال می 
.آموزنده است

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

ت یینتغییرات سالانه سرمایه گذاری در حوزه مستغلا سه سال خانه سازی در یین از یک قرن آمریکا
سیمان بیشتری مصرف کرد
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پیام کم فروشی اوراق دولتی به نرخ بهره

ی از افزایش نرخ بهره فقط به سیاست پولی وابسته نیست؛ بازار اوراق بدهی دولت نیز یک
ترین متغیرهای اثرگذار بر این روند است دهد فروش  . مهم  داری نشان می  آمارهای جدید خزانه 

های آینده فشار جدیدی بر   تواند در ماه  اوراق از برنامه بودجه عقب مانده و این موضوع می 
های بهره وارد کند بر اساس قانون بودجه، دولت باید تا پایان سال حدود هزار همت اوراق  . نرخ 

همت آن تأمین مالی نقدی بوده و ۱۵۸همت اوراق منتشر شده که تنها ۲۲3تاکنون . منتشر کند
صورت غیرنقدی استفاده شده است۶۵ ها به  مهمی بنابراین بخش. همت دیگر برای تسویه بدهی 

شده هنوز جذب نشده و دولت از برنامه انتشار عقب است بینی  .از منابع پیش 

داری بندی انتشار اوراق به گزارش خزانه  داری، در تیرماه باید : زمان  همت  ۱۶۴طبق برنامه خزانه 
رسید، اما تنها  این فاصله به معنای انباشته شدن عرضه. همت فروخته شد3۰اوراق به فروش می 

های آینده است اگر دولت همچنان به قانون بودجه پایبند باشد، باید در هشت ماه  . در ماه 
مانده از سال  طور متوسط ماهانه حدود ۱۴۰۵باقی  همت اوراق منتشر کند؛ رقمی بسیار ۱3۰به 

های اخیر .بالاتر از عملکرد ماه 

اگر کسری بودجه پس از جنگ افزایش: فشار فروش اوراق بدهی در سناریوهای کسری بودجه
ودجهدر این سناریو در صورت کسری ب. یابد، نیاز دولت به انتشار اوراق نیز بیشتر خواهد شد

افزایش عرضه، به . همت برسد۲۵۰تا ۱۹۰همتی، عرضه ماهانه اوراق لازم است به ۱۰۰۰تا ۵۰۰
تنها  . بودمعنای افزایش تقاضای دولت برای نقدینگی و در نتیجه فشار صعودی بر نرخ بهره خواهد

انداز اقتصاد تواند این فشار را کاهش دهد، افت انتظارات تورمی و بهبود چشم  از عاملی که می 
های سیاسی و اقتصادی است .مسیر گشایش 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

1,030

223
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میانگین ماهانه انتشار اوراق باقیمانده تا پایان سال
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مخالفت بازار باز با کاهش نرخ بهره

دهدعملیات بازار باز بانک مرکزی همچنان سیگنال روشنی از تداوم سیاست پولی انقباضی می در .  
ها از ۲۹هفته منتهی به  همت افزایش یافت، اما بانک  ۴۴۸همت به 3۶۴تیر، تقاضای پول بانک 

متر از به این ترتیب، نسبت پاسخگویی به ک. همت از این تقاضا را تامین کرد۴۰مرکزی همچنان تنها 
ازار  در ب. درصد رسید و شکاف میان عرضه و تقاضای پول به بالاترین سطوح اخیر افزایش یافت۱۰

خ بهره پول، افزایش تقاضا در کنار محدودیت عرضه، به معنای فشار صعودی بر قیمت پول یا همان نر
ها شکل گرفت. است ه بود، رفتار بنابراین، برخلاف انتظاراتی که از کاهش نرخ بهره پس از فروکش تنش 

دهد مهار تورم همچنان در اولویت قرار دارد و تا زمانی که این سیاست   بانک مرکزی نشان می 
های بهره دور از انتظار خواهد بود .انقباضی ادامه یابد، کاهش معنادار نرخ 
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بانک مرکزی در عملیات بازار بازسفارش های پذیرفته شده توسط 

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
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بازار جهانی در شوک جنون ترامپی
دلار را لمس کرد، نرخ های بهره سیگنال رکود دادند و بورس ها گرفتار خرس ها شدند۱00نفت 

ها به جنوب ایران در شرایطی بازارها را شوکه کرده بود که دو جبهه د یگر  دو هفته تمام حملات آمریکایی 
المند. نااطمینانی برای فعالان اقتصاد جهان فعال شد ها برای بستن تنگه باب  ب و دوم، اول، تهدید حوثی 

های بین  .  شریک تجاری ایالات متحده۶۰درصد ترامپ علیه ۱۲تا ۱۰وضع تعرفه 

ها را تا : شوک تورمی دلار نیز افزایش داد و بار دیگر ۱۰۰بسته شدن دو گلوگاه مهم تجارت نفت، قیمت 
ای نیز جبهه دوم ترس تورم. وحشت تورمی را در دل اقتصاد جهانی انداخت ی  بازگشت به جنگ تعرفه 

.  بازارها را فعال کرد که البته به شدت جبهه نخست نیست

های انرژی چون از کانال تقاضای  : ترس از رکود ای و افزایش هزینه  شوک تورمی از جنس جنگ تعرفه 
شود و آن هم ترس از رکود اقتصادی است ه عبارت ب. اقتصاد نبوده، منجر به فعال شدن یک گسل دیگر می 

های بهره است که سیگنال رکودی برای اقتصاد جهان خواهد ب .  وددیگر، راه درمان تورم بالا، افزایش نرخ 
.  سناریویی که تحقق آن، یعنی رکودتورمی کابوس بزرگ اقتصاد و بازارهاست

دهد و ثانیا: واکنش بازارها های بهره را افزایش می  های ژئوپلیتیک، اولا نرخ  دلار تورم بالا و نااطمینانی 
کند گذاری تقویت می  ها در بازار کامودی. آمریکا را به عنوان پناهگاه سرمایه  تی هر دو عامل، قاتل قیمت 

های جهانی هستند .  مانند طلا و بورس 

ساله دولت آمریکا است که  3۰نکته بسیار مورد توجه افزایش نرخ بهره اوراق بدهی : یک مقایسه تاریخی
ها بالای 3۰حدود ۲۰۲۶از آغاز سال . درصد رفته است۵دو مرتبه بالای  اند که در ۵روز نرخ  درصد بوده 

سابقه است های اخیر رقمی بی  چنین وضعیت  ۲۰۰۹-۲۰۰۸پیش از بحران مالی ۲۰۰۷پیش از آن، سال . سال 
.مشابهی تجربه شده بود

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

آمریکا اقتصادی شریک 60علیه ترامپ تعرفه های جزئیات

تعرفه منظقه هتعرف منظقه

12/5٪ سوئیس 10٪ ااروپ اتحادیه
12/5٪ شیلی 10٪ اردن
12/5٪ عراق 12/5٪ اروگوئه
12/5٪ عربستان 12/5٪ استرالیا
12/5٪ عمان 12/5٪ اسرائیل
12/5٪ فیلیپین 10٪ اکوادور
12/5٪ قزاقستان 12/5٪ الجزایر
12/5٪ قطر 10٪ السالوادور
12/5٪ کاستاریکا 12/5٪ متحده امارات
10٪ کامبوج 10٪ اندونزی
10٪ کانادا 10٪ آرژانتین
12/5٪ یجنوب کره 12/5٪ جنوبی آفریقای
12/5٪ کلمبیا 12/5٪ آنگولا
12/5٪ کویت 12/5٪ باهاما
10٪ گواتمالا 12/5٪ بحرین
12/5٪ گویان 12/5٪ برزیل
12/5٪ لیبی 10٪ بریتانیا
10٪ مالزی 10٪ بنگلادش
12/5٪ مراکش 10٪ پاکستان
12/5٪ مصر 12/5٪ پرو
10٪ مکزیک 12/5٪ تایلند
12/5٪ نروژ 10٪ تایوان
12/5٪ نیجریه 12/5٪ ترکیه
12/5٪ نیکاراگوئه 10٪ وتوباگ و ترینیداد
12/5٪ نیوزیلند 12/5٪ دومینیکن
10٪ هند 12/5٪ یین
10٪ هندوراس 12/5٪ روسیه
12/5٪ هنگ کنگ 12/5٪ ژاپن
12/5٪ ونزوئلا 10٪ سریلانکا
12/5٪ ویتنام 12/5٪ سنگاپور

50

7

6

27

2007

2023

2025

2026

ساله ۳0تعداد روزهایی که در هر سال، اوراق بدهی 

درصد داشته است5دولت ایالات متحده نرخ بهره بالای 

سیگنال بحران از بازار بدهی آمریکا 

500اس اندپی 
آمریکا

واحد7,457

درصد0/6-

شانگهای 
چین

واحد3,814

درصد1/4-

۱۰۰نزدک 
آمریکا

واحد28,455

درصد1/9-

کاسپی 
کره

واحد6,691

درصد1/6-

600استاکس 
اروپا

واحد641

درصد0/9-

نیکی 
ژاپن

واحد64,572

درصد2/3-

تهتغییرات شاخص بورس های جهانی در دو روز پایان هف
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اثر محدود ال نینو بر تولیدات کشاورزی جهان

دهد اثر اقتص نینو، تجربه نشان می  های گسترده درباره بازگشت پدیده ال  ادی این  با وجود نگرانی 
عرضه پدیده بیش از آنکه از مسیر جهش قیمت جهانی کالاهای کشاورزی باشد، از کانال اختلال در

شود گیرد که بادهای تجاری اقیانوس آرام. داخلی کشورها منتقل می  نینو زمانی شکل می  تضعیف  ال 
های گرم به سمت مرکز و شرق اقیانوس آرام، نزدیک سواحل آمریکای جنوبی، حرکت شده و آب 

کنند ت. می  دهد و می  جایی الگوی بارش و دما را در بسیاری از مناطق جهان تغییر می  واند این جابه 
ن حال، اثر با ای. تولید محصولاتی مانند قهوه، کاکائو، برنج و نیشکر را در برخی کشورها کاهش دهد

ب با آن بر تولید جهانی معمولاً محدودتر از تصور بازارهاست؛ زیرا کاهش تولید در یک منطقه اغل
شود نی. افزایش عرضه در سایر مناطق یا تعدیل جریان تجارت جهانی جبران می  نو بیش  بنابراین، ال 

های مقطعی و افزایش  های جهانی باشد، منشا نوسان  از آنکه یک شوک پایدار برای قیمت 
.نااطمینانی بر تولیدات کشاورزی است

«نوال نی»تغییر سالانه محصول دهی بر اساس شدت پدیده 

24–2023
قوی

16–2015
خیلی قوی

10–2009
متوسط

03–2002
متوسط

98–1997
خیلی قوی کالا

6% 4-% 3% 0% 3-% ذرت

0% 1% 0% 2-% 5% گندم

5% 2-% 23% 6% 20% سویا

1% 1-% 2-% 5-% 2% برنج

1-% 5-% 4% 9% 4-% روغن پالم

0% 7-% 7% 11% 1% شکر

3% 1-% 5-% 14% 6-% قهوه

13-% 6-% 1% 10% 1-% کاکائو

بازار قهوه میم کوین شد
تلاطم شدید در یک بازار نوظهور برای سرمایه گذاران

های   های شدید و جهش  ها پیدا کرده است؛ نوسان  کوین  بازار قهوه این روزها رفتاری شبیه میم 
وهوایی و و های آب  رود  ناگهانی که بیش از آنکه حاصل تغییرات بنیادی باشد، از ترکیب نگرانی 

شود بازانه ناشی می  های سفته  نینو، قیمت قراردادهای آتی. سرمایه  قهوه  پس از اعلام وقوع پدیده ال 
ترین تولید۲۷عربیکا حدود  کننده  درصد افزایش یافت؛ زیرا بازار نگران کاهش تولید برزیل، بزرگ 

های غیرمنتظره برداشت محصول را به تاخیر انداخت و موجودی انبار. جهان شد های همزمان بارندگی 
ترین سطح بیش از دو سال اخیر رسید ها نیز به پایین  ن بازار با این حال، فعالا. تحت نظارت بورس 

سترده معتقدند شدت این جهش قیمتی بیش از آنکه ناشی از کمبود واقعی عرضه باشد، به ورود گ
های نرم مانند قهوه و کاکائو مربوط است ، ثبت نتیجه این روند. سرمایه از بازار انرژی به کامودیتی 

گذاری در۲۶روزه قهوه در ۶۰بالاترین شاخص تلاطم  سال گذشته بوده؛ وضعیتی که ریسک سرمایه 
.این بازار را به شکل محسوسی افزایش داده است

ساله رسید26روزه قهوه به اوج 60شاخص تلاطم جهش قیمت قهوه پس از اعلام امکان وقوع ال نینو

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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دلار۱00راز رفت و برگشت نفت حول سقف 
دلاری را برای نفت تا پایان سال محتمل دانست120گلدمن ساکس قیمت 

زمان فعال شدن یک اختلا ل  بسته شدن تنگه هرمز با تشدید حملات میان ایران و آمریکا و هم 
ها، قیمت نفت را به بالای  المندب به دنبال تهدید حوثی  حالا  . دلار کشاند۱۰۰تجاری تازه در تنگه باب 

ها از تنگه هرمز ادامه یابد ق کند اگر محدودیت عبور نفتکش  بینی می  یمت نفت گلدمن ساکس پیش 
تواند از مرز  ماهه چهارم سال می  هرچند سناریوی پایه این بانک . دلار نیز عبور کند۱۲۰در سه 

مدت تنگه ه۸۰همچنان بر نفت  رمز را  دلاری در فصل پایانی سال استوار است و بسته ماندن طولانی 
داند ترین سناریو نمی  ها میان ایران. محتمل  و با وجود آنکه همچنان خبرها از احتمال شدت تنش 

سه . دلار افت کرد۱۰۰آمریکا و تهدیدهای جدید ترامپ حکایت دارد، قیمت نفت دوباره به زیر 
نشینی مطرح است پس از چند روز صعود  ( نموداری)واکنش تکنیکال -۱: روایت برای این عقب 

بس را-۲. متوالی و پرشتاب تایمز مبنی بر آنکه ایران پیشنهاد آتش  رد کرده تکذیب ادعای نیویورک 
ها و حمله به -3. است دار شدن حملات حوثی  ها در صورت ادامه  تغییر لحن ترامپ از زدن نیروگاه 

ها در هرمز به بلوکه کردن ارزهای ایران کش  ایدار  موارد دو و سه اگر صحیح باشند، افت قیمت پ. نفت 
ها به بالای  ماند، اما روایت نخست اگر تنها دلیل باشد، باید منتظر بازگشت قیمت  .دلار بود۱۰۰می 

  ،یابد ادامه هرمز تنگه در اختلال اگر
  می تواند 2026 یهارم سه ماهه در برنت
  نمیانگی و گیرد قرار دلار 120 از بالاتر

.برسد دلار 100 حدود به 2027

2026 یهارم سه ماهه در دلار 80 :برنت نفت
2026 یهارم سه ماهه در دلار 75 :آمریکا نفت 

سناریوهای پایه گلدمن ساکس

جنگ ایران
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https://rahavard365.com/
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جبهه جدید پرواز قیمت نفت
انگیزه های پنهان عربستان برای پایان جنگ ایران

الم ای از ریسک را برای بازار نفت با تهدید به بستن تنگه باب  های یمن جبهه جبهه تازه  ندب ایجاد  حوثی 
اند رمز،  اگرچه این گذرگاه در شرایط عادی سهمی ناچیز از تجارت نفت دارد، اما پس از اختلال در ه. کرده 

رب، بخش  عربستان با استفاده از خط لوله شرق به غ. اهمیت آن به شکل چشمگیری افزایش یافته است
بور از بزرگی از صادرات خود را از خلیج فارس به بندر ینبع در دریای سرخ منتقل کرده تا نفت بدون ع

میلیون بشکه  ۴صادرات از این مسیر از کمتر از یک میلیون بشکه در روز به بیش از . هرمز صادر شود
دهد ید  بنابراین، هرگونه تهد. پس از جنگ ایران رسیده و بخش عمده صادرات عربستان را پوشش می 

کند المندب، عملا مسیر جایگزین صادرات نفت سعودی را نیز با خطر مواجه می  و  از این ر. علیه باب 
ای و بازگشت امنیت مسیرهای دریایی نیا های منطقه  ز دارد؛ زیرا  عربستان بیش از گذشته به کاهش تنش 

تواند مستقیماً درآمدهای نفتی و جریان پترودلار این کشور را تحت فشار قرار د .هدتداوم بحران می 

تهدید حوثی ها یگونه پترودلار سعودی ها را هدف می گیرد؟ رمزمسیر جایگزین سعودی ها برای دور زدن تنگه ه

پالایشگاه ها و پایانه ها بنادر
از خلیج فارس از ینبع

دغدغه دوم سعودی ها پس از جنگ ایران

های مهم   جدا از نگرانی درباره صادرات نفت، افزایش هزینه تامین مالی نیز به یکی از انگیزه 
ها تبدیل شده است اق پس از آغاز جنگ ایران، صرف ریسک اور. کشورهای عربی برای پایان تنش 

ریسک، از حدود  های حاشیه خلیج فارس نسبت به اوراق اقتصادهای کم  درصد به ۲.۶بدهی دولت 
گذاران برای خرید او. درصد افزایش یافته است۴بیش از  راق  این رشد به معنای آن است که سرمایه 

ها ر کنند؛ موضوعی که هزینه استقراض دولت  ا بالا  بدهی این کشورها، بازدهی بیشتری مطالبه می 
برد ای به انتشار گس. می  های عظیم توسعه  ترده اقتصادهایی مانند عربستان که برای اجرای پروژه 

اند، افزایش نرخ تأمین مالی بسیار پرهزینه است اهش به همین دلیل، ک. اوراق بدهی وابسته شده 
بس میان ایران و آمریکا، تنها یک مطالبه امنیتی های ژئوپلیتیکی و برقراری آتش  نیست؛ بلکه  ریسک 

های توسع ای ضرورتی اقتصادی برای حفظ جریان سرمایه، کاهش هزینه استقراض و تداوم برنامه  ه 
رود .کشورهای حوزه خلیج فارس نیز به شمار می 

صرف ریسک اوراق بدهی دولت های حاشیه خلیج فارس 

(جی پی مورگانEMBIG Diversifiedشاخص )اسپرد اوراق قرضه دولتی خاورمیانه 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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17صفحه نفت|بازار جهانی 

دست پنهان چین در مهار قیمت نفت

ها از تنگه هرمز بار دیگر به شدت کاهش یافته، قیمت نفت هنوز نتوانسته  با وجود آنکه تردد نفتکش 
ترین دلایل این رفتار بازار را باید در سمت تقاضا جست. دلار بازگردد۱۰۰به محدوده  وجو  یکی از مهم   

دهد واردات نفت کشورهای آسیایی در جریان جنگ افت محسوسی را تجربه  . کرد آمارها نشان می 
تر شدن شرایط، بخش عمده این تقاضا احیا شد؛ اما چین استثنا بود سایر برخلاف. کرد و پس از آرام 

سطح اقتصادهای آسیایی، واردات نفت چین حتی پس از بازگشایی نسبی مسیرهای تجاری نیز به
تر تثبیت شد وک عرضه  این کاهش تقاضا عملاً بخشی از ش. پیش از جنگ بازنگشت و در سطوح پایین 

ها شده است ل، تا به همین دلی. ناشی از اختلال در تنگه هرمز را خنثی کرده و مانع جهش دوباره قیمت 
تر از  دلار  ۱۰۰زمانی که تقاضای چین به روند عادی بازنگردد، احتمال تثبیت نفت در سطوح پایین 

تواند این معادله را دوباره تغییر های ایران و آمریکا می  .دهدهمچنان بالا خواهد بود؛ هرچند ادامه تنش 

خالص واردات نفت خام و میعانات گازی

https://nobitex.ir/annual-report/
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فشار هندی بر بازار طلا

های اخیر به عامل فشار ب کنندگان طلای جهان است، در ماه  ترین مصرف  ر بازار  هند که یکی از بزرگ 
ر بر پس از جنگ ایران، دولت این کشور برای کنترل ذخایر ارزی و کاهش فشا. تبدیل شده است

ها، تعرفه واردات طلا را از  نتیجه این تصمیم، افت  . درصد افزایش داد۱۵درصد به ۶تراز پرداخت 
. محسوس واردات طلا بود؛ روندی که طبق گزارش شورای جهانی طلا در ماه ژوئن نیز ادامه یافت

ترین موتورهای مصرف طلای جهان است بته ال. کاهش تقاضای هند به معنای تضعیف یکی از مهم 
تواند موقتی باشد های ژئوپلیتیکی کاهش یابد و فشار بر ذخ. این وضعیت می  ایر ارزی هند  اگر تنش 

توان ها وجود دارد؛ موضوعی که می  ها و بازگشت تقاضای هندی  د کمتر شود، احتمال کاهش تعرفه 
.دوباره از قیمت جهانی طلا حمایت کند

؟؟

پشتیبان چینی فلز زرد

ترین حامی بازار طلا باقی مانده است ماه متوالی به  ۲۰بانک مرکزی این کشور . چین همچنان مهم 
نکته قابل توجه این است . تن فراتر رفته است۸۲ذخایر طلای خود افزوده و مجموع خریدهایش از 

دهند؛ درست برخلاف   های افت قیمت، خریدهای خود را افزایش می  ها معمولاً در دوره  که چینی 
کنند نشینی می  گذاران که در زمان ریزش بازار عقب  د. بسیاری از سرمایه  هد نگاه  این رفتار نشان می 

طوری که برآورد گلدمن ساکس نشان می. چین به طلا کاملاً بلندمدت و استراتژیک است دهد  به   
س،  خرید واقعی چین حتی بالاتر از آمارهای رسمی بوده؛ مثلا در ماه مه، چین در معاملات خارج از بور

گونه که سال گذ. تن طلا خریده؛ رقمی نزدیک به پنج برابر آمار رسمی۴۸حدود  ها همان  شته چینی 
های پایین برای افزایش ذخایر استفاده کرد، اکنون نیز افت قیم ت طلا را  در بازار نفت نیز از قیمت 

کند بیند؛ عاملی که همچنان از بازار جهانی طلا حمایت می  .فرصتی برای تقویت ذخایر خود می 

؟؟

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

خرید بانک مرکزی یین برای بیستمین ماه متوالی ادامه یافت
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پیش بینی از آینده طلا۱۳

گذاری همچنان به نفع طلاست های سرمایه  ترین  ۱3در میان . اجماع بانک  موسسه معتبر، پایین 
بینی برای قیمت طلا تا پایان  پی مورگان با ۲۰۲۶پیش  بینی  ۴۵۰۰متعلق به جی  دلار و بالاترین پیش 

اس و مورگان استنلی با  نکته مهم آنکه این برآوردها نسبت به . دلار است۵۲۰۰متعلق به یوبی 
اند؛ بسیاری از همین موسسات در اوج هیجان بازار، طور محسوسی تعدیل شده  ابتدای سال به 

های  کردند، اما اکنون با فروکش نسبی ریسک  اهدافی بالاتر از سطوح فعلی را مطرح می 
اند تر کرده  بینانه  های خود را واقع  بینی  تعدیل، همه با این حال، حتی پس از این. ژئوپلیتیکی، پیش 

ترین سناریو نزدیک به . این موسسات همچنان انتظار رشد قیمت را دارند بینانه  درصد و ۲۹خوش 
ترین برآورد حدود  دهد۲۰۲۶درصد بازدهی تا پایان سال ۱۲محتاطانه  این اجماع . را نشان می 

های مرک های بزرگ هنوز عوامل بنیادی مانند خرید بانک  سابقه بیانگر آن است که بانک  زی، عدم کم 
کنند؛ هر های اقتصاد جهانی را به نفع طلا ارزیابی می  چند  افزایش شدید نرخ بهره و نااطمینانی 

ها همچنان به مسیر اقتصاد جهانی و تحولات ژئوپلیتیکی وابست بینی  .ه خواهد بودتحقق این پیش 

بازدهی نسبت به قیمت فعلی2026 پایانتا  طلاپیش بینی قیمت موسسه

٪520029یوبی اس بانک

٪520029استنلی مورگان

٪510027(یکساله) یارترد استاندارد

٪500024گروپ سیتی

٪490022ساکس گلدمن

٪480019آمریکا بانک

٪480019بانک دویچه

٪479019بارکلیز

٪470017فارگو ولز

٪460015آی ان جی موسسه

٪456514بی ان پی بانک

٪456014اچ اس بی سی بانک

٪450012مورگان جی پی

https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
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راز رشد هم زمان طلا و نفت؛ الگوی بیت کوینی رشد قیمت فلز زرد

شود زمان طلا و نفت در هفته گذشته یک معمای بزرگ از آغاز جنگ ایران محسوب می  .  رشد هم 
و در ناقوس جنگ در خلیج فارس، قیمت نفت را بالا برد؛ این شوک انرژی انتظار برای رشد تورم

طلا از  اما رشد دوباره. عاملی جدی که قیمت طلا را منفی کرد. نتیجه افزایش نرخ بهره را ایجاد کرد
زمان با صعود قیمت نفت به کانال ۴زیر  دلار نشان داد این مرز  ۹۰هزار دلار در هفته گذشته هم 

های مرکزی هم. روانی همچنان قدرتمند است چنان  از یک سو، خریدهای بنیادین نظیر تقاضای بانک 
ای با نگاه تکنیکی مشابه الگوی اخیر بی. مستحکم است کوین در از سوی دیگر، تقاضای سرمایه  ت 

کوین پس از چندین بار دفاع از محدوده . این محدوده شکل گرفته است طور که بیت  هزار  ۶۰همان 
ای  ۴دلار وارد مسیر صعودی شد، طلا نیز به اعتقاد برخی نشان داد که زیر مرز  هزار دلار با موج تازه 

ها  شود که به اصطلاح در این محدوده  کند و (bargain hunting)«بزخری»از تقاضا مواجه می  می 
دهد ها و ن. اجازه ریزش بیشتر را نمی  فت بالای  البته باید دید این نگاه چگونه از آزمون تشدید تنش 

آید۱۰۰ .دلاری بیرون می 
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شوک چینی به بورس آمریکا
دوباره تکرار می شود؟« لحظه دیپ سیک»

معرفی مدل جدید. بازار سهام آمریکا بار دیگر با شوک هوش مصنوعی از سمت چین مواجه شد
آی و آنتروپیک را دارد، خاطره   ای  های اوپن  شود توان رقابت با مدل  شات که ادعا می  شرکت مون 

سیک» های « لحظه دیپ  قیمت چینی، ارزش سهام غول  را زنده کرد؛ زمانی که یک مدل ارزان 
هادی با موج فرو. فناوری را تحت فشار قرار داد ساز و نیمه  های تراشه  ش این بار نیز سهام شرکت 

رو شدند و شاخص فیلادلفیا با افت بیش از  درصدی از سقف خود، رسماً وارد محدوده بازار  ۲۰روبه 
پینگ با تأکید بر پیشتازی چین در هوش مصنوعی، رقابت ف. خرسی شد ناوری  همزمان، شی جین 

ای کرد ریکا اکنون پرسش اصلی این است که آیا آم. میان دو اقتصاد بزرگ جهان را وارد مرحله تازه 
گذاری و نوآوری پاسخ خواهد داد یا این رقابت بار دیگر به ج نگ  با شتاب بخشیدن به سرمایه 

شود تر منجر می  های ژئوپلیتیکی گسترده  ای و تنش  .تعرفه 
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دتراشه سازهای آمریکایی وارد محدوده خرسی شدن
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https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
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سیگنال بلک راک به دلار و بورس تهران
چرا وال استریت همچنان ریسک پذیر عمل می کند؟

ترین بازبینی استراتژی خود، وزن تاکتیکی سهام آمریکا را افزایش داد راک در تازه  ه؛ تصمیمی  بلک 
های ژئوپلیتیکی را موقتی ارزیابی م ترین مدیر دارایی جهان، تنش  دهد بزرگ  کندکه نشان می  . ی 

استریت پس از افت اولیه ناشی از جنگ، بار دیگر وارد مسیر صع ودی  همین نگاه باعث شده وال 
های هوش مصنوعی، از انتظار برای کاهش   شود؛ حرکتی که علاوه بر رشد سودآوری شرکت 

گیرد های سیاسی نیز حمایت می  گذاران  اگر این تحلیل درست باشد، پیام آن برای سرمای. ریسک  ه 
ها، ب توجه است؛ زیرا در صورت فروکش کردن تنش  خشی  داخل ایران به ویژه بورس تهران نیز قابل 
های ریسکی مانند سهام، بار دی تواند کاهش یابد و دارایی  گر در از تقاضای احتیاطی در بازار ارز می 

گذاران قرار گیرند .کانون توجه سرمایه 

اکتخصیص دارایی تاکتیکی بلک ر
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پیش بینی نفت از جنگ ایران و آمریکا

دهد بازار، برخلاف روزهای ابتدایی جنگ، دیگر انتظار  منحنی قراردادهای آتی نفت نشان می 
مدت در عرضه را ندارد ها، قیمت نفت نقدی آمریکا از . اختلالی طولانی  دلار عبور  ۱۰۰در اوج تنش 

های بعد داشت ت  در دوران پس از امضای یادداش. کرده بود و شکاف بسیار زیادی با قراردادهای سال 
قدی و  تفاهم پایان جنگ، تقریبا منحنی بازار آتی به حالت خط صاف درآمده بود و شکاف قیمت ن

ها دوباره شیب منحنی بازار آتی افزایش ی. آتی به حداقل رسیده بود افته، اما  اکنون با تشدید تنش 
ها قابل مقایسه نیست راک معتقد است این ساختار قیمتی د. شدت آن با اوج درگیری  و پیام  بلک 

کند و دوم اینکه  دارد؛ نخست اینکه بازار احتمال اختلال پایدار در عرضه نفت را پایین ارزیابی می 
ویژه با کاهش حدود  های اقتصادی ادامه جنگ، به  ای ذخایر استراتژیک ۵۰۰هزینه  میلیون بشکه 

ها را افزایش خواهد داد ها برای رسیدن به توافق و کاهش تنش  .نفت، انگیزه طرف 

اقراردادهای آتی نفت در طول جنگ ایران و آمریک

در اوج درگیری ها
در حال حاضر
پس از تفاهم نامه

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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سیگنال برقی هوش مصنوعی به آینده بازار فلزات

بینی م( مراکز داده)نیاز برق دیتاسنترها  شود تا سال  در پنج سال گذشته تقریبا دو برابر شده و پیش  ی 
دهد؟ اول آنکه رقابت هو. این رشد از دو برابر فراتر رود۲۰3۰ ش  این وضعیت چه پیامی به بازارها می 

ترین نیاز آنها دیتاسنتر است بین دو ابرقدرت جهان یعنی چین و آمریکاس ت و سایر  مصنوعی که مهم 
های جهان خیلی در این بازی نیستند ای عظی. بخش  م از مراکز  دوم آنکه این بخش نیاز اساسی به شبکه 

های جدید دارد .داده، خطوط انتقال برق و زیرساخت 

اول، مدارهای . مراکز داده به طور کلی چهار بخش دارد: مواد معدنی مورد مصرف در دیتاسنترها
کنند ۴۵ه واردات وابستگی آمریکا ب. الکترونیکی که عمدتا مس، نقر، طلا و فلزات گرانبها مصرف می 

دهنده حساسیت ترامپ روی این مواد است۶۴درصد مس و  ه  بخش دوم ک. درصد نقره این بخش نشان 
هاست عمدتا مواد معدنی نادر هستند که تقریبا  شود و  ۱۰۰ریزتراشه  درصد آنها به آمریکا وارد می 

ترین اسلحه تجاری چین علیه ایالات متحده است های حرارتی نی. مهم  کننده  سازی و خنک  ز ذخیره 
های سوم و چهارم هستند .بخش 

کند؟  اعفی  نیاز برق مراکز داده خود تقاضای مضهر کیلومتر شبکه برق چقدر مواد معدنی مصرف می 
کند ها ایجاد می  ها. برای کامودیتی  های برق و ترانسفورماتورها گرفته تا باتری و کابل  ی برق که از دکل 

دهد ( WEF)پژوهش مجمع جهانی اقتصاد . هر کدام به مواد معدنی مختلف نیازمندند نشان می 
.ق دارندوانادیوم، مس، لیتیوم، کربن، آلومینیوم، روی و آهن بیشترین مصرف را در توسعه شبکه بر

چالش اصلی عدم توانایی رشد سمت عرضه همپای رشد سریع  : ۲۰3۵کسری مواد معدنی در افق 
های برق را سه موتور اصلی تقاضای. تقاضاست این اگر خودروهای الکتریکی، مراکز داده و زیرساخت 

توان ارزیابی کرد که میزان عرضه فعلی و توان بالقوه افزایش عرضه م جموعا چه  مواد معدنی بدانیم، می 
کند۲۰3۵حد از تقاضا تا سال  درصد  ۱۲درصد و فلز روی ۲۷مثلا برای بازار مس حدود . را جبران می 

ماند یا برای 3حال آنکه کسری عرضه آلومینیوم به . کسری عرضه خواهند داشت درصد محدود می 
شود .آهن با وجود افزایش تقاضا، عرضه همچنان بیش از آن تامین می 
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مواد معدنی مورد مصرف در دیتاسنترها کدامند؟

As آرسنیک

F فلورسپار

Ga گالیوم
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Al ومآلومینی

Cu مس
47%

45%

Ba باریت

B بور

REE عناصر نادر خاکی

75%

1%

8%

میزان وابستگی آمریکا به واردات

2030-2020مصرف جهانی برق توسط دیتاسنترها 

2035کسری مواد معدنی در افق 
خبپیش بینی تعادل عرضه و تقاضای جهانی برای مواد معدنی منت

هر کیلومتر شبکه برق یقدر مصرف مواد معدنی دارد؟
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2024عرضه موجود 

دکل ها و تیرک ها ذخیره انرژی باتری

کابل های برق

پست های برق و ترانسفورماتورها

وانادیوم مس لیتیوم کرین آلومینیوم قلع آهن فسفات سیلیکون

الکترونیکی مدارهای

خنک کننده های حرارتی ذخیره سازی داده



24صفحه فلزات|بازار جهانی 

عامل چینی پرش قیمت مس

شود های صعودی بازار مس این روزها از چین مخابره می  ترین سیگنال  پریمیوم مس. یکی از مهم 
شده است، در  دلار در هر  ۱۰۰ژوئیه به ۱۷یانگشان که شاخصی از تمایل چین به واردات مس تصفیه 

درصد رشد ۱33این شاخص از ابتدای سال تاکنون . ماه گذشته۱۴تن رسید؛ بالاترین سطح در 
علت اصلی این جهش، کمبود . دلار در اواخر ژانویه به این سطح رسیده است۲۰کرده و از تنها 

شده سوق داده اس کنندگان را به سمت واردات مس تصفیه  .  تضایعات مس در چین است که مصرف 
ت دهد تقاضای واقعی برای مس همچنان قدرتمند است و بزرگ  رین افزایش این پریمیوم نشان می 

کننده فلزات جهان حاضر است برای تأمین نیاز خود هزینه بیشتری بپردازد؛ سیگ نالی که مصرف 
های آینده حمایت کند تواند از تداوم فشار صعودی بر قیمت جهانی مس در ماه  .می 
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قیمت جهانی مس

https://ibtc.ir/


25صفحه کریپتو|بازار جهانی 

نوبت خرید بیت کوین است؟
«خاک خورده»سیگنال قیمتی از بیت کوینهای 

گذاران، سیگنال خوبی به بازار کریپتو می پول سرمایه  مانده در کیف  های باقی  کوین  دهدبیت  بررسی  .  
کوین وارد یک رالی قدرتمند شده، دارندگان قدیمی دهد هر زمان بیت  های آنچین نشان می  که داده 

های  کوین  اند، بیت  جا نکرده  ها دارایی خود را جابه  خورده»سال  ها منتقل کرد« خاک  اند؛ را به صرافی  ه 
های  شود و معمولا  ۲۰۲۵و ۲۰۲۴و همچنین سالهای ۲۰۲۱، ۲۰۱۷اتفاقی که در اوج  وضوح دیده می  به 

های داد. اما شرایط فعلی متفاوت است. با کاهش شتاب رشد قیمت یا آغاز اصلاح همراه بوده است ه 
شود، در ها می  های قدیمی که این روزها وارد صرافی  کوین  دهد حجم بیت  سالانه و ماهانه نشان می 

های فعلی ر. سطوح بسیار پایینی قرار دارد گذاران بلندمدت هنوز قیمت  ا برای  این یعنی سرمایه 
دهند دارایی خود را حفظ کنند دانند و ترجیح می  ران،  از نگاه تحلیلگ. شناسایی سود جذاب نمی 

ای از تداوم ظرفیت رشد بازار کریپتو باشد و تواند نشانه  کاهش عرضه از سوی این گروه می 
تر برای خرید نسبت به فروش تبدیل کند ای مناسب  های فعلی را به گزینه  .محدوده 

بازه زمانی باقی ماندن بیت کوین در کیف پول پیش از 
سالانه-( ورود به حساب صرافی)آماده شدن برای معامله 
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کد را اسکن کنید  QRدر کریپتوباکسبرای سرمایه گذاری 

مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر خواهیداماعلاقه  وانتخابدرگیرنمی 
هایمدیریت تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین  ایآبان  برایناسبمگزینه 

گذاری   Bitwise 10 Cryptoمعتبرشاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه 
گذاریباوشدهطراحی درمشارکتامکانبازار،برتررمزارز۱۰درسرمایه 

کندفراهممتنوعسبدیکطریقازرابازارکلیعملکرد هادترکیب.می  ارایی 
صورتبازارارزشبامتناسب شودبازبینیماهانهبه  گذاریسرمایهامکانومی   

ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخریدتومان،با درراواحدهاارزشلحظه 
دهدقرارکاربراناختیار .می 

 FARDAبا ثبت نام و انجام اولین معامله با کد
.  تتر جایزه را دریافت کنید2میتوانید 

.میلیونی است5دریافت جایزه منوط به بعد از اولین معامله 

بازه زمانی باقی ماندن بیت کوین در کیف پول پیش از 
ماهانه-( ورود به حساب صرافی)آماده شدن برای معامله 

https://abantether.com/register?code=FARDA


26صفحه استراتژی سرمایه گذاری
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دوران طلایی زندگی؛ چگونه سرمایه گذاری نکردن غیر قابل جبران می شود؟

کنید، هنوز درآمدزایی شما فاصله معناداری ب۲۰وقتی در دهه  کم به کار کردن فکر می  ا زندگی کم 
گذاری روی خود است. ثروتی مورد نیازتان دارد آموزی و سرمایه  ژه  به تدریج و به وی. زیرا دوران مهارت 

شود ی  این دوران طلایی زندگ. از نیمه دهه چهارم زندگی رشد درآمدها از ثروت مورد نیاز بیشتر می 
رود گذاری است که اغلب از دست می  عموما شما روند رشد درآمدها و همچنین  . برای سرمایه 

دانید، حال آنکه با نزدیک شدن به دوران  دار می  ها را ادامه  شده باقی ماندن هزینه  مدیریت 
ها چه مربوط به درمان شما یا   سالخوردگی، توان کار و درآمدزایی کاهش یافته در حالی که هزینه 

یابد سالگی مازاد درآمد را ۵۰تا 3۵اگر در دوران طلایی زندگی بین . مرتبط با فرزاندانتان افزایش می 
انداز نکرده باشید تا کاهش توان درآمد جاری را در سالخوردگی جبران کنید، ممک ن است  به خوبی پس 

شده و ثروت مورد نیاز شما منفی شود۲۰مشابه دهه  ترین اصلی. زندگی تراز ثروت کسب  این مهم 
گذاری در نظر داشت  گذاری را زود شروع کنی»است که باید به عنوان استراتژی سرمایه  .«دسرمایه 

مقایسه سرمایه گذار منضبط و معامله گر هیجانی

 رو 

25
سالگی

50
سالگی

گ ار من    سرمایه 

گر هی انی م امله 

گر  ی انی گ ار من ب  و معام ه  مقای ه سرمایه 

الگوی دود شدن سرمایه در روزهای نوسانی بازارها 

کند  گذاری به معنای »وارن بافت تاکید می  و( دیسیپلین)بالا نیست، بلکه یک نظم IQهوش سرمایه 
خواهد گذاری، داشتن انضباط است؛ به طو. «کنترل احساسات شخصی می  ری  راز موفقیت در سرمایه 

کند کنند باید برای کسب. که ثروت شما با یک روند متعادل رشد می  سود باید  اما بسیاری احساس می 
یگر کوچ  باشند، در کف قیمت بخرند و در سقف بفروشند و دائم از یک بازار به دارایی د« زرنگ»خیلی 

گذاری به . کنند گر هیجانی»اینها در ادبیات سرمایه  نها را در شاید سودهای مقطعی آ. مشهورند« معامله 
مانند مدت خوشحال کند، اما مطابق نمودار، در بلندمدت عموما از فرد منضبط جا می  تباه این اش. کوتاه 

گذاری به ویژه در اقتصادهای پرتلاطم نظیر ایران که بازارها پرنوسان ه ستند،  استراتژیک در سرمایه 
ناپذیری ایجاد کند های جبران  تواند خسارت  سابقه بو. می  های بی  رس، طلا چه بسیار افرادی که در رونق 

گذاری بود .یا حتی دلار و مسکن با زیان مواجه شدند و علت آن نداشتن دیسیپلین سرمایه 

مقایسه سرمایه گذار منضبط و معامله گر هیجانی

سالگی40 سالگی80

 رو 

ثروت مورد نیا 

ثروت واق ی

گ ار دوران کوتاه زندگی م  و  بدون سرمایه 
دوران کوتاه زندگی مطلوب بدون سرمایه گذاری

ثروت کسب شده

سالگی20سالگی30 سالگی40سالگی50 سالگی60



سواد سرمایه گذاری
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27صفحه 

کنیمسعیپسکردیماشتباهکنیمقبولکهاستسختماهمهبرای اشتباهانکاربامی 
ختلفیمتبعاتمابرایمیتواندمقاومتاین.رودپیشمامرادوفقاوضاعکهباشیمامیدوار
هایمانندادنتغییربهتمایلکهچراباشدداشته بینی  بامواجههدرکهتامیشودباعثپیش 

واکنشیدچارکنندعوضرانظرماناستممکنکهجدیداطلاعات واکناصلایاکم  شیبی 
هایمانندادنتغییرباوشویم بینی  گذاریتصمیماتپیش  بهنهایتردکهبگیریمسرمایه 

افزایشتهپیوسطوربهسالپنجبرایکهدارایییکیاشرکتیکمثلا.نیستندنفعمان
دهدمیشکلمردمازبسیاریبرایراذهنیتاینکرده،تجربهراخوبیقیمتیاسودآوری  

داراستقراررونداینکه خابرهمبازاربهوضعیتاینخلافاطلاعاتیکهزمانیوباشدادامه 
شود، گیرندنادیدهراآنبسیاریمی  اثریامی  کنندارزیابیکم  ازدبعحالهربهاما.می 
شوندبدلواقعیتبهاطلاعاتاینکوتاهی،مدتگذشت گذارنتیجهدرومی  کهیسرمایه 

واکنشی واکنشییاکم  شودمواجهزیانباداشتهآنهابهبی  مواقعیچنیندر.می 
گذار کاریسوگیریدچارسرمایه  .استشده(Conservatism bias)محافظه 

؟چرا بر پیش بینی های غلط اصرار می کنیم

ریسوگیری محافظه کا

هایمجددارزیابیدرناکامی ایپیچیکارشرکتیکعملکردتحلیل:پیچیدهداده  ده 
گذارواست ایمجموعهبایدسرمایه  یمتصمازپیشراتحلیلیومالیاطلاعاتازگسترده 

بروسختفرآینداین.کندبررسیدرست شودباعثزمان  کصورتبهافرادمی  بهارانهمحافظه 
بینی .بمانندپایبندخودقبلیدیدگاهیاپیش 

بینی  بهچسبندگیپدیده گذاران:پیش  معتبرحساساکهدارندنیازعجیبیطرزبهسرمایه 
شوندآشکارنتایجوقتیبنابراین،.کنندبودن نگاهنهاآبهواقعاکههستندکمیافرادمی 

کنند، هایارزیابیحالدرافرادعمدهبخشمی  شودباعثاین.هستندخوددیدگاه  کیازمی 
ای۱۰۰گزارش ایچندهمانعمدتاشرکت،صفحه  کندتاییدرادیدگاهشانکهصفحه  هبمی 

.بسپارندخاطر

گذاریکاولیهباورهای:واکنشدرکندی تاسکردهدرگیرراذهنشسختیبهسرمایه 
دهندتغییرراباورشاننبینندرامتعددیشواهدکهزمانیتاآنهابنابراین، نتیجهدرونمی 

تواندکهتغییراتیبروزازکندتراست،کندعموماآنهاواکنش آنهاندیدزیانبهمنجرمی 
.شود

های چنین سوگیری متفاوت است که ما به سه مورد اصلی اشاره م کنیمریشه  :ی 

1

2

3



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
رودانتظار فراتردرصد۴۵محدودهازسالپایانتادولتبدهیاوراقسودنرخنمی 

فیمنحقیقیبهرهنرخدارد،قراربهرهنرخازبالاترهمچنانتورمکهشرایطیدر.رود
ماندباقی گذاری،منظرازموضوعاینومی  .ودبخواهدسهامبازارنفعبههمچنانارزش 

هاینیز،صنایعانتخابدر ترشرکت  هاییوکوچک  انرژیبهکمتریوابستگیکهبنگاه 
تریموقعیتازدارند، ها،ازدستهاین.برخوردارندمناسب  برعلاوهشرکت 

پذیری هایبرابردربیشترانعطاف  حاشیهحفظبرایبالاتریظرفیتاقتصادی،شوک 
توانندودارندتورمیشرایطدرسود .برسانندثبتبهبازارمتوسطازبهترعملکردیمی 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
هایدرسهامبازار یرتأثتحتکهاستبازارینخستینمعمولاًسیاسیتنشدوره 

گیرد،قرارروانیفضای مدت،افقدرامامی  بهچیزهرازبیشآنبازدهیمیان 
هاسودآوریارز،نرخمانندبنیادیمتغیرهای .استهوابستحقیقیبهرهنرخوشرکت 

درهمچنانحقیقیبهرهنرخوشودتعدیلتورمبامتناسبسامانهارزنرخاگر
هایسودرشدظرفیتبماند،باقیمنفیمحدوده بر.شدخواهدحفظبورسیشرکت 

گذاریافقبرایاساس،این ماهه،سرمایه  سهام،بهسرمایهازدرصد۴۵تخصیصسه 
هایبهدرصد۲۰وطلابهدرصد3۵ شود؛پیشنهادثابتدرآمدصندوق  ترکیبیمی 
گیریضمنکه عنوانراطلانقشسهام،بازاررشدظرفیتازبهره  دهنبه  دهپوشش 

های سبدبازدهوریسکمیانتعادلایجادبهوکردهحفظاقتصادیوسیاسیریسک 
گذاری کندکمکسرمایه  .می 

رضایتیمهدی
قلکسبدگردانسرمایه گذاریمعاون

:ایده
هایتشدید گذاراننااطمینانیژئوپلیتیکی،تنش  وجخرودادهافزایشراسرمایه 
هاایناصلیاثرحال،اینبا.استکردهتشدیدرابورسازحقیقیسرمایه بیشتنش 

هاسودآوریکاهشمسیرازآنکهاز هبدسترسیشدنمحدودکانالازباشد،شرکت 
فضایی،چنیندر.شدخواهدنمایانکلاناقتصادبرفشارافزایشوارزیمنابع

بخشی ترینداراییسبدبهتنوع  رودشماربهریسکمدیریتابزارمهم  اومتد.می 
های تواندارزیمحدودیت  هزار۲۵۰محدودهبهسالپایانتارادلارتعادلینرخمی 

ودآزابازاربامبادلهسامانهدرارزنرختدریجیهمگراییمقابل،در.برساندتومان
توانددرصد،۲۰حدودبهآنفاصلهکاهش ازبسیاریسودحاشیهودرآمدمی 

ها یپیشبهرهنرخرشدازسامانهارزنرخرشدکهزمانیتا.کندتقویتراشرکت 
هایسودآوریافزایشحتیوحفظزمینهبگیرد، .بودخواهدفراهمبورسیشرکت 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟500با 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

28صفحه 



پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

کدام گزینه را تا پایان تابستان محتمل تر می دانید؟
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69%

31%

فرصت خرید

ودفرصت شناسایی س

1404نسبت به سال 

درجه ریسک پذیری 

شما یه تغییری کرده است؟

28% 25%

47%46%

15%

38%

30%

10%

60%

بیشتر ریسک

می کنم

خنثی عمل 

می کنم

کمتر ریسک 

می کنم

ماه قبل

ماه قبل2

نسبت اعتبار به سرمایه پایه شما

یقدر است؟
36%

25%

31%

6%
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0
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منفی های بورس در روزهای اخیر را 
فرصت خرید می دانید 

یا فرصت شناسایی سود؟

47%

25%

28%

0%

47%

6%

47%

0% هفته ق ل

یجنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریای

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی

65%

35%
ماه قبل

https://www.fardayeeghtesad.com/
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ییست؟ 1405پیش بینی شما از هر بازار در پایان سال 

شاخص کل بورس

5/3
میلیون واحد

8
میلیون واحد

حداقل حداکثر

6/6
میلیون واحد

4,900,000: سطع ف لی

میانگین

عیار18طلای 

20
میلیون تومان

37
میلیون تومان

حداقل حداکثر

26/3
میلیون تومان

18,800,000: سطع ف لی

میانگین

م کن

230
میلیون تومان

350
میلیون تومان

حداقل حداکثر

266
میلیون تومان

230,000,000: سطع ف لی

میانگین

نرخ بهره

40% 50%

حداقل حداکثر

44%

%40: سطع ف لی

میانگین

ه؟بهترین دارایی با نگاه سه سالکدام است؟1405بازار برنده سال 

سهام
سکه و طلا
ار 
مسکن
گزینه های درآمد ثابت 
بیت کوین

سهام
سکه و طلا
ار 
مسکن
گزینه های درآمد ثابت 
بیت کوین

دلار

200
هزار تومان

300
هزار تومان

حداقل حداکثر

256
هزار تومان

190,000: سطع ف لی

میانگین

بیت کوین

34
هزار دلار

97
هزار دلار

حداقل حداکثر

69/8
هزار دلار

$65,000: سطع ف لی

میانگین

می یون تومان270: پیش بینی ماه قبلمی یون واحد6/8: پیش بینی ماه قبل

درصد42/6: پیش بینی ماه قبلمی یون تومان24/3: پیش بینی ماه قبل

دلار65,200: پیش بینی ماه قبل زار تومان242: پیش بینی ماه قبل

47%
25%
19%

%0
3%
6%

50%
22%
17%
0%
3%
8%

ماه قبلماه قبل

https://www.fardayeeghtesad.com/


(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، یه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به یه صورت است؟

سرمایه گذارینهادهایداراییمدیرانمشارکتبا

ی،لطفابوالفضلصمدی،ابوالفضلصادقی،ابراهیمدادگر،ابراهیمجوشن،ابراهیم
نجف پور،حجت الهعلیخانی،بهنامحق شناس،برزوندیری،امیرحیدری،احسان

،نراقیآتینسیدگرامی،سروشرشوند،رضاکچویی،حمیدرضاحدادیان،حمیدرضا
شعبانی،فریدورزیده،علیرضاامینی،علیرضاآبانگاه،علیاسکینی،علی

یدهقانمحمدرضادم ثنا،محمدرضانوربخش،محمدکمالی،محمدعلیاقبال نیا،محمد
بابالو،مصطفیکلهری،مرتضیحمیدی،محمدهادیژیلایی،محمدرضااحمدآباد،

بکایی،ساداتمهدیرضایتی،مهدیدلبری،مهدیفشمی،حسینیمهدی
هلالاتولیددارابی،همایونطحانی،مهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

19%

19%

17%

6%

78%

75%

58%

31%

33%

3%

22%

64%

42%

3%

3%

6%

17%

3%

3%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

39%

19%
9%

29%

3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات تاکتیکی
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0.4- ثابت درآمد

0.1سهام

0.2- کریپتو

0.6 ارز

0.8 سکه



13%

13%

13%

0%

67%

71%

63%

8%

29%

21%

17%

17%

79%

58%

8%

13%

8%4%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

40%

17%
8%

33%

2% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، یه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به یه صورت است؟

سرمایهبازارحقیقیفعالانمشارکتبا

روحی،جلالصمدی،بهنامسیدی،امیرجاوید،افشینحاجی،احسانبدیعی،احسان
،وکیلیسیاوشخانکی،رضااصل،محمودیحسینشیبانی،حسینفلاحیان،جواد
بصیری،عمرانصادق،اصغرزادهعلیسینارهبرشهلان،حسینی فر،عمادسید

داداش زاده،مهشیدکریمی،مهدیخان محمدی،مهدیسالک،محسنسلطانی،مجتبی
هاشم خانیمیثممقدم،میثمصمدنژاد،میثم

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

تغییرات تاکتیکی

32صفحه 

0.4- ثابت درآمد

0.6 سهام

0.4- کریپتو

0.7 ارز

0.7 سکه



تحلیل جامع بازار بر اساس رفتار پول هوشمند

گذاری همچنان در   های سرمایه  دهد برخلاف فضای احتیاط بازار، صندوق  ها نشان می  بررسی داده 
توان اص. حال ورود تدریجی به صنایع منتخب هستند لاح در بنابراین سناریوی غالب فعلی را می 

.روند صعودی دانست، نه آغاز یک روند نزولی جدید

ها رشد قیمت جهانی مس، افزایش نرخ دلار توافقی و ارزندگی مناسب شرکدر گروه فلزات و مس،  ت 
میلیارد تومان ورود پول ۱۷۰۰فملی با حدود . باعث شده این صنعت دوباره مورد توجه قرار گیرد

ها و نسبت  های بازار است؛ ۵.۵حدود P/E Forwardصندوق  ترین گزینه  همچنان یکی از مهم 
مدت وجود دارد و ورود ۴.۴حدود  P/Eفباهنر نیز با. هرچند پس از رشد اخیر احتمال اصلاح کوتاه 

شود .مناسب پول، از منظر ریسک به بازده گزینه جذابی محسوب می 

یه  شبندر به واسطه سودآوری دلاری و حاش. نیز جریان ورود نقدینگی ادامه دارددر گروه پالایشی 
های سیاسی  هاست و شپنا نیز در صورت کاهش ریسک  سود مناسب همچنان مورد توجه صندوق 

تواند یکی از لیدرهای موج بعدی بازار باشد .می 

میلیارد تومان ورود پول ثبت شده و افزایش نرخ فروش ۱3۰۰تاکنون حدود در صنعت سیمان 
ها تبدیل کرده است های جذاب صندوق  نمادهایی مانند . سیمان، این گروه را به یکی از گزینه 

.سفارس و سآبیک همچنان در کانون توجه قرار دارند

خودرو با در گروه خودرو،  میلیارد تومان ورود پول صندوقی، کاهش زیان و فاصله ۴۵۷ایران 
توجه تا سقف تاریخی، یکی از نمادهای قابل رصد است ها نیز اگرچه ورود پول. قابل  کمتر در دارویی 

شود محور است، اما روند ورود سرمایه همچنان مثبت ارزیابی می  .از صنایع کامودیتی 

ها دوباره به بازار طلا بازگشته، اما مقایسه عملکرد نشان  در نهایت، هرچند بخشی از منابع صندوق 
دهد در دوره اخیر بازدهی برخی سهام بزرگ از طلا بیشتر بوده است پول  بر همین اساس، رفتار. می 

اند، بلکه در حال چرخش میان   های بزرگ هنوز از بورس خارج نشده  دهد سرمایه  هوشمند نشان می 
.صنایع ارزنده و پیشرو هستند

گذاری  های سرمایه  های این تحلیل از سامانه رصد صندوق  ات  محصول پردازش اطلاع« فاندینو»داده 
.استخراج شده است« مبنا»مالی 

33صفحه فرصت های سرمایه گذاری
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داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
ازفراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد۵۰تا۴۵

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ساده،سرمایه گذاریروشیکازفراتراختصاصی،سبدگردانی
در.دارایی هاستحرفه ایمدیریتبرایهوشمندانهراهکاری

یدارایمدیریتازفراترمعناییاختصاصیسبدگردانی،«لوتوس»
تیم.شماستثروترشدبرایاستراتژیکهمراهییکایندارد؛
حسطنیازها،ازدقیقدرکباپارسیان،لوتوسسرمایهتأمینخبره

فارشیسکاملاًپرتفوییمنحصربه فردتان،مالیاهدافوریسک پذیری
وزارباعمیقتحلیل هایبرتکیهباترتیباینبه.می کندطراحی

هوشمندانهتصمیماتسرمایه گذاری،فرصت هایازبهره گیری
زار،باازشرایطیهردرتامی کنداتخاذشماازنیابتبهرامعاملاتی

لوتوس،با.شودحفظشماسرمایهامنیتوسودآوریمیانتوازن
کهبسپاریدمتخصصانیبهراخوددارایی هایحرفه ایمدیریت

.شماستبرایثباتبابازدهیبالاترینکسباولویت شان،

برای‌ثبت‌درخواست

کلیک‌کنید

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

درست،راهنیست؛داراییارزشحفظراهتنهاطلادرسرمایه گذاری
اتژیاستربرتکیهباآبان،«درخشان»طلایصندوق.استآنافزایش

 .می بخشدشتابشماپرتفویبهمعامله،اختیارمدیریتفعال
روزهایازحداکثریبهره برداریبرایمشتقهابزارهایاز«درخشان»

بازدهیثبتبهمنجررویکرد،این.می کنداستفادهبازارصعودی
بهاگر .استشدهاخیریک ساله یدردرصدی۱۵3خیره کننده ی

.تاسهوشمندانهانتخاب«درخشان»هستید،بازاربرمازادسوددنبال
.کنیدجست وجوخودمعاملاتیسامانهدررا«درخشان»نماد

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد۶
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

۵املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://lotusib.com/services/asset-management/#tab-reg
https://lotusib.com/services/asset-management/#tab-reg
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://zaya.io/bm85j
https://zaya.io/u0hhx
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
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املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌ثبت‌نام‌آنی

کلیک‌کنید

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
فقطومی سنجندراطلابازار۱۶:۰۰ساعتمعاملاتیروزهرداده محور،

(روزچهارهرازروزیکحدود)ببینندمعناداریفرصتوقتی
چهارحاصل.می کنندصادرمشخص بازهواحتمالجهت،بابرآوردی

کناردر.حذفبدونتحقق،درصد۷۲/۱ثبت شده،برآورد۴۰۲:سال
باراخوسرمایه گذاریگزینه هایمقایسهآربیتراژ،فرصت هایرصدآن

.ببینیدیکجارو طلابازارمؤثر

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته۲۴صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار۱۰۰باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

سرمایهرشدفرصت هایوشمامیانپلی؛«لیما»
اینان،آبسرمایهبازارخدماتگروهآنلاینپلتفرملیما،اپلیکیشن

ورتبه صکاربری،حسابچندبهنیازبدونتامی کندفراهمراامکان
وراموداراییوکنیدفعالیتسرمایه گذاریصندوق هایدریکپارچه

هم اکنون، .کنیدمدیریتهوشمندانه تروساده ترراخودمالی
 :تندهسدسترسیقابللیماطریقازآبانابطالیوصدورصندوق های

٪3۸.۵۰سالانهمؤثربازدهیباثابتدرآمدصندوق :آبانپایدارروند
بازارصعودیدوراندرسودکسببرایسهامیصندوق:آبانیکم

.دکنیدانلودمایکتوکافه بازارازرالیمااپلیکیشنحالاهمین

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سامانه لیما

الیم سامانه

لیلتحبرایشماجامعابزارره آورد،معاملهاختیارتخصصیداشبورد
بورسوسرمایهبازاردرآپشنقراردادهایتمامییکپارچهپایشو

شاملبازارداده هایازکاملمجموعه ایبهداشبورد،ایندر.کالاست
قیمتی،نوساناتسررسیدها،اعمال،قیمت هایقراردادها،لیست
فروشوخریدلحظه ایوضعیتوبازارارزشمعاملات،حجم

ابزارمانندمهمیابزارهایکناردراطلاعاتاین.داریددسترسی
رازملابستر...وشولزبلکحسابماشیندلخواه،استراتژیساخت

تیمعاملااستراتژی هایپایه ریزیوبازارواقع بینانهارزیابیبرای
.می دهدقرارشمااختیاردردقیق

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://zarinvest.net/
https://zarinvest.net/
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://cafebazaar.ir/app/ir.lima.app?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Magazine&utm_campaign=lima
https://myket.ir/app/ir.lima.app?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Magazine&utm_campaign=lima
https://zaya.io/bm85j
https://zaya.io/bm85j
https://zaya.io/bm85j
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options
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البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت۵۰ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد۵خریدبا

ودرصدی۱۵۰سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

خابانتدرگیرنمی خواهیداماعلاقه مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر
زینه ایگآبان تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین هایمدیریتو

شاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه گذاریبرایمناسب
درسرمایه گذاریباوشدهطراحی Bitwise 10 Cryptoمعتبر

قطریازرابازارکلیعملکرددرمشارکتامکانبازار،برتررمزارز۱۰
ارزشبامتناسبدارایی هاترکیب.می کندفراهممتنوعسبدیک
ومان،تباسرمایه گذاریامکانومی شودبازبینیماهانهبه صورتبازار

درراواحدهاارزشلحظه ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخرید
بانیز«بازارهافردای»مخاطبان.می دهدقرارکاربراناختیار

۵همعاملنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاری
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر۲تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ددرآمباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد۱۲حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.۵سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

ورودبرای‌

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
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است؛داراییارزشحفظگزینه هایمهم ترینازیکیهمچنانطلا
اونسازکهآمریکادرانتظارازضعیف ترتورمیداده هایازبعدبه ویژه

بازارلحظه ایواکنش هایبهکاملاتکایحال،اینبا.کردحمایت
هبچیزهرازبیشرونداینپایداریوباشدگمراه کنندهمی تواند

ازاربدر.استخوردهگرهژئوپلیتیکتنش هایوانرژینفت،مسیر
بلندمدت،ومیان مدتسرمایه گذاربرایطلاصندوق هایهمداخل

زیکی،فیطلایریسک هایازپرهیزونقدشوندگیشفافیت،به دلیل
تخابانوقتیبه خصوصمی رسند؛نظربهاتکاتریقابلابزارهمچنان
.شودانجامداراییترکیبومدیریتکیفیتمبنایبرصندوق

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

یازمندنباشد،فرارنیازمندآن کهازبیشسهامبازارفعلی،شرایطدر
نشانشاخصافتوپولخروج.استپرتفویدرهوشمندانهچرخش
فظحهمچنانبازارازبخشیارزندگیامابالاست،نااطمینانیمی دهد

ریسکوپایدارتقاضایباصنایعفضایی،چنیندر.استشده
 تریمناسبپناهگاهمی تواننددارووپخشغذا،مثلکمترعملیاتی

کریسپوششنقشمی تواندطلاآن،کناردر.باشندسهام داربرای
.کندایفاراپرتفوی
دارودرصد،۴۰پخشوغذایی:سهامبرایپیشنهادیترکیب

.درصد۱۰پالایشیدرصد،۱۰بانکدرصد،۲۰سیماندرصد،۲۰

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ازدیبهره منوتورمریسکپوششدنبالبهکهسرمایه گذارانیبرای
دماوندقیراططلایصندوقهستند،طلابازارصعودیروندهای
مکاناکردنفراهمباصندوقاین.باشدتوجهقابلگزینه ایمی تواند

بینازرافیزیکینگهداریبهنیازطلا،درغیرمستقیمسرمایه گذاری
امنوشفافبستریدرراطلابازاربازدهیازبهره مندیفرصتوبرده

آدرسبهسرمایه گذاریوخریدبرای.می کندفراهم
https://ghollehdib.ir/auth کنیدمراجعه.

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یصتخصوفعالمدیریتاستراتژیباآبان«درخشان»طلایصندوق
ییداراارزشحفظبرایامنبستریطلا،شمشبهپرتفودرصدی۹۷

ویپرتفهوشمندانهمدیریتمی کند،متمایزرا«درخشان»آنچه .است
.استمشتقهابزارهایسایرومعاملهاختیار%3.۶۷ازبهره گیریبا

راندودربالاتربازدهیکسبمنظوربهاهرمیعنوانبهمشتقهابزار
صفباهرگزدرخشانطلایصندوق .می شوداستفادهطلاصعودی

بازدهیاولرتبهزمانیهایدورهازبسیاریدرونشدهمواجهفروش
درخشان:نماد .استدادهاختصاصخودبهرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ذاری،سرمایه گوعمربیمه هایجدیدنسلازرونماییباپارسیانبیمه
راابانتخوانعطافامنیت،برمبتنیمالیراهکارهایازتازه ایفصل
وبیمه ایجامعپوشش هایتلفیقبامحصولاتاین.استکردهآغاز

پاسخیثابت،درآمدیاطلاصندوق هایدراندوختهمدیریتامکان
.می دهندارائهفردامالیچشم اندازوامروزنیازهایبههوشمندانه

زارباظرفیتازبهره گیریکناردربیمه ایپوشش هایتمامیحفظ
جامعراهکاریبهراپارسیانبیمهمحصولاتجدیدنسلسرمایه،

آگاهانه،بلندمدتنگاهیباراآیندهکهاستکردهتبدیلکسانیبرای
.می کنندترسیممطمئنو

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

طیطلا،شمشدرسرمایه گذاریبرتمرکزبا«زروان»طلایصندوق
همچنین.استکردهثبترا NAVبازدهی۱۵۲٪گذشتهیک سال

شاننطلاصندوق هایمیاندرحبابمیانگینکمترینثبتبازروان
زاباشد،معاملاتهیجانحاصلآنکهازبیشعملکرد،اینکهمی دهد

.استگرفتهنشأتمدیریتنحوهوصندوقدارایی هایذاتیارزش

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

رشدازهمکهاستشرکت هاییبراصلیتمرکزفلزات،گروهدر
حمایتجهانیروندهایازهموبرخوردارندتوسعهطرحودرونی

تقویتمسیردوازبازار،مهملیدربه عنوان«فملی».می شوند
.سمبلندمدتصعودیروندازبهره مندیوظرفیتتوسعه:می شود
ادمازفشارزیرهمچنانکهفولادمثلکامودیتی هابرخیبرخلاف

اضایتقپشتوانهازمسهستند،چینسمتازبه ویژهجهانی،عرضه
ریسکحال،عیندر.استبرخوردارصنعتیوتکنولوژیک

برخیبرایعملیاتیمحدودیت هایوحملهزینهصادرات،
میاندر:بندیجمع.شودلحاظتحلیلدربایدفلزیشرکت های
کههستندگزینه هاییمعدودازمس،محوریتبافلزاتصادراتی ها،

.جهانیروندپشتوانههمودارندبنیادیروایتهم

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ازیحتوگرفتهقرارکم سابقهسطوحیدرپالایشی هاکرک اسپرد
جریاندراختلال.استرفتهبالاترنیزاوکراینجنگآغازدوره

فرآورده ها،نرخرشدومبادیبرخیازعرضهکاهشفرآورده،جهانی
گزارش های.استکردهتقویتراصنعتاینسودآوریچشم انداز

می تواندنیزموجودی هامحلازسودشناساییاحتمالوسه ماهه
گروهاینریسکحال،اینبا.کندبرجستهراشرکت هاعملکرد
منظرازهموزیرساختیآسیب پذیریمنظرازهم:بالاست

ویسناریدرپالایشی ها:جمع بندی.دولتباتسویهوقیمت گذاری
برایامابازارند؛تهاجمیگزینه هایمهم ترینازنسبی،ثبات

.ریسک پذیرسرمایه گذار

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

اعیدفصنایعبههمچنانبازارازبخشیمرداد،پرریسکفضایدر
در.سیمانی هابرخیوغذادارو،جملهازدارد؛توجهکم ریسک ترو

رانمادهابعضیفصلی،عملکردوسودحاشیهبهبوددارویی ها،
لمثصنعتساختاریمشکلاتهرچندداشته،نگهجذابهمچنان
در.پابرجاستمطالباتدریافتدرتأخیروبالاگردشدرسرمایه

درمهمیمزیتفعالیت،تداوموعملیاتیامنیتحسغذایی ها،
مانی ها،سیدر.استپرریسک ترزنجیره هایدرگیرصنایعبامقایسه

زهنوصادراتی،مزیت هایبرخیبهتوجهباوقیمتاصلاحازپس
هکشرکت هاییبه ویژهکرد؛پیداقابل توجهیگزینه هایمی توان

ایدشگروه هااین.دارندپرریسکگلوگاه هایبهکمتریوابستگی
ریسککاهشبرایامانباشند،بازارفرصتپرشتاب ترین
.مهم اندهمچنانپرتفوی،تعادلحفظوسیستماتیک

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://ghollehdib.ir/auth
https://ghollehdib.ir/auth
https://zaya.io/7s6qq
https://zaya.io/7s6qq
http://gpli.ir/
http://gpli.ir/
http://gpli.ir/
https://vistaamc.ir/products/zarvun
https://vistaamc.ir/products/zarvun
https://vistaamc.ir/products/zarvun
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
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شماره نهمین کلیدی نکته هفت

زلزله دوباره ترامپ در بازار جهانی نفت، طلا، بورس و نرخ بهره

زمان وضع تعرفه علیه  شریک تجاری ۶۰چهارده روز حمله آمریکا به جنوب ایران و هم 
نتیجه  .ایالات متحده، فقط بخشی از نااطمینانی است که ترامپ به بازارها تحمیل کرده

های بهره اوراق دولتی ۱۰۰پرش قیمت نفت تا  ساله آمریکا به بیش  3۰دلار، افزایش نرخ 
نشینی فلزات از جمله طلا بود۵از  های جهانی و عقب  . درصد، ریزش بورس 

1

ها های ریسکی به سوی پناهگاه  تغییر فاز بازارها در تیرماه از سوی دارایی 

ترین عملکرد را دارد، اما  گرچه از آغاز سال همچنان بورس بهترین بازدهی و طلا ضعیف 
بازار به طوری که بورس تنها. این روند کاملا در ماه آغازین تابستان معکوس شده است

. منفی شد و دلار و طلا با سرعت فراوان چند برابر تورم ماهانه رشد کردند
2

ها افزایشی شد بس نصف و احتمال آسیب به زیرساخت  شانس آتش 

درصد مدیران نهادهای ۴۷هفته گذشته، بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ بین 
گذاری طرفدار داشت و حالا فقط  همچنین،  . درصد آنها چنین اعتقادی دارند۲۸سرمایه 

ها از فقط  درصد ۲۵درصد رای به ۶شانس جنگ تمام عیار و آسیب به زیرساخت 
. رسیده است

3

کوین در مقابل تعدیل ن بینی به رشد دلار، طلا، نرخ بهره و بیت  سبی افزایش خوش 
۱۴۰۵قیمت مسکن و رقم شاخص بورس تا پایان 

شده برای دلار، طلا بینی  گذاری در نظرسنجی این ماه، ارقام پیش  ، نرخ مدیران سرمایه 
کوین را افزایش دادند تعدیل  حال آنکه شاخص بورس و قیمت مسکن کمی. بهره و بیت 

دانند، اتفاقی که در چها. شد ر ماه با این حال، هنوز برنده بازدهی کل سال را بورس می 
.  ابتدایی سال نیز رخ داده است

4

دانند های بورس را فرصت خرید می  گذاری، منفی  دوسوم مدیران سرمایه 

های اخیر بورس را فرصت خر مدت، مدیران دارایی منفی  های کوتاه  ید با وجود بدبینی 
دانند مدت از سوی ای. می  توان مشاهده سهام ارزنده با نگاه میان  ن علت اصلی آن را می 

.  افراد خبره است که البته نیازمند پذیرش ریسک بالایی در شرایط فعلی است
5

پذیری و دریافت اعتبار را کاهش گذاری به طور معناداری ریسک  دادندخبرگان سرمایه 

ترین نظرسنجی  درصد مدیران دارایی نسبت به  ۴۷، اکنون «فردای اقتصاد»طبق تازه 
کنند از  کنند و آنهایی که بیشتر ریسک می  درصد ماه ۴۶سال گذشته کمتر ریسک می 

اند۲۸قبل به  سوم آنها بدون هیچگونه . درصد کاهش یافته  همچنین، بیش از یک 
کنند و ( اهرم یا وام)اعتباری  گذاری می  درصد آنها ۹۰و فقط با اصل پولشان سرمایه 

.  درصد دارند3۰اعتبار زیر 

6

گذاری، گارد دفاعی گرفت سبد تاکتیکی خبرگان سرمایه 

اداری  دو گروه مدیران دارایی نهادهای حقوقی و فعالان حقیقی بازار سرمایه به طور معن
در سبد  ( درصد۴۰حدود )را نسبت به سهام ( درصد۵۰حدودا )مجموع وزن ارز و طلا 

اند گذاری بیشتر کرده  .سرمایه 
7



:مانگرچارلی

ه امدیدزندگیدرموفقافرادویژگیعنوانبه میشهآنچه»
ان انپرتلاش ترینحتینهوبا وش تریننهآنهاکهاستآن

شب راآنه.  تند«یادگیریماشین»یکآنهاب کهبوده اند،
خوا بهبودندشدهبیدارکهصبحازخردمندتراندکی

«.می روند

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می شود

.می شویدمطلعنیزموجودسرمایه گذاریفرصت هایازبلکهمی کنیدپیدا

حرفه ایاطلاع رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک هایوفرصت هااز

.کنندرتمباددارایی هاوسرمایه گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

. شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

اولط قه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
https://www.linkedin.com/company/feghtesad/
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