
شکاف در اطمینان به بورس
پیش‌بینی‌خبرگان‌سرمایه‌گذاری‌از‌بازدهی‌سهام‌در‌رقابت‌با‌تورم

تیر27شنبه –شماره هشتم مرجع فرصت های سرمایه گذاری
صفحه مجله موبایلی36
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شبح جنگ در مهم ترین گلوگاه بازارهای داخلی و جهانی 
14و 13، 5، 4صفحات 
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140,000

150,000

160,000

170,000

180,000

190,000

14
04

-12
-0

9
14

04
-12

-15
14

04
-12

-2
1

14
04

-12
-2

8
14

05
-0

1-0
6

14
05

-0
1-1

6
14

05
-0

1-2
3

14
05

-0
1-3

1
14

05
-0

2-
07

14
05

-0
2-

14
14

05
-0

2-
21

14
05

-0
2-

28
14

05
-0

3-
04

14
05

-0
3-

11
14

05
-0

3-
18

14
05

-0
3-

25
14

05
-0

4-
01

14
05

-0
4-

08
14

05
-0

4-
15

14
05

-0
4-

22

…قیمت‌دلار‌در‌بازار‌آزاد‌

آغاز جنگ ایران
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2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

بریتانیا در ماه ژوئن( CPI)تورم مصرف کننده ▪

موجودی نفت تجاری آمریکا▪

تقاضای بیکاری هفتگی آمریکا▪

آمار مقدماتی شامخ جهانی اس اندپی ماه جولای ▪

فروش خانه های جدید آمریکا ماه ژوئن▪

چهارشنبه

جمعه

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

تب تنش ها بین ایران و آمریکا

عملیات بازار بانک مرکزی ایران
انقباضی می ماند؟

احتمالا انتشار آمار شاخص 
خرداد( شامخ)مدیران خرید 

سبک حراج اوراق بدهی دولت 
تغییر می کند؟

پنجشنبه

بورس تهران

واحد4,893,835

درصد7/4-

سکه امامی

تومان185,000,000

درصد1/9

دلار بازار آزاد

تومان189,200

درصد4/2

(اخزا)نرخ بهره 

درصد38/4

واحد درصد0/6

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر‌اونسدلار‌3,992

درصد3/1-

پلاتین

بر‌اونسدلار‌1,589

درصد2/5-

نقره

بر‌اونسدلار‌55/3

درصد7/6-

پالادیوم

بر‌اونسدلار‌1,248

درصد2/4-

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار‌بر‌بشکه80/8

درصد13/1

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو‌بر‌‌56/7

درصد16/6

خام برنتنفت 

دلار‌بر‌بشکه85/8

درصد12/9

بنزین آمریکا

دلار‌بر‌گالن3/33

درصد11/4

:انرژی

مس

بر‌تندلار‌13,416

درصد0/6-

CISفولاد 

بر‌تندلار‌453

درصد0/3-

آلومینیوم

بر‌تندلار‌3,153

درصد0/2

روی

بر‌تندلار‌3,534

درصد2/2-

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,517

درصد0/5-

شانگهای چین

واحد3,764

درصد5/8-

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد28,752

درصد3/6-

کاسپی کره

واحد6,821

درصد8/8-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 

واحد641

درصد0/1-

شاخص دلار

واحد100/6

درصد0/1-

نیکی ژاپن

واحد64,186

درصد6/4-

بیت کوین

دلار63,317

درصد1/3-



3صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

سیگنال متناقض شاپرک از رونق و رکود بهار

دهد از یک سو، ارزش اسمی  . آمارهای شاپرک از دو روایت متفاوت درباره اقتصاد ایران خبر می 
ها پس از بهبود اردیبهشت، در خرداد دوباره کاهش یافت و با در نظر گرفتن تورم بالا ، این افت  تراکنش 

های اقتصادی است نقطه از رشد واق. به معنای تداوم رکود در فعالیت  به  عی از سوی دیگر، آمار نقطه 
ثر  ا»درصدی حکایت دارد؛ اما این رشد بیش از آنکه نشانه رونق باشد، نتیجه ۹حدود ( بیش از تورم)

ها افت شدیدی را تجربه کرده بود و ۱2خرداد سال گذشته همزمان با جنگ . است« پایه روزه، تراکنش 
دهد های شاپرک در پایان بهار همچنان ب. همین موضوع رشد امسال را بالا نشان می  ا بنابراین، داده 

ای از بازگشت رونق پایدار در اقتصاد دید ه  سناریوی رکود تورمی همسوتر هستند و هنوز نشانه 
شود .نمی 
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ارزش اسمی ماهانه  تراکنش های شاپرک
(هزار‌میلیارد‌تومان)
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رشد نقطه به نقطه حقیقی تراکنش های شاپرک

https://rojashop.com/s/mg


4صفحه ارز|بازارهای داخلی 

بازگشت دلار به دوران محاصره دریایی

سال اخیر سه حالت مختلف را نش ترین دماسنج سیاسی اقتصاد ایران است که در نیم  ان دلار مهم 
دهد گیرد. می  گیری حالت رخوت و کاهشی می  ریوی در سنا. دوران جنگی به دلیل تعلیق در تصمیم 

کند های اقتصادی نیز فشار کاهنده را تجربه می  بینی به توافق و گشایش  ابل، وقتی در سوی مق. خوش 
ک عیار نیست به تورم توجه می  ای از جنگ تمام  شود، اما نشانه  ند و رالی  بدبینی به توافق پررنگ می 

گیرد ها در یک هفته گذشته پس از آغاز درگی. قیمتی را در پیش می  ری در اکنون نیز افزایش نرخ 
دهد این دماسنج سیاسی کشور انتظار سناریوی محاصره دریایی و ج نگ  جنوب کشورمان نشان می 

بیند برد را بالاتر می  شود اما اقتصاد را به تعلیق نمی  ساز افزایش تورم می  پیشتر در . محدود که زمینه 
کرد .میانه بهار نیز همین حالت را تجربه می 
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(تومان)قیمت دلار در بازار آزاد 

آغاز جنگ ایران
اعلام آتش بس

آغاز محاصره دریایی

حمله اسرائیل 
به جنوب لبنان
و پاسخ ایران

تصور ابتدایی از شکست مذاکرات سوئیس 

حمله آمریکا 
به جنوب ایران

https://zcorpa.com/


5صفحه سهام|بازارهای داخلی 

هفته صعودی، منفی شد8بورس پس از 

ه کرد، پس از بازگشایی بورس در پایان جنگ، بازار سهام هشت هفته متوالی بازدهی مثبت را تجرب
این  . داما این روند در هفته گذشته متوقف شد و شاخص کل نخستین افت هفتگی خود را ثبت کر

ترین افت هفتگی بورس در  هفته اخیر محسوب  ۱3کاهش، از نظر شدت نیز قابل توجه بود و بزرگ 
شود ها به. می  های سیاسی میان ایران و آمریکا، بخشی از سرمایه  همزمان با افزایش دوباره تنش 

ی  متغیر سیاس. سمت بازارهای ارز و طلا حرکت کردند و فضای احتیاط بر معاملات سهام حاکم شد
ها حرکت کند، فشار بیشتر بر بورس تهران را شاهد خو اهیم اگر به سمت جنگ و آسیب زیرساخت 

تواند مس یر بازگشت بود، اما در سناریوهایی که فقط نتیجه تورم داشته باشد نیز به تدریج سهام می 
های اخیر را حفظ کرده است. در پیش گیرد .مجموع بخش عمده رشد هفته 
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بازده‌هفتگی‌بورس

https://bankino.digital/dl


6صفحه سهام|بازارهای داخلی 

تجربه جهانی مواجهه بورس با تورم

های  دهد برندگان اصلی این دوره، بازار مسکن۱۹۸۰و ۱۹7۰بررسی دوره تورمی دهه  آمریکا نشان می 
اند عدیل در مقابل، بورس آمریکا اگرچه از نظر اسمی رشد کرده، اما پس از ت. و کالاهای فیزیکی بوده 

دهد در اقتصا. با تورم، بازدهی واقعی منفی را تجربه کرده است دهای  این تجربه تاریخی نشان می 
های واقعی مانند مسکن، طلا و کالاها معمولاً عملکرد بهتری نسبت به سهام دار .  ندتورمی، دارایی 

های پولی و ساختار بازارها وابسته است و الزام اً به معنای  البته این الگو به شرایط هر اقتصاد، سیاست 
.تکرار همان تجربه در همه کشورها نیست

شاخص کالایی اکونومیست(                 آمریکا)مسکن (             S&P500)سهام 

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6


7صفحه سهام|بازارهای داخلی 

بورس تهران تورم را دوست دارد؟

دهد از پیچیدگی رابطه تورم با بورس تهران ح کایت  بررسی پنج دوره متفاوت اقتصاد ایران نشان می 
های . دارد های تورم پایین مانند سال  ، بورس بهترین عملکرد را  ۱3۹6تا ۱3۹2و ۱3۸۴تا ۱37۹در دوره 

ه در میان بازارهای دارایی ثبت کرده و حتی از طلا، ارز و مسکن نیز پیشی گرفته است؛ الگویی ک
یافته دارد های تورم بالا، تصویر یکسان نیست. شباهت زیادی به اقتصادهای توسعه  در . اما در دوره 

های  .  ، بورس توانست همگام با تورم حرکت کند و از آن عقب نماند۱۴۰۱تا ۱3۹7و ۱3۹۱تا ۱3۸۵بازه 
های  های ارزی و  ۱۴۰۵تا ۱۴۰2تنها استثنا، سال  ای که علاوه بر تورم، ریسک جنگ و سیاست  بود؛ دوره 

طور معناداری از تورم عقب ب گذاری دستوری نیز بر بازار تحمیل شد و باعث شد بورس به  .  ماندقیمت 
شده مشابه دنیا به نفع بورس است، اما دوران ت ورمی نیز بر بنابراین، دوران رشد اقتصادی با تورم کنترل 

شود بورس تهران از تورم عقب بماند که دو ریشه دارد های  اول، عدم افزایش نرخ. خلاف دنیا باعث نمی   
گ های سرمایه  ذاری بهره اسمی متناسب با تورم در اقتصاد ایران است که باعث جذاب ماندن همه گزینه 

شود های بورس تهران که حتی در دوران تورم ب. از جمله سهام می  الا دوم، گلچین بودن معنادار شرکت 
توانند اگر سیاست اقتصادی منحرف نشود سودآوری خوبی داشته باشند .نیز می 
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84تا 79
رشد بالا و تورم پایین

%27: بورس

%12: تورم

91تا 85
رشد پایین و تورم بالا

%22: بورس

%21: تورم

96تا 9۲
رشد پایین و تورم پایین

%20: بورس

%11: تورم

1401تا 97
الارشد پایین و تورم خیلی ب

%83: بورس

%40: تورم

1405تا 140۲
الارشد پایین و تورم خیلی ب

%28: بورس

%47: تورم

https://zaya.io/cd2gf
https://zaya.io/bh90l


8صفحه مسکن|بازارهای داخلی 

معمای بزرگ شکاف ارزشگذاری بورس و مسکن در ایران

وقتی  تورم بالا آیا باید ارزشگذاری ملک یا بورس را کم کند یا زیاد؟ در اقتصادهای متعارف دنیا،
گذاری، سود بیشتری را در آینده مط گذاران برای هر یک ریال سرمایه  رود، سرمایه  البه  تورم بالا می 

کنند در مسکن باید کاهش یابد، اما در ایران معکوس  ( P/R)مثلا نسبت قیمت به اجاره یک سال . می 
کند نرخ بهره واقعی، یعنی نر. است ها را تعیین می  گذاری دارایی  خ بهره علت آن است که آنچه ارزش 

ش. اسمی منهای تورم است ود  در اقتصادهای عادی، افزایش تورم با افزایش نرخ بهره اسمی همراه می 
یابد ها کاهش می  ور  اما در اقتصاد ایران عموما نرخ بهره اسمی به ط. و در نتیجه ارزشگذاری دارایی 

شود ای معکوس. دستوری پایین نگه داشته می  کند بنابراین، افزایش تورم به طور غافلگیرانه  عمل می 
کند تر می  ها از ترس آب رفتن ارزش خود به سوی  . و نرخ بهره واقعی را منفی  بنابراین، پول 

تر از بازدهی آین کنند و حفظ ارزش پول، یعنی قیمت، خیلی مهم  های مختلف حرکت می  ده دارایی 
شود( اجاره یک سال در بازار مسکن)  (P/E)معمای بزرگ اما آن است که نسبت قیمت به درآمد. می 

از نگاه تئوریک،  . دارد( P/R)بورس تهران شکاف بسیار بزرگی با نسبت مشابه آن در بازار مسکن 
تواند با افزایش تورم مامنی برای حفظ سرمایه بدون توجه به سودآوری شود و بورس تهران نیز می 

ه، اما بر خلاف مسکن که به طور سنتی این جایگاه را پیدا کرد. مواجه شود P/Eدر نتیجه با افزایش
گذاری و دو می، انواع  بورس تهران به دو دلیل، یکی ناشناخته بودن و عمر کم به عنوان گزینه سرمایه 

گذاری دستوری، ارز ترجیحی، دامنه نوسان، مداخلات سیاس های دولتی نظیر قیمت  گذار  دستکاری  ت 
های سیاسی نتوانسته چنین جایگاهی پیدا کند .و نااطمینانی 
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درجه ترجیح ملک به سهام بین ایرانی ها
بازار مسکن و ( P/R)اختلاف بین دو نسبت قیمت به اجاره یکساله 

بورس تهران نشان می دهد به طور تاریخی P/E)قیمت به درآمد 
سرمایه گذاران بیش ارزشگذاری یا پریمیوم مثبت معناداری را 

به بازار ملک داده اند
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فرصت های بهتر و بدتر از طلا در بورس کالا

های سپرده ک اند عملکرد بهتری از طلا داشته باشند؟ با توسعه گواهی  یک توانسته  الایی در  کدام 
گذاران دیگر به طلا محدود نیست هایی  ۱۴۰۴از مهر . بورس کالا، انتخاب سرمایه  تاکنون، دارایی 

گذاران قرار گرفت اندمانند قیر، کاتد مس، شمش روی، گندله و زعفران نیز در دسترس سرمایه  .ه 

مان  در مقیاس ریالی، قیر بیشترین بازدهی را ثبت کرده، اما همز: قیر، نقره و مس جلوتر از طلا
های س ترین بازار نیز بوده است؛ بازاری که رشدهای چندصددرصدی و سپس اصلاح  نگین  پرنوسان 

ت  پس از آن، شمش نقره و کاتد مس قرار دارند که از رشد بازار جهانی فلزا. را تجربه کرده است
در مقابل، زعفران، گندله و شمش روی  . بهره برده و عملکردی بهتر از طلا ثبت کرده است

اند بازدهی بهتری نسبت به شمش طلا ارائه کنند .نتوانسته 

تر بازدهی ت: تصویر واقعی  ها روشن  شوند، تفاوت  ها بر مبنای دلار محاسبه می  ر  وقتی بازدهی 
شود ز  بازده دلاری شمش طلا تقریباً نزدیک صفر بوده، زیرا رشد قیمت آن عمدتاً ناشی ا. می 

شمش  در این مقیاس، قیر، کاتد مس و. افزایش نرخ ارز بوده و قیمت جهانی افزایشی نداشته است
اند  نقره همچنان بازدهی مثبت و بالاتر از طلا دارند، در حالی که زعفران و گندله حتی نتوانس ته 

اند د. کاهش ارزش پول را جبران کنند و بازدهی دلاری منفی ثبت کرده  هد این مقایسه نشان می 
تنوع سبد انتخاب دارایی در بورس کالا باید علاوه بر بازده، با در نظر گرفتن ریسک، نقدشوندگی و
ها نیستن ترین گزینه  ریسک  ترین بازارها، لزوماً کم  گذاری انجام شود؛ زیرا پربازده  .دسرمایه 
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دو نشانه تازه ترین حراج اوراق دولتی برای تورم و نرخ بهره

ای انجام نشد و آن چه ششمین حراج اوراق بدهی دولتی در شرایطی انجام شد که اولا هیچ عرضه تازه 
های قبلی بود نرفته از حراج  شود،  اولین نکته از همین جا شروع می. روی میز قرار گرفت، اوراق فروش   

رضه زیرا دولت بسته به میزان کسری بودجه باید تا پایان سال مقدار مشخصی از اوراق بدهی را ع
ار یعنی در ادامه سال فش. کند و عدم عرضه جدید به معنای انباشت فروش به زمانی دیرتر است

ولت در مگر آنکه تیم اقتصادی د. افزایشی بر نرخ بهره از سوی عرضه اوراق دولتی شاهد خواهیم بود
آید که امکان فروش اوراق در حجم الملل می  های مثبتی از فضای بین  بالا را نظر دارد در ادامه سیگنال 

راق با  مثل چند هفته اخیر، او. اما دومین نکته در ترکیب فروش اوراق در حراج ششم است. آسان کند
شود، اما با وجود فروش تقریبا کامل اوراق دوساله، اوراق با سررس ید  سررسید یکساله عرضه نمی 

ساله زیر  دهد انتظارات تورمی بالاست و مانعی برا2۰سه  ی  درصد فروش داشت که همچنان نشان می 
.خرید اوراق بلندمدت است

100%
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100% 100%

75%

19%

حراج6مجموع‌ حراج‌ششم

یکساله دوساله سه ساله

نسبت به عرضه بر اساس سررسیدهای مختلف( اراد)میزان فروش اوراق بدهی دولتی 

اکسلش رو میخوام که بگم 

الان نمیدونم پیام . چه کنیم

چیه

دو نیم صفحه بازار پول یکی

چون جذاب نیستن به . بشه

.  عنوان تک صفحه کامل

آگهی هاش برن تو صفحات 

طلا

بی محلی بانک مرکزی به تقاضای پول بانک ها؛ مانع پولی کاهش نرخ بهره 

هزار میلیارد تومان 36۴هزار میلیارد تومان از ۵۰بانک مرکزی برای دومین هفته متوالی تنها 
ها را تامین کرد؛ یعنی کمتر از  ها پاسخ گرفت۱۵تقاضای نقدینگی بانک  تداوم این . درصد درخواست 

دهد سیاست پولی همچنان انقباضی است و این موضوع، در کنار انتظارات تورمی بالا، روند نشان می 
شود دهد . مانع کاهش نرخ بهره می  همزمان، استقبال ضعیف از حراج اوراق دولتی نیز نشان می 

های فعلی حدود  ساله دولت جذب 3۹نرخ  درصدی هنوز نتوانسته خریداران را برای اوراق دو و سه 
های سیاسی فروکش نکن. کند د، بازار در مجموع، تا زمانی که انتظارات تورمی کاهش نیابد و ریسک 

داند تر از کاهش آنها می  های بهره بالاتر را محتمل  .همچنان نرخ 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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سفارش های پذیرفته شده توسط بانک مرکزی

سفارش های ارسال شده 

سفارش های پذیرفته شده 

 ها درصد پاسخگویی به سفارش
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خبر خوش تورم ژوئن برای طلا زودگذر ماند؟

تر از انتظارات بود و همین کننده و تولیدکننده آمریکا در ماه ژوئن پایین  عاملی  آمار تورم مصرف 
کننده نسبت. شد برای کاهش انتظارات نسبت به افزایش نرخ بهره فدرال رزرو به ماه تورم مصرف 

این اتفاق به خوبی  . درصد بود۰.۱درصد گزارش شد در حالی که انتظار برای منفی ۰.۴قبل منفی 
د را  نشان داد کاهش قیمت نفت در دوران یادداشت تفاهم بین ایران و آمریکا به سرعت اثرات خو

برآوردی بازار  بر متعادل شدن تورم گذاشته و شاید تحلیلگرانی که افزایش نرخ بهره را بیش 
تری داشتند دانستند ارزیابی درست  دار طلا شد، ت. می  شدید  اما نکته منفی که مانع از رشد ادامه 

ها بین ایران و آمریکا و بازگشت قیمت نفت به کانال  دلار است که کاهش تورم را مقطعی  ۸۰تنش 
ک فد به ویژه آنکه کوین وارش، رئیس فدرال رزرو نیز ضمن تاکید بر ماموریت شماره ی. نشان داد

.برای مهار تورم اظهار کرد نباید نسبت به نوسان مقطعی آمار تورم واکنش سریع نشان داد
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احتمال کاهش نرخ بهره
رهاحتمال افزایش نرخ به

جنگ ایران

قبلی انتظارات واقعی CPI-تورم مصرف کننده  شاخص
(2026ژوئن )

4/2% 3/8% 3/5% CPIسالانه

0/5% 0/1-% 0/4-% CPIماهانه

2/9% 2/8% 2/6% CPIهسته سالانه

0/2% 0/2% 0% CPIهسته ماهانه

قبلی انتظارات واقعی PPI-تورم تولیدکننده  شاخص
(2026ژوئن )

6/5% 6/2% 5/5% PPI سالانه

1/1% 0% 0/3-% PPIماهانه

4/9% 5/2% 4/7% PPIهسته سالانه

0/4% 0/3% 0/2% PPIهسته ماهانه

احتمال افزایش نرخ بهره کمی تعدیل شد

https://sadeghimotors.com/forms
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بینی چندسناریویی اقت ترین برآورد خود از پیش  جی در تازه  ان  صاد دنیا  موسسه بریتانیایی آی 
.فاصله گرفته و همه چیز را وابسته به پایان جنگ ایران یا ادامه آن دانسته است

رود می: بازار نفت و انرژی زان  در سناریوی پایه، با بازگشایی تدریجی تنگه هرمز، انتظار می 
در فصل  اختلال در تنگه هرمز تا ماه اکتبر به صفر درصد برسد و در نتیجه متوسط قیمت نفت

شود72حدود 2۰27دلار و فصل اول 7۴پایانی امسال حدود  اما در سناریوی  . دلار برآورد می 
تواند به محدوده  ها، قیمت نفت می  با . دلار برسد۱۰۰تشدید تنش و اختلال کامل در تردد نفتکش 

های  دانند و معتقدند ۱2۰این حال، برخلاف گذشته، تحلیلگران دیگر جهش  دلاری را محتمل نمی 
.بازار تا حد زیادی خود را با ریسک کمبود عرضه تطبیق داده است

رود تورم در آمریکا، بریتانیا و حتی اروپا از اوج خود عب: تورم ور کرده  در سناریوی پایه، انتظار می 
ی بالای  تنها در صورت تشدید دوباره جنگ، اروپا به دلیل وابستگ. و روندی نزولی داشته باشد

ش محدود انرژی، بیشترین فشار تورمی را تجربه خواهد کرد و سایر اقتصادهای بزرگ نیز با افزای
شوند .تورم مواجه می 

های مرکزی رود فدرال رزرو تا پایان سا: نرخ بهره بانک  ل در صورت بازگشت آرامش، انتظار می 
هره حتی به سمت کاهش نرخ بهره حرکت کند؛ اما در سناریوی جنگ، احتمال یک افزایش نرخ ب

تواند ب. وجود دارد ه این تفاوت برای بازارهای جهانی اهمیت زیادی دارد، زیرا کاهش نرخ بهره می 
های ریسکی تمام شود و زمینه رشد دوباره آنها را فراهم کند ها و دارایی  .نفع کامودیتی 

بازار نفت، تورم و نرخ بهره در دو سناریوی پایان جنگ ایران و آغاز دوباره آن

دو سناریو برای قیمت نفت و انرژی

سناریو پایه

بدترین حالت

نفت 
از دست رفته

(میلیون بشکه)

پیش بینی نفت
(بشکه/ دلار )

گاز 
از دست رفته

(bcm)

پیش بینی گاز اروپا
(MWh/ یورو )

میزان اختلال
درصد نسبت به )

(قبل از شروع جنگ

دو سناریو برای تورم

ایالات متحده منطقه یورو بریتانیا

سناریو پایهبدترین حالت

دو سناریو برای  نرخ بهره بانک های مرکزی

ایالات متحده منطقه یورو بریتانیا

سناریو پایهبدترین حالت
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دماسنج نفتی تنش های ایران و آمریکا

های ایران و آمریکا، به اوج قیمت روزهای آغاز جنگ بازنگش ته نفت برنت با وجود تداوم تنش 
شود. است گران انتظار د. برای این رفتار بازار، دو روایت مطرح می  گوید معامله  ارند  روایت اول می 

ک ها جهش نمی  .  ندبسته ماندن تنگه هرمز طولانی نشود و جنگ متوقف شود؛ بنابراین قیمت 
تر از انتظار با کمبود نفت سازگار شده است ه طوری ب. روایت دوم معتقد است اقتصاد جهان سریع 

میلیون بشکه تقاضای نفت از هرمز کاسته شده در حالی۵که در دوران جنگ اعلام شد بیش از 
ادی بنابراین، اثر اختلال هرمز تا حد زی. که اوایل انتظار بر کاهشی نصف این عدد وجود داشت

ها در شرایط کنونی بدون افزایش معنادار قیمت نفت. خنثی شده است ، در ادامه تشدید تنش 
ها تا کجا دوام  کند؛ هرچند باید منتظر ماند و دید این تنش  ظاهر روایت دوم را تقویت می 

آورند و شاید تحلیل بازار نفت بر مبنای روایت اول شکل گرفته است .می 

https://rahavard365.com/options


14صفحه 

شه نمودار طلا جایگزین این ب

حه این بره کنار صف. بهتره

ا قبلی، چون متنش تقریب

حه تکراریه و نباید یک صف

جدا اختصاص داد بهش

هزار دلاری طلا4شبیخون جنگ به سنگر 

ها به بهبود اوضاع تورم در ماه گذشته کمتر از  بینی  ساعت دوام آورد و دوباره با افزایش  2۴خوش 
ها میان ایران و آمریکا، قیمت اونس طلای جهانی به سنگر مهم  هزار دلار حمله کرد و آن ۴تنش 

تری مواجه کرد اشت  افزایش قیمت نفت به سطوح پیش از یادد. را به سمت پایین با ترک جدی 
تر مدت  تنگه  تفاهم میان ایران و آمریکا و همچنین، انتظار بازارها مبنی بر بسته ماندن طولانی 

مقطعی  هرمز سبب شده انتظارات تورمی بالا بماند و شانس افزایش نرخ بهره تا پایان سال کاهش
شب را جبران کند شنبه  مدت از ناحیه تقویت دلار همچنان ب. سه  ر قیمت اینجاست که عوامل کوتاه 

کنند تر سوق  باید دید این بار شبح جنگ، طلا را به سوی ارقامی پایین. طلا فشار منفی وارد می   
دهد یا بار دیگر سنگر  شود۴می  .هزار دلاری منجی فلز زرد می 
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(سدلار بر اون)قیمت طلای جهانی 

جنگ ایران

نگاه کلان|بازار جهانی 

https://ghollehdib.ir/auth
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سیگنال پول های داغ به بازار طلای جهانی
پشت صحنه ریزش قیمت طلا با آغاز جنگ ایران چه بود؟

های پولی قابل توضیح نیست های اخیر تنها با اخبار جنگ یا سیاست  گزارش  . افت قیمت طلا در ماه 
های  دهد جریان ورود و خروج سرمایه از صندوق   ،ETFتازه شورای جهانی طلا نشان می 

اند های ساختاری اقتصاد جهان، نقش مهمی در این روند داشته  .نقدشوندگی بازار و نگرانی 

های اخیر ا  ورود سنگین سرمایه در ابتدای سال، قیمت طلا را ت: عامل اصلی درجا زدن طلا در ماه 
ویژه در گذاران به  ها درباره تورم و نرخ بهره، سرمایه  آمریکا اوج تاریخی رساند؛ اما با افزایش نگرانی 

های خارج کردند و همین موضوع فشار فروش را بر بازار   ETFبخشی از سرمایه خود را از صندوق 
های اخیر، خالص ورود سرمایه در نیمه نخست . افزایش داد همچنان مثبت بوده 2۰26وجود خروج 

دهد ن. است ویژه چین، تأمین شده و نشان می  های آسیایی، به  گاه بخش عمده این تقاضا از صندوق 
گذاران بلندمدت هنوز نسبت به طلا مثبت است .سرمایه 

ترین نیمسال بازار طلا در تاریخ میلیارد دلار  ۴۸۸میانگین ارزش معاملات روزانه طلا به : نقدشونده 
دهد با وجود افت قیمت، بازار طلا همچنان یکی از   رسید؛ رکوردی تاریخی که نشان می 

ترین بازارهای مالی جهان باقی مانده است .نقدشونده 

خرند؟ سابقه مازاد تجاری چین و تشدید : راز وحشت جهان از چین؛ چرا هنوز طلا می  رشد بی 
ای، نگرانی درباره آینده تجارت جهانی و ارزهای فیات را افزایش داده است های تعرفه  ن  همی. جنگ 
ترین دلایل حفظ تقاضای بل های مرکزی، یکی از مهم  اعتمادی، در کنار تداوم خرید بانک  ندمدت بی 

بهاست بینی بسیاری از تحلیلگران به آینده این فلز گران  .برای طلا و خوش 

ماهه پول 6ورود و خروج 
طلا  در یک دهه اخیر ETFاز صندوق های

راز وحشت جهان از چین؛ چرا هنوز طلا می خرند؟
(هزار میلیارد دلار: واحد)تراز تجاری چین با کشورهای مختلف 

دو تا نیم صفحه بشه

نمودار بالا و پایین سمت 

راست رو بذار صفحه اول

ماهه حذف بشه۶

وحشت چین خودش جا داره 

یک صفحه بشه

سیگنال پول های داغ به بازار طلای جهانی
پشت صحنه ریزش قیمت طلا با آغاز جنگ ایران چه بود؟

های اخیر تنها با شوک انرژی و نگرانی از افزایش نرخ بهره قابل توضیح .  نیستافت قیمت طلا در ماه 
های ورود  . طلا به عنوان پول داغ نقش مهمی در این روند داشته   ETFجریان سرمایه از صندوق 

دلار رساند؛ اما با افزایش  ۵6۰۰سنگین سرمایه در ماه آغازین سال، قیمت طلا را تا اوج تاریخی 
ویژه در آمریکا شتابان برای خروج پول از گذاران به  ها درباره تورم و نرخ بهره، سرمایه  نگرانی 

های ها را در مسیر صعودی پرواز داده بودند، این  . اقدام کردند ETFصندوق  های داغی که قیمت  پول 
انه  با این حال در مجموع نیمسال دو نش. بار در مسیر معکوس فشار کاهشی بیشتری وارد کردند

شود به این 2۰26اول آنکه خالص ورود سرمایه در نیمه نخست . مثبت و پشتیبان طلا دیده می 
ویژه چین تأمین شد های آسیایی و به  ها مثبت باقی ماند که عمده آن از صندوق  که  دوم آن. صندوق 

ترین نیمسال بازار طلا در تاریخ با میانگین ارزش معاملات روزانه  .میلیارد دلار رسید۴۸۸نقدشونده 

خروج پول صندوق های سرمایه گذاری 
عامل اصلی درجا زدن طلا در ماه های اخیر شد

نقدشونده ترین نیمسال بازار طلا در تاریخ

میلیارد دلار488

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
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راز وحشت جهان از چین؛ چرا هنوز طلا می خرند؟

سابقه مازاد تجاری چین یک روند بلندمدت از آغاز قرن  شود2۱رشد بی  وضعیتی که  . محسوب می 
خش  کارخانه تولید دنیا ب. اکنون با ضعف حوزه مسکن و تقاضای مردم چین تشدید هم شده است

کند و همین باعث شده مازاد تجاری چین به بیش از ه ای از تولیداتش را به جهان عرضه می  زار  عمده 
بین رفتن  میلیارد دلار در سال گذشته برسد و وحشت بزرگی بین اقتصادهای بزرگ دنیا مبنی بر از

ای داخل کشورها شکل گرفته است ر واردات  پاسخ جهان به این ترس وضع تعرفه ب. تولیدات کارخانه 
ای که پرچمدار آن آمریکای ترامپ است، حالا در سایر نقاط جهان   است؛ بنابراین، جنگ تعرفه 

ها. طرفدارانی پیدا کرده است اعتمادی به پول  نشینی از تجارت آزاد در جهان منجر به بی  ی عقب 
ها و در نتیجه جذابیت ساختاری طلا شده است( اسکناس)فیات  .دولت 

(هزار میلیارد دلار: واحد)تراز تجاری چین با کشورهای مختلف 

https://zaya.io/fardayebazarha
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دو حباب سنج بورس آمریکا از نگاه بلک راک

آیا با حباب هوش مصنوعی مواجه هستیم؟ پاسخ این سوال بستگی دارد به آنکه آیا هوش 
رساند یا خیر های . مصنوعی، آنچه امروز کمیاب است را فردا به فراوانی می  بر اساس قیمت 

وری و رشد   رسد بازارها انتظار دارند هوش مصنوعی بهره  استریت به نظر می  شده در وال  لحاظ 
برد که جهش سودآوری اخیر پایدار بماند کنیم رشد. اقتصادی را به حدی بالا می  ما فکر می 

اندپی   های اس  گیر ۵۰۰سودآوری شرکت  درصدی در فصل دوم سال مواجه 23با جهش چشم 
شوند ساله را در مخرج ۱۰بنابراین، گرچه نسبت قیمت به درآمد شیلر که میانگین سودآوری . می 

نگر ک گذارد به سطوح مشابه حباب داتکام نزدیک شده، اما نسبت قیمت به درآمد آینده  ه سود  می 
گذارد عدد ۱2 پس ما همچنان وزن سهام . است که خیلی هم بالا نیست2۱ماه بعد را مبنا می 

دهیم .آمریکا را در پرتفوی خود افزایش می 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

کد را اسکن کنید  QRبرای سرمایه گذاری در پروباکس

گذاریصندوقیکپروباکس گامکانکهاستتترآباندرسرمایه  ذاریسرمایه 
را Nasdaq-100 (ETF:qqq)شاخصازمنتخبسهم6ازسبدیرویسریع
کندفراهم هایسهام.می  لمحصوایندرگوگلومتاآمازون،تسلا،اپل،شرکت 

گذارانودارندقرار هسادقالبیدرخارجیحساببهنیازبدونایرانیسرمایه 
سرمایهآنیخروجوزمانهردرراصندوقاینواحدهایفروشوخریدامکان

گذارانیبرایمحصولاین.دارندراخود کزتمربهمایلکهاستمناسبسرمایه 
گذاری سازصنایعرویسرمایه  هاوکلادمصنوعی،هوشمانندآینده  تراشه 

خواهندوهستند هایباشدندرگیربدونمی  المللبازارهایپیچیدگی  دریبین 
.استبودهدرصد۱6۵.72صندوقایناخیریکسالبازدهی.کنندمشارکتآن

 FARDAبا ثبت نام و انجام اولین معامله با کد
.  تتر جایزه را دریافت کنید2میتوانید 

.میلیونی است5دریافت جایزه منوط به بعد از اولین معامله 

. دیگه زیادی نیتیو شده بود

ولی . یکم شکل آگهی بگیره

از نظر شکلی خیلی عالی 

شده

https://abantether.com/register?code=FARDA
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ناپیدای بازار نفت« سوخت»
چگونه حملات اوکراین به پالایشگاه های روسیه بازار محصولات نفتی را به هم ریخت؟

به جنگ ایران باعث شده تا توجهات به تحولات اوکراین کمتر شود، حال آنکه حملات اوکراین
های روسیه، اختلال بزرگی در ظرفیت پالایشی روسی ایجاد کرده است ه این  نتیج. پالایشگاه 

جت اروپا اتفاق، افزایش شکاف قیمت میان نفت خام و محصولاتی مانند بنزین، گازوئیل و سوخت
ک ها حتی در شرایطی بود که قیمت نفت خام افت می  به  . رداست که رشد حاشیه سود پالایشگاه 

بشکه سوخت و یک بشکه نفت  2بشکه نفت خام به 3تبدیل )۱-2-3طوری که تبدیل مشهور 
اسپرد ( کوره ه بیش از  ب( شکاف قیمتی محصولات نفتی به نفت خام)در آمریکا شاهد رسیدن کرک 

های سایر کشورها، از جمله ایران، نیز ف. دلار است6۰ تواند برای پالایشگاه  رصت سودهایی که می 
های جهانی انجام شود ها با نرخ  گذاری فرآورده  .ایجاد کند؛ البته به شرط آنکه قیمت 

نمودار صفحه بعد هم به این

چون یک پیام . اضافه شه

تو این مجله به هیچ . داره

عنوان نباید مطالبی که حس

ته آب بستن و تکرار میده داش

باشیم

نفت خام در مقابل فرآورده های پالایش شده نفتی روزهای خوش پالایشگاه های جهان

https://zarinvest.net/
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شوک بزرگ به آلومینیوم از تنگه هرمز

های عرضه به بازار آلومینیوم ب ود که جنگ ایران و اختلال در تنگه هرمز یکی از بزرگترین شوک 
ها تا اوج ۱۰باعث شد حدود  دلار بالا ۴۰۰۰درصد عرضه جهانی این فلز از بازار خارج شود و قیمت 

ها به بازارهای کالایی مانند  . روند بین  ها وجود دارد، خوش  بینی  اکنون شکاف جدی در پیش 
مورگان قیمت  پی  من ساکس ۴جی  ها مانند گلد  هزار دلاری را همچنان در ذهن دارد، اما بدبین 

کند3قیمت هر تن را تا پایان سال  بینی می  ان  علت این مساله، اختلاف بر سر میز. هزار دلار پیش 
است که وابسته به زمان باز شدن مسیر تنگه هرمز2۰26کمبود عرضه در بازار آلومینیوم طی سال 
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(دلار بر تن)قیمت آلومینیوم 

جنگ ایران

میزان کمبود عرضه آلومینیوم 
بانک سرمایه گذاری9از نگاه 

https://vistaamc.ir/products/zarvun
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زرد گازوئیل/ آبی نفت / قرمز بنزین 

مقابل رشد آلومینیومدو بازیگر آسیایی

ینیوم چین و اندونزی دو بازیگر پنهانی هستند که خلاف جهت اختلال در تنگه هرمز در بازار آلوم
کنند ز  میلیون تن آلومینیوم تولید کنند، پس ا۴۵تولیدکنندگان چینی که باید زیر سقف . عمل می 

در  . میلین تن در ماه آوریل افزایش دادند۴7جنگ ایران به طور غیررسمی تولیدات خود را به 
نگ  سوی دیگر، صادرات آلومینیوم اندونزی در سه سال گذشته روند افزایشی گرفته و پس از ج

های منفی در بازار این فلز است ه بخشی از  پشت صحن. ایران نیز بیشتر شده که یکی دیگر از کارت 
های گردد که با محدود شدن سقف تولیدات، کارخانه  گذاران چینی برمی  خود را این رشد به سرمایه 

رنوشت در نهایت، آینده قیمت آلومینیوم به دو عامل وابسته است؛ س. به سنگاپور منتقل کردند
تر شود، فشار صعودی بر قی. تنگه هرمز و سیاست تولید چین ها  هرچه اختلال در هرمز طولانی  مت 

تواند بخش مهمی از این بیشتر خواهد بود؛ اما ادامه افزایش تولید چین و صادرات اندونزی می 
.شوک را خنثی کند

میزان صادرات آلومینیوم اندونزی سرعت گرفت نقش چین در مهار بازار آلومینیوم

تولیدات ماهانه آلومینیوم چین نرمال شده برای مقیاس سالانه

http://gpli.ir/
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رشد کاربران کریپتو در ایران چهار برابر جهان 

دهنده استقبال مر دم گزارش دوسالانه نوبیتکس از وضعیت کاربران کریپتو در ایران نشان 
وبیتکس  سهم بالای پنجاه درصدی ن. کشورمان نسبت به سایر نقاط دنیا به این دارایی جدید است

کند های رمزارزی این گزارش را قابل اتکا می  میلیون کاربر کریپتو در  2۱طبق برآوردها . بین صرافی 
دو 2۰23ال بیش از یازده میلیون آنها کاربر نوبیتکس هستند که تقریبا نسبت به س. ایران داریم

دهند سوم آنها را زنان تشکیل می  اند و یک  سال بیشترین  ۴۰تا 3۱همچنین، افراد با سن . برابر شده 
گذاران کریپتو دارند .  سهم را بین سرمایه 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

به نظرم چند تا نمودار 

انتخاب کنیم و یک متن خیلی

یعنی . کوتاه بالا بذاریم

صفحه یک تیکه باشه بهتره

تکسنیمی از سهم بازار کریپتو ایران در دست نوبیمیلیون کاربر بازار رمزارز در ایران21

الرشد دوبرابری تعداد کاربران نوبیتکس در دو س

وافزایش مشارکت زنان در بازار کریپتسال36:میانگین سنی کاربران نوبیتکسبرابر رشد جهانی4سرعت رشد نوبیتکس 
کاربران نوبیتکس را زنان تشکیل می دهند% 32



22صفحه کریپتو|بازار جهانی 

دژ پشتیبان بازار بیت کوین هوای سرمایه گذاران را تغییر داد

گذاران نشان داده و عا هایی از بهبود احساسات سرمایه  های اخیر نشانه  ملی  بازار کریپتو در هفته 
کوین از کف  های سنگین و ورود . هزار دلاری شده است6۰برای فاصله قیمت بیت  پس از افت 

د  به محدوده ترس شدید، اکنون این شاخص از آن ناحیه خارج شده و با ورو« ترس و طمع»شاخص 
هزار دلاری  6۰حفظ حمایت مهم . به محدوده ترس حتی به وضعیت خنثی نزدیک شده است

پ گذاران ریسک  ها داشته و بار دیگر برخی سرمایه  کوین نقش مهمی در کاهش نگرانی  ذیر را  بیت 
کوین جسور کرده است بت مانند  به همین دلیل، بازار کریپتو در مواجهه با اخبار مث. برای خرید بیت 

تری نسبت به بازارهایی مانند طلا تر و پرقدرت   و نقره  کاهش شدیدتر تورم آمریکا، واکنش سریع 
دهد ، هرچند هنوز برای اعلام پایان کامل روند نزولی و آغاز یک بازار صعودی زود است. نشان می 

تری نشان داد6۰اما وضعیت اخیر مرز روانی  .هزار دلار را سنگر قوی 

شاخص ترس و طمع قیمت بیت کوین

https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
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چرا پیشنهاد مدیران سرمایه گذاری متناقض به نظر می رسد؟
تفاوت تخصیص استراتژیک با تاکتیکی

ماهه طلا و ارز را جذاب« فردای بازارها»یکی از مخاطبان  گذاری، در افق سه  تر  پرسیده بود چرا خبرگان سرمایه   
دهند؟ این سؤال د گذاری، وزن بیشتری به سهام می  دانند، اما هنگام پیشنهاد سبد سرمایه  ر نگاه  از بورس می 

بینی بازار و استراتژی تخصیص دارای رسد، اما پاسخ آن در تفاوت میان پیش  ی نهفته  اول متناقض به نظر می 
شود، آیا منطقی است تمام سر. است کوین در یک سال آینده دو برابر می  مایه  اگر امروز احتمال بدهیم بیت 

دهند، زیرا مدیریت س ای پاسخ منفی می  گذاران حرفه  کوین اختصاص دهیم؟ اغلب سرمایه  رمایه  خود را به بیت 
ها هاست، نه قطعیت  بینی به یک بازار لزوماً به معنای انتقال ت. بر پایه احتمال  مام دارایی به به همین دلیل، خوش 

.همان بازار نیست

المللی تخصیص دارایی برای  گذاران بر اساس  : تیپ شخصیتی6الگوی بین  المللی، سرمایه  در الگوهای بین 
های جایگزین و وجه ن کار تا جسور، میان سهام، اوراق با درآمد ثابت، دارایی  پذیری از محافظه  قد  میزان ریسک 

دهند یابد و درآمد ثاب. توزیع سرمایه انجام می  پذیری بیشتر باشد، وزن سهام افزایش می  ت  هرچه ریسک 
کند .کاهش پیدا می 

اقتصاد ایران به دلیل تورم مزمن، الگوی متفاوتی  : تیپ شخصیتی۴الگوی ایرانی تخصیص دارایی برای 
طلبد در اینجا علاوه بر سهام و درآمد ثابت، طلا و ارز نیز بخش مهمی از پرتفوی هستند، زیرا نقش. می 

کنند دهنده تورم را ایفا می  پذیری فرد بیشتر باشد، وزن. پوشش  سهام  در الگوی ایرانی نیز، هرچه ریسک 
شود، زیرا مساله در ایران علاوه بر کسب بازدهی، حفظ س یابد، اما حذف کامل طلا توصیه نمی  رمایه افزایش می 

ای ن. نسبت به تورم است کند عموما چنین دغدغه  گذاری می  .داردحال آنکه فردی که به دلار یا یورو سرمایه 

ژیک وزن فرد که بر اساس شناخت شخصیتش، محدوده استرات: تغییرات تاکتیکی در تخصیص استراتژیک
کند، اکنون بهتر است بر حسب شرایط روز بازارها، تغییراتی تاکتیکی های خود را مشخص می  به این  دارایی 

ها بدهد بینی به سهام بیشتر است، وزن آن را به صورت تاکتیکی نسبت به حالت. دارایی  استراتژیک  اگر خوش 
توان ناگهان کسی که به ط. کمی افزایش دهد شود و نمی  صورت محدود انجام می  ور  اما این تغییرات باید به 

داشته، وزن آن را به ۴۰استراتژیک  این یک خطای  . درصد افزایش دهد۹۰درصد سهام در سبد خود نگه می 
گذاری است .راهبردی در سرمایه 

پذیری متوسط ارائه می گذار با ریسک  گذاری نیز پیشنهادهای خود را برای یک سرمایه  کنند که مدیران سرمایه   
دهد6۰تا ۵۰عموما به طور استراتژیک بین  بنابراین، حتی وقتی  . درصد سهام در سبد خود اختصاص می 

تر از بورس بدانند، نباید وزن طلا در سبدشان را بیش از اندازه ب ماهه طلا را خیلی مثبت  انداز سه  الا ببرند  چشم 
گذاری موفق، نتیجه پایبندی به یک استراتژی بلند. یا از وزن سهام به طور افراطی بکاهند مدت و  سرمایه 

های هیجانی و کامل میان باز جایی  شده بر اساس شرایط روز است، نه جابه  .ارهااعمال تغییرات محدود و حساب 

تیپ شخصیتی6یک الگوی بین المللی تخصیص دارایی برای 

تیپ شخصیتی4یک الگوی ایرانی تخصیص دارایی برای 
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محافظه کارنیمه محافظه کارمتعادلریسک پذیری متوسطریسک پذیری بالاحداکثر ریسک پذیری

سهام                درآمد ثابت                پول نقد           دارایی حقیقی

کاملا ریسک گریزریسک گریزریسک پذیرخیلی ریسک پذیر
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سهام                سپرده بانکی               سکه و ارز           بیت کوین
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«من می دونستم»تله 

گویداتفاقهربعدکهآدمیازشدهحالاتا من»می 
دونستم اضافهوقتدرشمامحبوبتیممثلابشید؟کلافه«می 

گرددخورده،گل گویدوشمابهبرمی  دونستممن»می  تماحمی 
بازید هاهمهترامپوقتییا.«می  وردکغافلگیررانظرسنجی 

دونستممن»گفتبازشدبرنده شهبرندهدونالدمی  این.«می 
دونستممنتله»یاپساواقعهسوگیرین/همادقیقا .ستا«می 
هامختصحتی دچارشدنیامردمهمهونیستهمایرانی 

گذاریحوزهدرمثلا.هستند هاسرمایه  شونمدعیخیلی  دمی 
بینیقابل2۰۰۸مالیبحرانیاداتکامحباب .بودپیش 

گردد؛حافظهدرایراداتبهمساله کنیمبازخوانیراماجرایکماوقتیبرمی  شتربیرابخشیآنمی 
کنیمپررنگ آوریمخاطربهومی  کنندتاییدراباورهایمانکهمی  وستیتامتحانیکازبعدمثلا.می 
ها،دیدن کنیمفکرعموماپاسخ  هایعمدهمی  ایمانتخابراصحیحگزینه  خیلیدلیلهمینبهوکرده 

شویمسورپرایزواقعینتایجدیدنازمواقعاز گذاریدرپساواقعهسوگیری.می  خطرناکخیلیسرمایه 
شودباعثچوناست تانقدرتمی  بینی  وگیریسباافراد.کنیدبرآورداندازهازبیشخیلیراپیش 

بینیموضوع۱۰۰دربارهاستممکنپساواقعه نتیجهبهآنموردسهدو،فقطوباشندداشتهپیش 
شودمعطوفخاصموردچندهمانبهذهنشانتمامآنهامتاسفانه.برسد .می 

دهد؟ سوگیری پساواقعه چرا رخ می 

المثلیکهستند؛بدخیلیکهآنهاییحتینتایج،همهبرایآمادگی کهتهسمعروفضرب 
گوید هابرای»می  ماامهبرنوذهنپس.«بریزبرنامهسناریوبدترینبرایاماکن،دعابهترین 
«یاهسقوی»یکدادنرخهنگامتاباشدداشتهآمادگیبدخیلیسناریوهایبرایبایدهمیشه

زدهخیلی .نشویمسورپرایزاصطلاحبهیاشگفت 

سازی هامتنوع  شودباعثپساواقعهسوگیری.دارایی  درستهمیشهکنندتصورافرادمی 
گیرندتصمیم .ندهندکاهشمنابعمتنوعتخصیصباراریسکومی 

گذاریدانشارتقای هایترتیب،اینبه.آنگرفتنکاربهوسرمایه  گذاریسک  راریسرمایه 
تر کنیدارزیابیدقیق  شویددانشتانسطحازخودفریبیدچاراصطلاحبهومی  .نمی 

بینیروزنگار های.کنیددرستپیش  بینی  یکبارتوقچندهروکنیدثبتروزانهراخودپیش 
هایچقدرببینیدتادهیدانجامآنهاازکاملیارزیابی بینی  ایدانجامدرستیپیش  موردینا.داده 

کندکمکواقعا .بمانیددورپساواقعهسوگیریازتامی 

عه چهار روش پرهیز از سوگیری پساواق

سوگیری پساواقعه

رودبالاترهرچهکهحدازبیشنفسبهاعتماد دیتصاعصورتبهراماتصمیماتهزینهمی 
کندبیشتر .می 

بینیغیرقابلنتایجبرایآمادگیعدم دائمااستنممکپساواقعهسوگیریبافردیعنی.پیش 
بآسیمعرضدرشدتبهاستممکننداشتهآمادگیخاصشرایطبرایچونوشودسورپرایز

.گیردقرارمالی

ایکهاستمنطقیتحلیلجایبهحافظهبرتکیه هایجزنتیجه  دربزرگشکست 
های گذاری  .نداردفردبرایپرریسکسرمایه 

دونستم»تله  هم داردیا سوگیری پساواقعه سه خطر م« من می 

1

2

3

1

2

3

4



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
اندازوجودبا تقاضایکاهش.نداردوجودارزنرخشدیدجهشانتظارتورمی،چشم 

بازانه،تقاضایافتوتجاری تررشدبرایرازمینهسفته  است؛دهکرفراهمارزنرخملایم 
تواندسالپایانتادلارنرخمیانگینهرچند در.برسدتومانهزار22۰محدودهبهمی 

ترآمریکابهرهنرخافزایشاحتمالیاثرعمدهبخشنیزجهانیبازارهای یمتقدرپیش 
بهافلزاینبرایمعناداریافتانتظاررو،اینازوشدهمنعکسطلااونس ودوجگران 
درصد3۰طلا،درصد۵۰شاملداراییسبدپیشنهادیترکیبفضایی،چنیندر .ندارد
هادرصد2۰وسهام تواندکهترکیبیاست؛نقرهورمزدارایی  ریسکپوششمیانمی 
گیریوتورم هایازبهره  گذاری،فرصت  .کندایجادمناسبیتعادلسرمایه 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
ترین مداخلاتبلکهارز،نرخنهوتورمنهایران،سرمایهبازاررشدمانعبزرگ 

گذار هاییتداوم.استبازارسازوکاردرسیاست  نوسان،دامنهمانندمحدودیت 
هاازبخشیوکردهتضعیفرابازارکاراییونقدشوندگی ازارهایبسمتبهراسرمایه 

گذاریکیفیتبهبودمنظر،ایناز.استدادهسوقرقیب غیرمتهرازبیشسیاست 
توانددیگری گذاراناعتمادمی  هددافزایشراسرمایهبازارعمقکرده،احیاراسرمایه 

.کندفراهماقتصادکارآمدترمالیتأمینبرایرازمینهو

خانکیرضا
سرمایهازکیهیئت مدیرهرئیس

:ایده
هایافزایش سایهایراناقتصادبرهمچنانساختاریرکودومزمنتورمسیاسی،تنش 

اند، تریناماانداخته  کنندهمتغیرمهم  بیرونی،تحولاتنهسرمایه،بازارمسیرتعیین 
گذاریکیفیتبلکه گذارانشرایطی،چنیندر.استداخلیسیاست  میانایدبسرمایه 
هاارزشحفظ گیریودارایی  هایازبهره  گذاریفرصت   .کنندبرقرارتعادلسرمایه 

هایطیایراناقتصاد شدیدتوفعالجمعیتکاهشپایین،اقتصادیرشدبااخیرسال 
هایناترازی افزایشومنابعورودیکاهش.استبودهمواجهبازنشستگیصندوق 

بگیران،تعداد ترینازیکیمستمری  هایمهم  ارشمبهاقتصادبلندمدتریسک 
رود؛ تدریجآنآثارکهریسکیمی  اینبر .شدخواهدنمایاننیزمالیبازارهایدربه 
نرخحال،اینبا.نیستانتظارازدوردرصد۱۰۰بالایسالانهتورمثبتاحتمالاساس،

۵۰محدودهدراحتمالاًونداردنامحدودافزایشظرفیتنیزدولتبدهیاوراقسود
دربهرهنرخبیشترافزایشچراکهشد؛خواهدمواجهعملیاتیسقفبادرصد

وپنجهرکودباکهاقتصادی کند،نرمدست  تواندمی  .شودمنجررکودتعمیقبهمی 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟500با 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

کدام گزینه را تا پایان تابستان محتمل تر می دانید؟
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یجنگ محدود با بسته ماندن تنگه هرمز و محاصره دریای

جنگ تمام عیار و احتمال آسیب به زیرساخت ها

بازگشت به یادداشت تفاهم پایان جنگ

پایان جنگ و دستیابی به توافق نهایی

https://www.fardayeeghtesad.com/
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شاخص اطمینان
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ارانتظکند،ریزشدرصد3

شاخصپس فرداکهدارید
کند؟تغییریچه

%31:رودبالا

%31:آیدپایین

%38:تغییربدون

شاخص فرصت خرید
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رخسهامبازاردر99مرداد
برآوردچقدررادهد

می کنید؟

رأی15:%10ازبیشاحتمال▪

%50:حداکثر|%0:حداقل▪

%18:احتمالمیانگین▪

شاخص احتمال سقوط آزاد

تومانمیلیارد  500,10 متوسط پرتفوی سهام

تومانمیلیارد  100,5 متوسط پرتفوی اوراق درآمد ثابت

درصد82 متوسط گردش سالانه

کیفیت مدیران شرکت کننده در نظرسنجی شاخص اطمینان

27صفحه 
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(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایه گذارینهادهایداراییمدیرانمشارکتبا

ی،علیخانبهنامحق شناس،برزوندیری،امیرکریم زاده،امیر عباسجوشن،ابراهیم
حدادیان،حمیدرضاتیموری،حسیننجف پور،حجت الهسیف الدینی،جلال

حسینی،سیدفرهنگسهندی،جلالسهندگرامی،سروشنازی،رضارشوند،رضا
خان زاده،کمالکیان،علیرضاآبانگاه،علیاسکینی،علیعالمی،شهراد

دم،اقژیلائیمحمدرضااحمدآباد،دهقانیمحمدرضافرخ،امینمحمدبنی اسدی،مبینا
فشمی،حسینیمهدیاصغری،منصورپوری،عبدالهمصطفیجعفرپور،محمود
دارابیهمایونصمدنژاد،میثمطحانی،مهدیبکایی،ساداتمهدیدلبری،مهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

رشد 
ملایم

افت 
ملایم

19%

19%

9%

3%

6%

72%

69%

69%

16%

28%

9%

13%

19%

69%

44%

3%

13%

19%3%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

45%

21%

8%

24%

3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات تاکتیکی

28صفحه 

0.29- ثابت درآمد
0.4سهام

0.06- کریپتو

0.6 ارز

0.8 سکه



12%

12%

19%

8%

85%

73%

38%

15%

8%

4%

15%

31%

81%

69%

8%

4%

15%

4%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

40%

17%
10%

29%

4% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

سرمایهبازارحقیقیفعالانمشارکتبا

صمدی،بهنامملک زاده،امیرداریان،خاتونیاحسانحیدری،احسانحاجی،احسان
اصل،محمودیحسیننقش،عزیزیحافظفلاحیان،جوادشوریابی،پیمان

هلان،رهبرشسیناوکیلی،سیاوشعبداله پور،سپهرشریعتی،روزبهتمر،حبیبرضا
توکلی کاشی،علیرضاصادق،اصغرزادهعلیمهریزاده،علی اصغرطاهری،صادق
خان محمدی،مهدیافشاراعلم،مهدیمصری پور،مصطفیسالک،محسنحسینی،عماد

هاشم خانیمیثمداداش زاده،مهشیدکریمی،مهدی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

تغییرات تاکتیکی

29صفحه 

0 ثابت درآمد
0.5 سهام

0.3- کریپتو
0.54 ارز
0.6 سکه



سهم جذاب از نگاه مدیران صندوق های سهامی5۲

هزار میلیارد تومان دارایی تحت 3۵صندوق بزرگ سهامی عادی که مجموعا بیش از ۱۰بررسی 
دهد ای بازار سرمایه ارائه می  های مدیران حرفه  ترین انتخاب  سهم  ۱۰. مدیریت دارند، تصویری از مهم 

های ۵2نخست هر صندوق در مجموع به  ترین گزینه  ها را جذاب  توان آن  رسد که می  نماد می 
گذاری از نگاه این مدیران دانست درصدی از کل  ۴/7با سهم « فملی»در صدر این فهرست . سرمایه 

ها، معادل حدودا  های این صندوق  هزار میلیارد تومان بیشترین سهم از  ۱/7ارزش خالص دارایی 
، «طلا»گواهی شمش »، «شپنا». پرتفوی صندوقهای سهامی عادی را به خود اختصاص داده است

ها دارند« وبملت»و « شبندر» .  نیز در ادامه بیشترین وزن را در پرتفوی صندوق 

دارندسهامی عادیسهامی که بیشترین وزن را در پرتفوی صندوق های 

30صفحه فرصت های سرمایه گذاری

وبملت
میلیارد تومان811

2/3%

شبندر 
میلیارد تومان984

2/8%

گواهی شمش طلا
میلیارد تومان1172

3/3%

شپنا 
میلیارد تومان1417

4%

وغدیر
میلیارد تومان387

1/1%

پارسان
میلیارد تومان412

1/2%

وامید 
میلیارد تومان421

1/2%

افق 
میلیارد تومان466

1/3%

تیپیکو
میلیارد تومان279

0/8%

ونوین
میلیارد تومان323

0/9%

شستا
میلیارد تومان351

1%

کالا
میلیارد تومان354

1%

گواهی سکه
میلیارد تومان231

0/7%

فارس
میلیارد تومان243

0/7%

فزر
میلیارد تومان251

0/7%

تاپیکو
میلیارد تومان277

0/8%

فولاد
میلیارد تومان207

0/6%

وصندوق
میلیارد تومان212

0/6%

وپست
میلیارد تومان212

0/6%

وخاور
میلیارد تومان216

0/6%

قرن
میلیارد تومان148

0/4%

بترانس
میلیارد تومان155

0/4%

شتران
میلیارد تومان163

0/5%

پاکشو
میلیارد تومان164

0/5%

کرماشا
میلیارد تومان127

0/4%

سخاش
میلیارد تومان131

0/4%

خساپا
میلیارد تومان135

0/4%

ذوب
میلیارد تومان138

0/4%

دزاگرس
میلیارد تومان61

0/2%

تملت
میلیارد تومان96

0/3%

وتجارت
میلیارد تومان101

0/3%

پکویر
میلیارد تومان104

0/3%

فملی
میلیارد تومان1652

4/7%

شپدیس
میلیارد تومان497

1/4%

دعبید
میلیارد تومان382

1/1%

سپید
میلیارد تومان279

0/8%

شسپا
میلیارد تومان221

0/6%

خودرو
میلیارد تومان164

0/5%

کچاد
میلیارد تومان147

0/4%

کگهر
میلیارد تومان122

0/3%

ونیکی
میلیارد تومان53

0/2%

وسپه
میلیارد تومان54

0/2%

غزر
میلیارد تومان55

0/2%

سشرق
میلیارد تومان56

0/2%

جم
میلیارد تومان45

0/1%

نوری
میلیارد تومان46

0/1%

تاصیکو
میلیارد تومان47

0/1%

قاسم
میلیارد تومان49

0/1%

وبصادر
میلیارد تومان40

0/1%

شبریز
میلیارد تومان58

0/2%

غکورش
میلیارد تومان49

0/1%

زفکا
میلیارد تومان41

0/1%
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داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
ازفراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد۵۰تا۴۵

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سرمایهارزشحفظدارایی هایمهم ترینازیکیبه عنوانهموارهطلا
ودخبودجهبامتناسبسرمایه ایباداریدقصداگر.می شودشناخته

دروامنمناسب،گزینه ایلوتوسطلایصندوقشوید،طلابازاروارد
ییکالاصندوقاولین”طلا“.استسرمایه گذاریشروعبرایدسترس

لوتوسسرمایهتامینمدیریتتحتکهاستکشورسرمایهبازار
بازدهی٪۱۴3بربالغگذشتهسالیکطیومی کندفعالیتپارسیان

اهمفرراامکاناینطلا،صندوق.استکردهخودسرمایه گذاراننصیب
آنقیمترشدازطلا،فیزیکینگهداریدغدغهبدونکهمی کند

طلایخریدجانبیهزینه هایحذفاین،برعلاوه.شویدبهره مند
مزایایردیگازآنلاینفروشوخریدامکانوبالانقدشوندگیفیزیکی،

ینآنلاکاملاًوآسانسرمایه گذاریامکان.سرمایه گذاری ستمدلاین
تمامیاو(www.lotusib.com)لوتوسسرمایه گذاریمرکزطریقاز

.داردوجود«طلا»نمادباکارگزاری ها

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

رهسرمایهمهم ترینفعالیت،تداوموتخصصاعتماد،کهبازاریدر
2۰بهنزدیکباصادقیخودروییگروهمی شود،محسوبکسب وکار

نعتصمعتبرمجموعه هایازیکیبه عنوانراخودجایگاهتجربه،سال
زاگسترده ایطیفارائهبامجموعهاین.استکردهتثبیتخودرو

وفروشرسمینمایندگیازبهره مندیوخارجیوداخلیخودروهای
فونیکس، ،MVMخودرو،پرشیابرندهایفروشازپسخدمات

برمنطبقخدماتیاستتوانسته ،X MOTORوموتورکرمان
عه،توسبهبلندمدتنگاه.دهدارائهخودروصنعتروزاستانداردهای
وانمشتریباپایدارروابطایجادوخدماتکیفیتبرسرمایه گذاری

اینرشدمسیرکهاستمؤلفه هاییمهم ترینازتجاری،شرکای
خودروییگروه.استدادهشکلگذشتهدههدودررامجموعه
وریحضحرفه ای،رویکردیواعتبارتجربه،برتکیهباامروزصادقی

نبه عنواراپایدارتوسعهوداردخودروصنعتارزشزنجیرهدرمؤثر
.می کنددنبالخودفعالیتاصلیارکانازیکی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید
ی

گروه خودرویی صادق

گروه خودرویی صادقی

گروه خودرویی صادقی

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

بامیانه،خاوربانکدیجیتالبازویوایراننئوبانکنخستینبانکینو؛
کنارردآنلاینبه صورترابانکیخدماتتمامنوآوری،واصالتبرتکیه

.استکردهفراهمکاربرانبرایمالیهوشمندمدیریت

ورودبرای‌

کلیک‌کنید

طیطلا،شمشدرسرمایه گذاریبرتمرکزبا«زروان»طلایصندوق
همچنین.استکردهثبترا NAVبازدهی۱۵2٪گذشتهیک سال

شاننطلاصندوق هایمیاندرحبابمیانگینکمترینثبتبازروان
زاباشد،معاملاتهیجانحاصلآنکهازبیشعملکرد،اینکهمی دهد

.استگرفتهنشأتمدیریتنحوهوصندوقدارایی هایذاتیارزش

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://sadeghimotors.com/forms
https://sadeghimotors.com/forms
https://sadeghimotors.com/forms
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://bankino.digital/dl
https://vistaamc.ir/products/zarvun
https://vistaamc.ir/products/zarvun
https://vistaamc.ir/products/zarvun
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املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌ثبت‌نام‌آنی

کلیک‌کنید

پیش بینیمدلهفت.می گیرداندازهنمی دهد؛نظرزراینوست
فقطومی سنجندراطلابازار۱6:۰۰ساعتمعاملاتیروزهرداده محور،

(روزچهارهرازروزیکحدود)ببینندمعناداریفرصتوقتی
چهارحاصل.می کنندصادرمشخص بازهواحتمالجهت،بابرآوردی

کناردر.حذفبدونتحقق،درصد72/۱ثبت شده،برآورد۴۰2:سال
باراخوسرمایه گذاریگزینه هایمقایسهآربیتراژ،فرصت هایرصدآن

.ببینیدیکجارو طلابازارمؤثر

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد6
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

۵املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر2تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته2۴صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار۱۰۰باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

سرمایهرشدفرصت هایوشمامیانپلی؛«لیما»
اینان،آبسرمایهبازارخدماتگروهآنلاینپلتفرملیما،اپلیکیشن

ورتبه صکاربری،حسابچندبهنیازبدونتامی کندفراهمراامکان
وراموداراییوکنیدفعالیتسرمایه گذاریصندوق هایدریکپارچه

هم اکنون، .کنیدمدیریتهوشمندانه تروساده ترراخودمالی
 :تندهسدسترسیقابللیماطریقازآبانابطالیوصدورصندوق های

٪3۸.۵۰سالانهمؤثربازدهیباثابتدرآمدصندوق :آبانپایدارروند
بازارصعودیدوراندرسودکسببرایسهامیصندوق:آبانیکم

.دکنیدانلودمایکتوکافه بازارازرالیمااپلیکیشنحالاهمین

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

سامانه لیما

الیم سامانه

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://zarinvest.net/
https://zarinvest.net/
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://cafebazaar.ir/app/ir.lima.app?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Magazine&utm_campaign=lima
https://myket.ir/app/ir.lima.app?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Magazine&utm_campaign=lima
https://zaya.io/bm85j
https://zaya.io/bm85j
https://zaya.io/bm85j
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لیلتحبرایشماجامعابزارره آورد،معاملهاختیارتخصصیداشبورد
بورسوسرمایهبازاردرآپشنقراردادهایتمامییکپارچهپایشو

شاملبازارداده هایازکاملمجموعه ایبهداشبورد،ایندر.کالاست
قیمتی،نوساناتسررسیدها،اعمال،قیمت هایقراردادها،لیست
فروشوخریدلحظه ایوضعیتوبازارارزشمعاملات،حجم

ابزارمانندمهمیابزارهایکناردراطلاعاتاین.داریددسترسی
رازملابستر...وشولزبلکحسابماشیندلخواه،استراتژیساخت

تیمعاملااستراتژی هایپایه ریزیوبازارواقع بینانهارزیابیبرای
.می دهدقرارشمااختیاردردقیق

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت۵۰ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد۵خریدبا

ودرصدی۱۵۰سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

خابانتدرگیرنمی خواهیداماعلاقه مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر
زینه ایگآبان تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین هایمدیریتو

شاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه گذاریبرایمناسب
درسرمایه گذاریباوشدهطراحی Bitwise 10 Cryptoمعتبر

قطریازرابازارکلیعملکرددرمشارکتامکانبازار،برتررمزارز۱۰
ارزشبامتناسبدارایی هاترکیب.می کندفراهممتنوعسبدیک
ومان،تباسرمایه گذاریامکانومی شودبازبینیماهانهبه صورتبازار

درراواحدهاارزشلحظه ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخرید
بانیز«بازارهافردای»مخاطبان.می دهدقرارکاربراناختیار

۵همعاملنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاری
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر2تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
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است؛داراییارزشحفظگزینه هایمهم ترینازیکیهمچنانطلا
اونسازکهآمریکادرانتظارازضعیف ترتورمیداده هایازبعدبه ویژه

بازارلحظه ایواکنش هایبهکاملاتکایحال،اینبا.کردحمایت
هبچیزهرازبیشرونداینپایداریوباشدگمراه کنندهمی تواند

ازاربدر.استخوردهگرهژئوپلیتیکتنش هایوانرژینفت،مسیر
بلندمدت،ومیان مدتسرمایه گذاربرایطلاصندوق هایهمداخل

زیکی،فیطلایریسک هایازپرهیزونقدشوندگیشفافیت،به دلیل
تخابانوقتیبه خصوصمی رسند؛نظربهاتکاتریقابلابزارهمچنان
.شودانجامداراییترکیبومدیریتکیفیتمبنایبرصندوق

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 

ددرآمباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد۱2حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.۵سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یازمندنباشد،فرارنیازمندآن کهازبیشسهامبازارفعلی،شرایطدر
نشانشاخصافتوپولخروج.استپرتفویدرهوشمندانهچرخش
فظحهمچنانبازارازبخشیارزندگیامابالاست،نااطمینانیمی دهد

ریسکوپایدارتقاضایباصنایعفضایی،چنیندر.استشده
 تریمناسبپناهگاهمی تواننددارووپخشغذا،مثلکمترعملیاتی

کریسپوششنقشمی تواندطلاآن،کناردر.باشندسهام داربرای
.کندایفاراپرتفوی
دارودرصد،۴۰پخشوغذایی:سهامبرایپیشنهادیترکیب

.درصد۱۰پالایشیدرصد،۱۰بانکدرصد،2۰سیماندرصد،2۰

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ازدیبهره منوتورمریسکپوششدنبالبهکهسرمایه گذارانیبرای
دماوندقیراططلایصندوقهستند،طلابازارصعودیروندهای
مکاناکردنفراهمباصندوقاین.باشدتوجهقابلگزینه ایمی تواند

بینازرافیزیکینگهداریبهنیازطلا،درغیرمستقیمسرمایه گذاری
امنوشفافبستریدرراطلابازاربازدهیازبهره مندیفرصتوبرده

آدرسبهسرمایه گذاریوخریدبرای.می کندفراهم
https://ghollehdib.ir/auth کنیدمراجعه.

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یصتخصوفعالمدیریتاستراتژیباآبان«درخشان»طلایصندوق
ییداراارزشحفظبرایامنبستریطلا،شمشبهپرتفودرصدی۹7

ویپرتفهوشمندانهمدیریتمی کند،متمایزرا«درخشان»آنچه .است
.استمشتقهابزارهایسایرومعاملهاختیار%3.67ازبهره گیریبا

راندودربالاتربازدهیکسبمنظوربهاهرمیعنوانبهمشتقهابزار
صفباهرگزدرخشانطلایصندوق .می شوداستفادهطلاصعودی

بازدهیاولرتبهزمانیهایدورهازبسیاریدرونشدهمواجهفروش
درخشان:نماد .استدادهاختصاصخودبهرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ذاری،سرمایه گوعمربیمه هایجدیدنسلازرونماییباپارسیانبیمه
راابانتخوانعطافامنیت،برمبتنیمالیراهکارهایازتازه ایفصل
وبیمه ایجامعپوشش هایتلفیقبامحصولاتاین.استکردهآغاز

پاسخیثابت،درآمدیاطلاصندوق هایدراندوختهمدیریتامکان
.می دهندارائهفردامالیچشم اندازوامروزنیازهایبههوشمندانه

زارباظرفیتازبهره گیریکناردربیمه ایپوشش هایتمامیحفظ
جامعراهکاریبهراپارسیانبیمهمحصولاتجدیدنسلسرمایه،

آگاهانه،بلندمدتنگاهیباراآیندهکهاستکردهتبدیلکسانیبرای
.می کنندترسیممطمئنو

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://ghollehdib.ir/auth
https://ghollehdib.ir/auth
https://zaya.io/7s6qq
https://zaya.io/7s6qq
http://gpli.ir/
http://gpli.ir/
http://gpli.ir/
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شماره هشتمین کلیدی نکته پنج

شبح جنگ مختصات چهار بازار سهام و دلار را در داخل و نفت و طلا را در جهان تغییر
داد

فی از تشدید درگیری در جنوب کشور با آمریکا باعث شد بورس تهران اولین هفته من
از نفت به قبل. دلار به اوج دوران محاصره دریایی بازگشت. آغاز جنگ را تجربه کرد

. دلار رسید۴۰۰۰یادداشت تفاهم صعود کرد و طلای جهانی به زیر 

1

تورم بالا به نفع مسکن است، اما بورس با تورم بالا رفتار دوگانه دارد

دهد افزایش تورم به نفع مسکن و کالاهای فیزیکی و به ز یان الگوی جهانی نشان می 
با در ایران اما به جای تورم باید نرخ بهره حقیقی که اختلاف بهره اسمی. بورس است

تر م. تورم است را باید مبنا قرار داد شود و  بنابراین، در تورم بالا نرخ بهره واقعی منفی  ی 
شوند ن  با این حال، نگاه سنتی به بازار ملک بی. همه بازارها از جمله سهام محبوب می 

ها و انواع مداخلات در بورس تهران سبب شده تا بازار مسکن نسبت به سهام ایرانی 
ارزشگذاری شود . همواره بیش 

2

دودستگی شدید درباره سرنوشت جنگ ایران و آمریکا بین مدیران دارایی

دهد تقریبا نیمی از آنها احتمال جن گذاری نشان می  گ نظرسنجی از خبرگان سرمایه 
دانند و نیم  محدود و بسته ماندن تنگه هرمز را تا پایان تابستان سناریوی محتمل می 

دید و  گرچه تقریبا سناریوی جنگ ش. دیگر به بازگشت به یادداشت تفاهم معتقدند
ها نیست، اما این دودستگی به معنی تشدید ابهام ن ها بین گزینه  سبت به  زدن زیرساخت 

گذاری است .  فضای سرمایه 

3

واحد ایستاد۴3/۸برگشت و روی ۵۰شاخص اطمینان به بورس به زیر 

اکنون بیش از نیمی از مدیران دارایی معتقدند بورس تهران در یک سال آینده 
تواند تورم را شکست دهد یر آنها عدد منصفانه فعلی شاخص را نیز مجدد به ز. نمی 

همیلیون 6 ای واحد کاهش دادند و بر خلاف ماه گذشته که تقریبا دوسوم آنها منفی 
سوم رسیده است دانستند، اکنون این عدد به زیر یک  با این .بورس را فرصت خرید می 

پس حال، احتمال سقوط آزاد یا همان وقوع یک شوک منفی نیز شانس بسیار کمتری
های اخیر پیدا کرده است . از افت 

4

وزن سهام بین فعالان حقیقی کاهش معناداری نسبت به مدیران نهادهای 
گذاری پیدا کرد سرمایه 

دهند، هرچند میزان  مدیران نهادهای مالی همچنان وزن سهام، ارز و طلا را افزایش می 
دانند یقی دیده تقریبا وضعیت مشابهی بین فعالان حق. افزایش ارز و طلا را بیشتر می 

شود ران  اما متوسط تخصیص سرمایه به سهام بین فعالان حقیقی کمتر از مدی. می 
تر  نهادهاست که باید دید اختلاف در سوگیری نهادها به سهام است یا شناسایی به

گذاری در بورس های سرمایه  .فرصت 

5



:لینچپیتر

 شودمیروشنکاملاوقتیفقطهمه چیز:باشدیادتهمیشه»
«.استشدهدیرخیلیدیگرکه

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می شود

.می شویدمطلعنیزموجودسرمایه گذاریفرصت هایازبلکهمی کنیدپیدا

حرفه ایاطلاع رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک هایوفرصت هااز

.کنندرتمباددارایی هاوسرمایه گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

. شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

اولطبقه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
https://www.linkedin.com/company/feghtesad/
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