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بورس، مسکن، طلا یا دلار؟: در تورم بالا کدام گزینه بهتر است
3صفحه 



2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

بورس تهران

واحد5,286,856

درصد1/9

سکه امامی

تومان181,500,000

درصد2/5

دلار بازار آزاد

تومان181,600

درصد3/2

(اخزا)نرخ بهره 

درصد39

واحد درصد1

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر‌اونسدلار‌4,104

درصد1/7-

پلاتین

بر‌اونسدلار‌1,625

درصد1/6-

نقره

بر‌اونسدلار‌60

درصد4/6-

پالادیوم

بر‌اونسدلار‌1,272

درصد0/1-

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار‌بر‌بشکه72/1

درصد4/8

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو‌بر‌‌45/1

درصد8/1

خام برنتنفت 

دلار‌بر‌بشکه76/5

درصد6/1

بنزین آمریکا

دلار‌بر‌گالن2/98

درصد1

:انرژی

مس

بر‌تندلار‌13,492

درصد0/8

CISفولاد 

بر‌تندلار‌454

درصد0/9

آلومینیوم

بر‌تندلار‌3,158

درصد2/1

روی

بر‌تندلار‌3,606

درصد1/6

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,590

درصد1/4

شانگهای چین

واحد3,996

درصد1/2-

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد29,727

درصد1/4

کاسپی کره

واحد7,476

درصد7/6-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 

واحد642

درصد1/7-

شاخص دلار

واحد100/7

درصد0/1

نیکی ژاپن

واحد68,558

درصد1/7-

بیت کوین

دلار64,285

درصد2/6

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

آمریکا در ماه ژوئن( CPI)تورم مصرف کننده ▪

202۶رشد اقتصادی چین در فصل دوم ▪

تصمیم نرخ بهره بانک مرکزی کانادا ▪

رشد اقتصادی بریتانیا منتهی به ماه مه▪

آمار خرده فروشی آمریکا در ماه ژوئن▪

شاخص تولیدات کارخانه ای فیلادلفیا در ماه جولای▪

سه‌شنبه

پنجشنبه
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سرنوشت تفاهم بین ایران و 
آمریکا

ی انتظار برای حراج تازه اوراق دولت
ایران

رصد سرنوشت انقباض شدید 
از بانک مرکزی در عملیات بازار ب

چهارشنبه



3صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

در تورم های بالا بورس بهتر است یا مسکن یا دلار و طلا؟

در بلندمدت و کوتاه مدتتورمو بازارهارقابت 

سود مسکنسکهدلاربورسبازار
مجموعبانکی

137224113141169316دفعه

-٪53٪45٪36٪71٪43کلسهم از 

شکست خورده؟تورمهر بازار چند بار از یکسالهدر افق 

سود مسکنسکهدلاربورسبازار
مجموعبانکی

411476375140268دفعه

-٪52٪28٪24٪55٪15کلسهم از 

شکست خورده؟تورمهر بازار چند بار از پنج سالهافق در 

سود مسکنسکهدلاربورسبازار
مجموعتورمبانکی

993366603424316دفعه

%100%8%11%19%21%10%31کلسهم از 

شده؟اولهر بازار چند دفعه یکسالهدر افق 

سود مسکنسکهدلاربورسبازار
مجموعتورمبانکی

1459684330268دفعه

%100%0%1%16%25%3%54کلسهم از 

شده؟اولهر بازار چند دفعه پنج سالهافق در 

ورم ساله از پنج بازار سهام، دلار، سکه، مسکن و سود بانکی و مقایسه آنها با ت30یک بررسی 
کرد، بورس. پنج نکته مهم در بر دارد گذاری می  ساله سرمایه  در این مدت اگر فرد با افق یک 

پیروزی را  بیشترین احتمال بازدهی بالاتر را داشت، اما در مواجهه با تورم، سکه بیشترین احتمال
. داشته است

گذاری بلندمدت  موقعیت ایجادشده، 2۷0سال حدود 30باشد در این ( ساله5)اگر افق سرمایه 
گذاری کرده و فروردین ۸0یعنی فرض شده مثلا فرد فروردین  سود خود را شناسایی  ۸5سرمایه 

.  کرده است

زمان کمترین احتمال ش کست از در نگاه بلندمدت بورس بیشترین شانس بالاترین بازدهی و هم 
شود. تورم را داشته است :از این مقایسه آماری پنج پیام مخابره می 

ه دلیل  ریسک بیشتر، یعنی بازدهی بالاتر، پس بورس در هر دو افق شانس بازده بالاتر را ب-۱
.پذیرش ریسک بیشتر دارد

مدت باشد، سکه طلا بهترین پوشش برای ریسک تورم است-2 .اگر افق کوتاه 

دهد ب-3 تری هم دارد که نشان می  ازار  در افق بلندمدت، بورس علاوه بر بازدهی، ریسک پایین 
.سهام بازار بلندمدت است

مدت و بلندمدت هم نتوانسته بهترین ب-۴ ازدهی را  دلار بر خلاف تصور عمومی، در دو افق کوتاه 
های تر آنکه حتی پوشش تورمی خوبی نیز ایجاد نکرده که ریشه در سرکوب  ارزی  ایجاد و هم مهم 

گذار به این بازار دارد .و حساسیت سیاست 

شوند در اقتصاد دستوری-5 هایش به صورت دستوری تعیین می  ایران سپرده بانکی که نرخ 
ریسکی نیستند، زیرا در بیش از نیمی از مواقع چه در بلندمدت و چه د ر  اتفاقا گزینه کم 

اند مدت از تورم شکست خورده  .کوتاه 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM



4صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 
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زرد گازوئیل/ آبی نفت / قرمز بنزین 

بازارهای برنده و بازنده با تغییر مختصات رشد، تورم و ریسک های غیراقتصادی

دهنده رشد عمومی قیمت بیش از  ترین آمار تورم مربوط به خرداد سال جاری نشان  ۸۸تازه 
آید چه دارایی می تواند  درصد نسبت به یک سال قبل بوده و در چنین شرایطی سوال پیش می   

توان بررسی کرد. سرمایه ما را از تورم مصون دارد .  از اواخر دهه هفتاد تا کنون پنج دوره را می 

های -۱ .  دورانی که با رشد اقتصادی قابل توجه و تورم مهارشده مواجه بودیم: ۸۴تا ۷۹سال 
.  دالبته بخشی از این مهار تورم با سرکوب ارزی رخ داده که خود بیماری هلندی را رقم زده بو

و بیش از بنابراین، دوران مزبور به دلیل رشد اقتصادی بالاترین بازدهی را بورس عاید خود کرده
. دو برابر نرخ تورم بازدهی داده است

های -2 رشد محدود و تورم بالا ویژگی این دوران است که البته سرکوب ارزی : ۹۱تا ۸5سال 
ی را دارد  در این دوران سکه طلا بهترین بازده. نیز به شدت افزایش یافته است( بیماری هلندی)

های جهانی طلاست ندی مسکن نیز به دلیل بیماری هل. که البته بخشی از آن به لطف قیمت 
ها بوده است .  مقصد بسیار جذابی برای سرمایه 

های -3 یابد، اما تورم به دلیل فضای : ۹۶تا ۹2سال  دورانی که رشد همچنان افزایش نمی 
شود ای و برجام مهار می  در این دوران، مجدد بورس بهترین بازدهی را کسب . مذاکرات هسته 

مانن نصیب می  های بهره بالا از رشد بی  بازی به دلیل نرخ  کند و سایر بازارهای سفته  .  دمی 

های -۴ شود و تورم با خروج ترامپ از برجام: ۱۴0۱تا ۱3۹۷سال  دورانی که رشد به شدت کم می 
گیرد جمعی بازارها را شاهد هستیم و همچنان سکه یکی از . اوج می  در این دوران رالی دسته 

است که  ۹۹سبقت بازدهی بورس در این دوره به دلیل پدیده خاص بورس . بهترین بازارهاست
. کمی با الگوی دوران تورمی متفاوت است و نیازمند بررسی جداگانه است

های -5 های مختلفی ا: ۱۴05تا ۱۴02سال  ز  دورانی که به رشد پایین و تورم خیلی بالا ریسک 
گذاری ارزی و هراس جنگ نیز اضافه شد طبیعی است که پناهگاه اصلی . جمله سیاست 

شود و بورس بدترین عملکرد را داشته است گذاران در این دوران طلا می  .  سرمایه 

بندی دهد وقتی تورم بالاست، بازار طلا عمدت: جمع  های مختلف اقتصاد ایران نشان می  ا  دوره 
گذاری بوده است و هر زمان تورم مهار و زمینه رشد اقتصادی ترین بازار از نگاه سرمایه  جذاب 

رسد تری به نظر می  شود، بورس گزینه مناسب  سیخته  حال اگر قرار باشد تورم افسارگ. فراهم می 
های خوب ارزی توان بازار طلا را یکی از گزینه  ابی تا به امروز، مسیر پیش رو باشد، همچنان می 

هت دهد،  کرد، اما اگر فرمان اقتصاد و فضای سیاسی به سوی آرامش و گشایش اقتصادی تغییر ج
گذاری خواهد شد .آنگاه بورس مقصد جذاب سرمایه 

بازه زمانیوضعیت دوره
بازار

تورمسکهدلاربورسمسکن

%12%1۴%2%27%8۴2۴ تا 79پایین تورم ،بالا رشد

%21%39%21%22%9127 تا 85بالا تورم ،پایین رشد

%11%2%5%2۰%9۶9 تا 92پایین تورم ،پایین  رشد

%۴۰%75%59%83%1۴۰1۶۴ تا 97بالا خیلی تورم ،پایین رشد

  بالا خیلی تورم ،پایین رشد
ریسک همراه به

جنگ و اقتصادی سیاست گذاری  
%۴7%73%۴۶%28%1۴۰539 تا 1۴۰2



5صفحه ارز|بازارهای داخلی 

سقف و کف دلار با دو مدل پیش بینی

های فعلی دلار از نگاه گزارش  انداز ماهانه کیان»محدوده  یلی نزدیک به کف قیمت تحل« آلفا، چشم 
شود دلار را با دو مدل، یکی بر اساس اختلاف تورم ایران و آمریکا و دیگر بر اساس. محسوب می 

بینی کرد توان پیش  ه تفاهم یا سناریوی پایه بر این اصل استوار است ک. نقدینگی دلاری کشور می 
ماند ثر سقف و کف نرخ دلار را حداقل و حداک. توافق میان ایران و آمریکا تا پایان سال پایدار می 

کند شود ا. سطح توافق بین دو طرف تعیین می  ما هیچ  در حالت حداقلی، صرفا جنگ دوباره آغاز نمی 
های ارزی از جمله خط فاینانس ارزی یا آزادسازی ارزهای   گشایش اقتصادی برای تامین کسری 

شده رخ نخواهد داد مدت خود. بلوکه  در حالت حداکثری اما ایران قادر خواهد شد نیازهای ارزی کوتاه 
جا شود300هزار تا ۱۸5بنابراین نرخ دلار بین . را تامین کند تواند جابه  .هزار تومان از نظر تحلیلی می 

نرخ ارز حقیقیپیش بینی نرخ دلار بر اساس 
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https://zaya.io/7s6qq


6صفحه مسکن|بازارهای داخلی 

ملک را به طلا تبدیل کنیم؟

های اخیر بازار مسکن و در مقابل ریزش طلا برای بسیاری این پرسش مطرح شده ک ه آیا پس از جهش 
هران به در نگاه اولیه، همچنان نسبت یک مترمربع مسکن در ت. ملک را به طلا تبدیل کنیم یا خیر

توانستید  ۴با ۹0یعنی اگر ابتدای دهه . سکه طلا در مقایسه با روند تاریخی خیلی پایین است سکه می 
پذیر است۱.5یک متر مربع ملک در تهران بخرید اکنون با کمتر از  این نسبت  . سکه این مساله امکان 

کننده باشد تواند گمراه  های جهانی لحاظ نشود می  ی زیر زیرا آن زمان اونس طلای جهان. اگر روند قیمت 
دلار است؛ پس انحراف این نسبت به دلیل اعوجاج قیمت نسبی در ۴000دلار و اکنون بالای ۱500

نید  حال اگر بازار مسکن را به خودی خود تحلیل ک. داخل اقتصاد ایران نیست و عاملی بیرونی دارد
شود قیمت دلاری ملک از میانگین تاریخی بالاتر رفته و فرصت جذابی برای کس ب بازدهی  مشاهده می 

گران معتقدند بازار طلا چون هم بازوی دلار را دارد. بیش از دلار نیست و هم حال آنکه برخی تحلیل 
تواند بازده بهتری داشته باشد بینی نسبت به رشد قیمت جهانی طلا پررنگ است می  .خوش 
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https://sadeghimotors.com/forms


7صفحه بازار سرمایه|بازارهای داخلی 

های د گذاران حقیقی به صندوق  های غافلگیرانه در بازار سرمایه، ورود پول سرمایه  رآمد  یکی از اتفاق 
دهنده رکوردهای ثابت از هفته پایانی خرداد آن هم در شرایطی که آمارهای تورم و نقدینگی نشان 

دانست سابقه بودند و کمتر کسی سودهای ثابت را جذاب می  .  وجود داردسه فرضیه برای این پدیده. بی 
ها را به پارکینگ برد؛ توقف ورود پول به صندوق زمان طلا و سهام پول  های  نخست، کاهش جذابیت هم   

کند ه فرضیه دوم اما معتقد است با امیدواری ب. طلا و خروج پول از سهام این فرضیه را تقویت می 
های درآمد ثابت پس از امضای توافق میان ایران و آمریکا، انتظارات تورمی کاهش یافت و گزینه 

گذاری جذاب شدند ضعیت سومین فرضیه اما این و. . یادداشت تفاهم بین دو کشور دوباره برای سرمایه 
وکارها ب کنند که عموما کسب  تعطیل چند هفته اخیر عنوان می  رای  را موقت و ناشی از فضای نیمه 

ک های درآمد ثابت رجوع می  گیرند و برای کسب سودی حداقلی به صندوق  .  نندپولشان تصمیم نمی 
شوند ها از درآمد ثابت خارج می  .طبق این فرضیه، روند سرمایه به زودی معکوس خواهد شد و پول 

سه فرضیه درباره معمای ورود پول به صندوق های درآمد ثابت 
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بورس هنوز برای خرید مناسب است؟

توان وارد بور های این روزها این است که آیا با دید بلندمدت هنوز می  س شد؟ یکی از پرتکرارترین پرسش 
وجو کرد، نه احساسات بازار های تاریخی جست  .پاسخ این سوال را باید در داده 

سال اخیر بورس است بر حسب اینکه یک  30نمودار فوق بررسی نقطه درست ورود به بورس کجاست؟ 
کرد شد چه بازدهی کسب می  ساله وارد بازار سهام می  گذار اگر با نگاه سه  ابسته  این بازدهی کاملا و. سرمایه 

گذاران در سطوح پایین نسبت قیمت به درآمد . به ارزندگی بازار در زمان ورود است  ،(P/E)هر زمان سرمایه 
ویژه محدوده زیر  ساله شانس بیشتری برای کسب بازدهی واقع5به  اند، در افق سه  ی  واحد، وارد بازار شده 

اند هایی که. بالاتر از تورم داشته  واحد رسیده، حتی با نگاه ۱5یا ۱0به بالای  P/Eدر مقابل، ورود در دوره 
.بلندمدت نیز معمولاً بازدهی واقعی ضعیف یا حتی منفی به همراه داشته است

ایم؟  نگر بورس تهران اکنون حدود  P/Eنسبتامروز کجا ایستاده  تر  5آینده  واحد است؛ رقمی که هم پایین 
گذاری  ۶از میانگین تاریخی حدود  ای جذاب برای سرمایه  واحد قرار دارد و هم از منظر آماری، محدوده 

شود .بلندمدت محسوب می 

ص: اثر مجامع بر ارزندگی سهام ها بخشی از سود سالانه را به  ورت  با نزدیک شدن به فصل مجامع، شرکت 
کنند شود. سود نقدی میان سهامداران توزیع می  و در پس از تقسیم سود، قیمت اسمی سهام تعدیل می 

یابد P/Eنتیجه نسبت تواند پس از پایان مجامع به محدوده  P/Eبنابراین. کل سهام نیز کاهش می  فعلی می 
.واحد برسد۴.۷تا ۴.۶

گذاری به طور میانگشماره پنجم فردای بازارها نتایج نظرسنجی  دهد خبرگان سرمایه  ین نیز نشان می 
انتظار دارند؛ موضوعی که همچنان از نگاه مثبت به ۱۴05میلیون واحدی را برای پایان سال ۶.۸شاخص 

انداز بورس حکایت دارد گذاری اقتصادی. چشم  مجدد  با این حال، اگر فضای سیاسی همراهی نکند، سیاست 
شو ها محقق نمی  بینی  گذاری دستوری شدت یابد این پیش  نرخی فاصله بگیرد و قیمت  ضمن . داز ارز تک 

های بورس صورت گیرد و در تله   ها و گروه  آنکه حتی در سناریوی رشد نیز باید انتخاب درست سهم 
خری گرفتار نشد .بنجل 
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زرد گازوئیل/ آبی نفت / قرمز بنزین 
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دماسنج بورسی تنش بین ایران و آمریکا

روز منفی بورس پس از جنگ6

در این مدت شاخص بورس با  . روز منفی داشته است۶روز معاملاتی پس از جنگ 32بورس تهران از 
گ۴2رشدی حدود  ذاران  درصدی افراد بدبین را غافلگیر کرد و پتانسیل ارزندگی خود را به رخ سرمایه 

های غیراقتصادی درآمیخته و در این دورانی ک. کشاند ه حالا  اما این مسیر صعودی به شدت با سیگنال 
توان نام رونق بر آن نهاد، هر زمان ریسکی تازه به بازار وارد شده تابلوی سهام به رنگ قرمز د رآمده  می 

.است

:چهار موج اضطراب

ها به من: خرداد۱۸ بس در جبهه لبنان بود، اسرائیلی  های تفاهم پایان جنگ، آتش  اطق  گرچه جزو شرط 
وباره  بسیاری از هراس آنکه د. جنوبی لبنان حمله کردند و ایران نیز در پاسخ به اسرائیل حمله کرد

خاتمه  با. جنگ آغاز شده با این مساله مواجه شدند و بورس اولین منفی خود پس از جنگ را تجربه کرد
.یافتن مساله، سهام دوباره صعودی شد

تظار  در حالی فاز اول مذاکرات ایران و آمریکا در سوئیس برگزار شده بود، برخی ان: خرداد و یک تیر3۱
ه، برخی  به این مسال. بنابراین، واکنش اولیه بازار منفی بود. داشتند یک توافق جدی صورت بگیرد

های وزیر اقتصاد درباره افزایش نرخ بهره نیز اضافه شد ها در مورد صحبت  نفی  نتیجه دو روز م. جوسازی 
به مدار  ، دوباره سهام«نرخ بهره»شد که با تغییر نگاه به مذاکرات سوئیس و در ادامه توخالی بودن جو 

.صعود بازگشت

ها در تنگه هرمز صورت گرفت، ترامپ ابراز ناخوشایند: تیر۸و ۷ کش  ی کرد و برخوردهایی با برخی نفت 
بوی  . دادایران نیز در پاسخ به کویت و بحرین حملاتی انجام. شب حملاتی به جنوب کشورمان انجام شد

آمد که دو طرف اعلام کردند چنین برداشتی درست نیست و دوباره بورس ص عودی نقض تفاهمنامه می 
.شد

مدعی شد از  سریال قبلی البته با شدت بسیار بیشتر تکرار شد و ترامپ نیز در یک سخنرانی: تیر۱۷
ود تا معاملات  همین کافی ب. نظر او یادداشت تفاهم دیگر پایان یافته و معافیت تحریمی ایران نیز لغو شد

دلار بالا رفت، اما با گذشت دو ۸0نفت در بازار جهانی نیز تا مرز . چهارشنبه گذشته بورس منفی شود
بس قوت گرفته و قیمت نفت کمی از اوج فاصله .گرفتروز، مجدد برداشت بازارها مبنی بر تداوم آتش 

شود؟  حس می  ها بی  بینی اینکه بازار سهام معاملات این هفته را چگونه آغبورس به تنش  کند  پیش  از می 
رسد یز محتمل است که آغاز هفته فشار فروش بالا باشد، اما سمت تقاضا ن. کمی دشوار به نظر می 

تواند نوید بازگشت سریع بورس را بدهد ورت  روندی که در ص. همچنان قدرتمند است، اتفاقی که می 
حسی بورس نسبت به زدوخوردها را مشابه بازار جهانی افزایش دهد اما اگر. تکرار، احتمال دارد بی 

های منفی بیشتر شود، ممکن است پس از رشدهای قدرتمند اخیر بورس، هفته سختی را برای سیگنال 
.سهامداران شاهد باشیم

:خرداد18
  نانلب جنوب به اسرائیل حمله

ایران پاسخ و
:آخر خرداد و اول تیر

تصور ابتدایی از شکست
+  مذاکرات سوئیس 

جوسازی علیه صحبت های 
هرهوزیر اقتصاد درباره نرخ ب

:تیر8و 7
به برخورد با نفت کش ها، حمله آمریکا
تجنوب ایران و پاسخ به بحرین و کوی

:تیر17
تکرار سریال قبلی و

ادعای ترامپ مبنی بر
ایان پایان یافتن تفاهم پ

جنگ
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10صفحه (نرخ بهره)بازار پول |بازارهای داخلی 

سود ثابت جذاب می شود؟ 

شود .  از لنز سود ثابت، اقتصاد ایران به سه دوره تفکیک می 

های اقتصاد ایران در این وضعیت است که نرخ بهره واقعی : تورم بالا، بهره ثابت-۱ لاف  اخت)عمده سال 
.منفی است( سود اسمی با تورم

هایی خاص مثل برجام با کنترل انتظارات تورمی و در مقابل ث: تورم پایین، بهره ثابت-2 ابت  در دوره 
شود و سود ثابت جذابیت پیدا کرده است .  ماندن نرخ بهره، بهره واقعی مثبت می 

ود  گرچه س. اتفاق خاص چند سال اخیر با توسعه بازار بدهی است: تورم بالا، بهره نسبتا متغیر-3
های درآمد ثابت تا 23دستوری سپرده بانکی  .  درصد نیز رسیده است۴0درصد مانده، اما سود صندوق 

ش ود  هرچند تورم بسیار بالا مانع جذابیت آنهاست، اما در مواقعی که انتظارات تورمی تا حدی مهار می 
. سود ثابت نیز جذاب شده است

سیاسی و شرایط فعلی بیشتر شبیه حالت نخست است، اما تغییر شرایط به سوی ثباتاکنون چطور؟ 
تواند دوباره سود ثابت را جذاب کند .گشایش اقتصادی سناریویی است که می 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

مشت بانک مرکزی در عرضه پول سفت تر شد

ها بدون تغییر محسوس در عملیات بازار باز هفته گذشته حدود  هزار میلیارد  3۶۴تقاضای پول بانک 
همت 50باقی ماند، اما بانک مرکزی یک گام دیگر انقباضی شد و عرضه پول را به فقط ( همت)تومان 

همت بود و در نتیجه اکنون یکی از کمترین درصدهای  ۷0هفته قبل میزان پاسخگویی . محدود کرد
بیشتر به  یک روایت معتقد است این انقباض. پاسخگویی بانک مرکزی به تقاضای پول را شاهد هستیم

ای برای اصلاح نرخ سرکوب. دلیل تعطیلات هفته گذشته بوده است شده  روایت دوم اما این را مقدمه   
بانکی در کانال  داند2۴تا 23بهره بین  د،  به هر ترتیب، اگر روند انتظارات تورمی کاهشی نشو. درصد می 

تری دارند .همچنان عوامل برای افزایش نرخ بهره کفه سنگین 
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11صفحه نگاه کلان|بازار جهانی 

ردیابی جنگ ایران از نوسان چهار بازار

بس  بازی در تنگه هرمز، سریال تکراری از زمان اعلام آتش  ه شده، به طوری ک( سه ماه قبل)آتش 
توانند تشخیص دهند زدوخوردهای جدید موقت است یا آغاز دوباره جنگ در  . فعالان اقتصادی نمی 

ها را بهتر نشان دهد تواند شدت تنش  ه راس آنها بازار نفت است ک. این میان، رصد چهار بازار می 
هاست۸0صعود آن به سطوح بالای  دار شدن تنش  به . دلار به معنای نگرانی جدی بازارها از ادامه 

شود نرخ بهره اوراق دولتی بالا رود دنبال آن،  به. دنبال افزایش قیمت نفت، نگرانی از تورم باعث می 
شود که خود قاتل اصلی قیمت طلاست ای  رصد این چهار بازار دم. شاخص دلار آمریکا تقویت می 

دهد ها و اخبار ضدونقیض نشان می  ها در منطقه خلیج فارس را بهتر از روایت  .تنش 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

زرد گازوئیل/ آبی نفت / قرمز بنزین 

شناسایی شوک اصلی جنگ ایران خارج از بازار نفت

اندبا وجود افت قیمت نفت، قیمت محصولات پالایشی مانند بنزین و گازوئیل کاهش زیادی ن . یافته 
اسپرد  ها با قیمت نفت به عنوان ماده اولیه)آنچه با کرک  ( آنهااختلاف میان محصول پالایشگاه 

دهنده تنگنای شدید عرضه در صنعت پالایشی شود رشد معناداری کرده و نشان  . استشناخته می 
تاثیر نبوده است های روسیه نیز در این روند بی  د محصولات  رون. البته حملات اوکراین به پالایشگاه 

دهد و از سوی دیگر، فرصتی ب رای  پالایشی از یکسو نااطمینانی تامین نفت از هرمز را نشان می 
های جهانی است های پالایشی در صورت تبعیت کامل از قیمت  .سودآوری سهام شرکت 

روند هماهنگ 
ساله آمریکا2قیمت نفت با نرخ بهره اوراق بدهی دولتی 

حرکت معکوس قیمت طلا با شاخص دلار

ال روند قیمت نفت، بنزین و گازوئیل از ابتدای س
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12صفحه نگاه کلان|بازار جهانی 

پیش بینی های صندوق بین المللی پول از اقتصاد جهان 

ترین گزارش دهد رشد اقتصاد جهان در سال جاری به  IMFتازه  شود  3نشان می  درصد محدود می 
دهد( فصل قبل)که افت اندک یک دهم واحد درصد را نسبت به گزارش پیشین  تورم اما. نشان می 

رسد که ۴.۷جهان به  شوک انرژی ناشی از  . واحد درصد بالاتر از برآورد قبلی است0.3درصد می 
هاست بینی  المللی پول د. جنگ ایران همچنان عامل اصلی این تغییر پیش  ر نسخه اما صندوق بین 

انداز اقتصاد جهان»جدید گزارش  بینی قبلی را که به دلی« چشم  ل ابهامات مدل سه سناریویی پیش 
. ه استشدید جنگ ایران و آمریکا مطرح کرده بود را کنار گذاشته و به حالت سنتی خود برگشت

ای و احتمال مایوس شدن بازار از تحول هوش مصنو عی  بازگشت منازعه در خاورمیانه، جنگ تعرفه 
. است IMFسه ریسک اصلی اقتصاد جهان از نگاه
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زرد گازوئیل/ آبی نفت / قرمز بنزین 

شوک نفتی هرمز چگونه مدیریت شد؟

میلیون بشکه عرضه روزانه نفت را از بازار خارج  ۱3.۸اختلال ترافیک از مسیر تنگه هرمز حدود 
ی خود کرد، اما پرسش اصلی آن است که این شوک بزرگ که بسیار شدیدتر از موارد مشابه تاریخ

ها را بالای  المللی پول  . دلار نگه دارد۱00در نیم قرن اخیر بوده چرا نتوانست قیمت  صندوق بین 
دهد که این حجم از اختلال در عرضه عمدتا با کاهش تقاضا، معادل  میلیون بشکه در ۶نشان می 

ه شده  میلیون بشکه از سوی سایر تولیدکنندگان به بازار اضاف۱.۸همچنین، . روز، جبران شده است
طور میلیون بشکه نیز از طریق ذخایر نفتی روی آب و استراتژیک به بازار به۴.۸مجموعا . است

.موقت عرضه شده است

(کشور)منطقه 
ریلتغییرات نسبت به گزارش ماه آوپیش بینیرقم واقعی
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دو پیام متناقض از تورم چین به بازار جهانی

درصد که بالاترین سطح ۴.۱گرچه تورم تولیدکننده در چین فراتر از انتظارات در ماه ژوئن به 
ها بود و در مقی بینی  تر از پیش  کننده همچنان ضعیف  اس  چهارساله است رسید، اما تورم مصرف 

چین پس از سه سال تورم منفی، فصل گذشته به لطف. درصد گزارش شد0.3ماهانه حتی منفی 
دار  جنگ ایران و افزایش قیمت نفت شاهد مثبت شدن تورم بود، اما همانطور که اقتصاددانان هش

دادند این نوع افزایش تورم به معنای بهبود حال اقتصاد نیست بنابراین، رکورد تورم. می 
ای از خروج اقتصاد چین از تله ژاپنیزه شدن است، اما تور م تولیدکننده گرچه در ظاهر نشانه 

ها را نشان می های ساختاری به ویژه بخش تقاضای مصرفی چینی  کننده همچنان ضعف  دهدمصرف     .
ها سیگنالی منفی محسوب می ای که برای اقتصاد جهان و به ویژه تقاضای کامودیتی  شودمساله   .

https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
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از نگاه جی پی مورگان2۰2۶چشم انداز بازارها در نیمه دوم 

های ژئوپلیتیک بود، اما رشد اق: اقتصاد جهان تصادی  نیمه نخست عموما تحت تاثیر نااطمینانی 
آوری خوبی نشان دهد دهد202۶سه روند کلی نیمه دوم . توانست تاب  اول اینکه . را تشکیل می 

شود و در پی آن رشد اقتصادی چگونه تاب می یابد یا متوقف می  آوردشوک عرضه انرژی تداوم می    .
ماند گذاری در حوزه هوش مصنوعی موتور اصلی رشد اقتصادی باقی می  سوم،  . دوم، سرمایه 

ماند . گسستگی ژئوپلیتیک همچنان به عنوان یک منشا مهم نااطمینانی باقی می 
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درصد در نیمه دوم بماند، بازار کار ۱.۷5تا ۱.5رشد اقتصادی حوالی : آمریکا
آور باشد و فدرال رزرو نرخ بهره را افزایش ندهد .  تاب 

.شوک انرژی در نیمه دوم سال اثرات تورمی خود را نمایان خواهد کرد: اروپا

شود و برای کل سال به : چین درصد  ۴.۷رشد در نیمه دوم سال تعدیل می 
رسد های م. می  های ژئوپلیتیک ریسک  ای یا تنش  همی اما تشدید جنگ تعرفه 

بینی هستند . برای این پیش 

ند بهتر از انتظار در مقابل شوک تورم عمل کردند، هرچ: اقتصادهای نوظهور
های پولی به سمت افزایش نرخ بهره رفت خ اگر شوک افزایش نر. سیاست 

توانند رشد اقتصادی قدرتم ند  فدرال رزرو وارد نشود همچنان در نیمه دوم می 
خود را حفظ کنند

بین هستیم و انتظار داریم شاخ: سهام ص  همچنان نسبت به سهام با موتور حوزه هوش مصنوعی خوش 
پی  اند  .  واحد برسد۷۸00تا پایان سال به 500اس 

های بهره کنیم با توجه به اختلال : نرخ  بینی می  های ب« هرمز»پیش  هره بالاتر  تورم همچنان بالا بماند، نرخ 
رفت بماند های بهره را ثابت نگ. از سطوحی که پیش از جنگ انتظار می  ه  با این حال، فدرال رزرو نرخ 

دارد و افزایش نخواهد داد .  می 

بین شدیم و هنوز هم با وجود ادامه روند  : ارزهای جهان از ماه مارس نسبت به دلار آمریکا خوش 
شود زیرا تقاضای سرمایه خارجی برای سهام آمریکا و . دلارزدایی، معتقدیم ارزش دلار تقویت می 

.  همچنین پیشتازی استثنایی آمریکا در حوزه هوش مصنوعی هنوز قدرتمند است

:  کامودیتی

فت کمتر  کاهش تقاضا به ویژه از سوی چین خیلی فراتر از انتظار بود و باعث شد ذخایر استراتژیک ن:نفت
قیم دهد اقتصاد جهان خیلی بهتر توان مواجهه با نفت گران  ها کم شود که نشان می  بینی  ت را پیدا  از پیش 

دلار را  ۷۸دلار و پایان سال ۸0دلار، فصل چهارم ۸۶بنابراین، برای فصل سوم متوسط قیمت . کرده است
کنیم بینی می  .  برای نفت برنت پیش 

تواند تا پایان سال به :طلا دلار به ازای هر اونس برسد زیرا عوامل ساختاری مانند تضعیف  ۶000می 
نخورده باق(اسکناس)ارزهای فیات  های ژئوپلیتیک همچنان دست  ای و گسست  های بودجه  ی  ، ریسک 

اند مدت را نگه دارد. مانده  تواند فشار کوتاه  .  اما احتمال افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو می 

بین هستیم و انتظار حرکت به سوی ق:مس یمت  همچنان نسبت به فلزات صنعتی به ویژه مس خوش 
های تازه ترامپ باعث افزایش واردات به آمریکا شود۱5 .هزار دلار در هر تن داریم، مخصوصا اگر تعرفه 

2026 سال پایان تابازارها  پیش بینی

 S&P500شاخص
واحد 7800

طلا
دلار 6000

نفت
دلار 78

  مس
دلار 14800
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شوک سامسونگ به بورس های جهان

برابر افزایش یافته، سهام ۱۹با وجود اینکه سود عملیاتی سامسونگ نسبت به سال گذشته حدود 
شنبه مواجه شد و موجی از نگرانی را به بازارهای  ۱0این شرکت با افت  درصدی در معاملات سه 
جنوبی به سایر بازارهای آسیایی، اروپا و حتی. جهانی منتقل کرد معاملات  فشار فروش از بورس کره 

استریت سرایت کرد گذاران نسبت به پایداری رونق هوش مص. وال  نوعی  علت اصلی، تردید سرمایه 
های سنگین آنهاست گذاری  شرکت 20همزمان، شاخص ریسک یا تلاطم قیمت. و بازدهی سرمایه 

گیری کرونا در سال  ساز جهان به بالاترین سطح خود از دوران همه  رسیده است؛  2020بزرگ تراشه 
دهد بازار همچنان نسبت به آینده چرخه هوش مصنوعی و سودآوری این   موضوعی که نشان می 

.صنعت محتاط است

نیمه هادی ها زمینه در جهان بزرگ شرکت 20قیمت تلاطم یا ریسک شاخص

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
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فرصت های بورسی تهدید ترامپ علیه ناتو

اخ ترامپ از آغاز به کارش در ک. تهدید ترامپ علیه ناتو سهام دفاعی اروپا را به شدت جذاب کرد
ها را تهدید کرده بود که دیگر حاضر نیست در ناتو مثل قبل هزینه کند و د ر آخرین  سفید اروپایی 
کنددیدارش با اعضای اروپایی ناتو در ترکیه اعلام کرد تمام ارتباط خود با اسپانیا را قطع می این .  

نگ  روندی که البته از آغاز ج. رویکرد فرصتی را برای صنایع دفاعی و هوافضای اروپا ایجاد کرد
تجربه 2022درصد را از ۱50اوکراین شروع شده بود و باعث شده سهام دفاعی اروپایی بازدهی 

.درصد بازدهی داشتند25کنند حال آنکه همتایان آمریکایی آنها فقط کمی بیش از 

مقایسه عملکرد س اروپاسبقت بزرگترین اسلحه ساز آلمان از بور
ا      سهام حوزه دفاعی و هوافضای اروپا         با آمریک

اروپا              سهام شرکت رینمتال آلمان600شاخص استاکس 

https://zaya.io/fardayebazarha
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؛ افت موقت یا آغاز موج جدید صعود؟2۰2۶چشم انداز طلای جهانی در نیمه دوم 

انداز نیمه دوم  مدت طلا تحت  202۶شورای جهانی طلا در گزارش چشم  معتقد است اگرچه در کوتاه 
های بهره بالاست، اما همچنان نسبت به حمایت عوامل بنیادی و بازگشت ب ه روند  فشار دلار و نرخ 

بینی وجود دارد .صعودی خوش 

. جود استنوسان مثبت و منفی پنج درصدی طلا سناریوی پایه با حفظ شرایط مو: سه سناریوی طلا
ای  های بهره یا افزایش تقاضای سرمایه  در سناریوی صعودی، ضعف اقتصاد جهانی، کاهش نرخ 

تواند قیمت را به سوی هدف  در سناریوی نزولی نیز اگر رشد اقتصادی  . هزار دلار افزایش دهد5می 
های بهره به واقعیت تبدیل شود افت تا  آور بماند و احتمال افزایش نرخ  دلار را  3۴00همچنان تاب 

کند . نیز محتمل می 

سه کارت غافلگیری برای پرش طلا

تواند انگیزه برای : هجوم خریداران-1 های پایین می  را ایجاد   (Bargain hunting)« بزخری»قیمت 
درصدی طلا از محدوده فعلی احتمال هجوم خریداران ۱0شورای جهانی طلا معتقد است افت . کند

دهد . را افزایش می 

های مرکزی-2 های مرکزی : خرید سنگین بانک  تن بوده و طبق ۶00متوسط بلندمدت خالص خرید بانک 
شود30تا 20محاسبات هر  ر  بنابراین، اگ. تن بیش از متوسط باعث یک درصد رشد قیمت طلا می 

های اخیر که متوسط  های مرکزی با قدرت مشابه سال  اند در بازار حضور ۱000بانک  تن طلا خریده 
.  یابند یک نیروی قوی برای رشد طلا خواهد بود

برای  هند یکی از بزرگترین متقاضیان طلای جهان است که پس از جنگ ایران: حذف تعرفه هندی-3
پایان قطعی جنگ  . درصد افزایش داد۱5به ۶کنترل ذخایر خارجی خود تعرفه واردات طلا را از 

تواند این تعرفه را حذف و محرکی تازه برای صعود فلز زرد باشد .می 
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طلا قیمت حساسیت هرابط نوع متغیر

وسط تن افزایش تقاضا نسبت به مت30تا 20هر 
یک درصد رشد قیمت طلا( تن600)بلندمدت  مستقیم بانک های 

مرکزی

درصد کاهش 2درصد افزایش تعرفه 10هر 
قیمت طلا معکوس تعرفه 

واردات هند

صدم درصد کاهش نرخ بهره اوراق 25هر 
درصد افزایش 1.75ساله دولت آمریکا 10

قیمت طلا
معکوس نرخ های 

بهره

ش هر یک درصد افزایش تورم نیم درصد افزای
قیمت طلا مستقیم تورم

ماهانه  GPRواحد افزایش در شاخص 100هر 
درصد افزایش قیمت طلا2.5به معنای  مستقیم ریسک های 

کژئوپلیتی

سه سناریوی طلا تا پایان سال
عوامل پنهان ریزش طلا در ماه ژوئن

بازدهی طلا بر اساس سهم خرید سرمایه ای پنج متغیر اثرگذار بر آینده طلا
و خرید بانک های مرکزی از کل تقاضای طلا

ناشناخته
(نرخ بهره)هزینه فرصت 

ریسک و نااطمینانی
بازده طلا

مومنتوم قیمتی
(نرخ ارز)هزینه فرصت 

رشد اقتصادی
سناریوی افت بیشتر ادامه شرایط فعلی دلار4500سناریوی صعودی به بالای 

قیمت اونس جهانی طلا

3,400

3,800

4,200

4,800

سهم سرمایه گذاری و بانک های مرکزی از تقاضای طلا

لا
 ط

ده
از

ب

فعلی شرایط ادامه

سناریوی صعودی
دلار۴۵۰۰به سمت بالای 

سناریوی افت بیشتر

:محرک ها
ژئوپلیتیک شوک های احیای یا اقتصادی ضعف

 پایین تر بهره نرخ های سوی به حرکت
طلا پایین قیمت های در تقاضا تحریک یا

نوسان مثبت
%20تا % 5

:محرک ها
تاب آوری بالای رشد اقتصادی

افزایش نرخ های بهره 
10آرامش بورس ها که البته ریزش های بیش از 

وددرصد احتمالا با تحریک جدی تقاضا مواجه می ش

نوسان منفی
%15تا % 5

%5/+-
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کف و سقف چینی قیمت نفت

با . میلیون بشکه در روز رسید۶تقاضای نفت چین در دوران جنگ تقریبا نصف شد و به کمتر از 
اصله  توافق پایان جنگ میان ایران و آمریکا، این تقاضا احیا شد اما هنوز تا ارقام پیش از جنگ ف

۷0میلیون بشکه در روز بماند ممکن است قیمت نفت زیر ۱0تا ۹اگر تقاضا در محدوده اخیر . دارد
میلیون بشکه پیش از جنگ برگردد قیمت  نفت به۱2تا ۱۱.5دلار تثبیت شود، اما اگر به سطوح 

گردد۸0کانال  ها واقعا تقاض. دلار برمی  ا را به  اینجا دقیقا محل بحث تحلیلگران است که آیا چینی 
اند یا روند موقتی است؟ طرفداران پایداری کاهش تقاضا ن ظیر  صورت پایدار پایین نگه داشته 

بانک که نفت  های ۶0سیتی  شوند بین سال  بینی کرده مدعی می  202۶تا اوایل 202۴دلاری را پیش 
های ب۱.5چین روزانه حدود  کرده که در قیمت  سازی خریداری می  الا میلیون بشکه نفت برای ذخیره 

های زیر  ای برای این کار ندارد و شاید در قیمت  .دلار دوباره فعال شود۷0انگیزه 

واردات نفت چین

https://rahavard365.com/options
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چرخش قدرت از فروشندگان به خریداران بازار نفت؟

دهد در یک هفته پس از معافیت تحریمی آمریکا، بین  میلیون بشکه ۶۸تا 5۸برآوردها نشان می 
میلیون بشکه نفت خام 20طبق گزارش کپلر، بیش از . نفت ایران به صورت شناور درآمده است

اند های آسیا در انتظار مشتری باقی مانده  موضوعی که . ایرانی حداقل به مدت هفت روز در آب 
دهد ایران تمام تلاش خود را برای فروش نفت در مهلت  دهد که البته  ۶0نشان می  روزه انجام می 

تر از هر زم. اواخر هفته به ظاهر این معافیت برچیده شد انی به هر ترتیب، یافتن مشتری سخت 
فت سبک  ن. شده، به طوری که عربستان نیز مجبور به تخفیف سنگین به مشتریان آسیایی شد

شد، اکنون با 20عربستان که در اوج جنگ تا  دلار زیر قیمت ۱.5دلار بالاتر از سبد مبنا فروخته می 
شود .عرضه می 

روزه فروش نفت60تاکتیک ایران در مهلت  عربستان به مشتریان آسیایی تخفیف سنگین می دهد

بدون مقصد معلومبا مقصد مشخص

نفت کش های حامل نفت ایران  اختلاف نفت سبک عربستان با سبد معیار بازار آسیا 

https://ghollehdib.ir/auth


20صفحه کریپتو|بازار جهانی 

کف قیمت بیت کوین کجاست؟

کوین هفته گذشته از  های . هزار دلار بالا رفت۶۴.۴هزار دلار تا 5۸.3بیت  در ادامه افزایش تنش 
ها فشار آورد ازارها  تنش بین ایران و آمریکا از سوی ب. خاورمیانه و صورتجلسه فدرال رزرو بر قیمت 

هایی از افزایش نرخ بهره داشت، ا ما چندان جدی گرفته نشد، صورتجلسه فد نیز هرچند نشانه 
هزار دلار با  ۶0بنابراین، حفظ کف . همچنان مطابق میل رئیس جدید فدرال رزرو مبهم باقی ماند

دهد پادشاه کریپتوها توانسته سنگر محکمی در این محد وده وجود این نیروهای فشار نشان می 
کو. بسازد بیس همچنان نگران افت بیشتر قیمت بیت  اهرم  : ین استبا این حال، گروه تحلیلی کوین 

شود( اعتبار گرفتن) ها بدون نظارت و به راحتی انجام می  فزایش ا. در بازار کریپتو بر خلاف بورس 
گذاران از رشد مای کند، اما اگر سرمایه  ها کمک می  وس  اهرم در بازار صعودی به رشد پرشتاب قیمت 

کنند ها را به عقب پرتاب می  شده از مرکز با سرعت قیمت  . شوند، مانند یک پاندول منحرف 
بیس سه محدوده  کوین در سناریوی ۴2هزار و 50هزار، 5۸کوین  های مهم بیت  هزار دلار را حمایت 

داند . ریزشی می 

هفته8های بیت کوین پس از ETFپایان خروج پول از 

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

-2

-1

0

1

2

2026

میلیارد‌دلار

ینقیمت‌بیت‌کو

https://zarinvest.net/
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اگر‌به‌ورزشگاه‌نروم،‌
تیم‌محبوبم‌شکست‌می‌خورد

کنیدفکرپلهوماربازیهنگامکهباشدآمدهپیشهمشمابرایشاید تاسخودتاناگرمی 
آوریدبهتریاعدادبیاندازید، کننداحساسفوتبالهوادارانبرخییا.می  تیمبازیاگرمی 

شودبیشترتیمآنشکستاحتمالنبینند،رامحبوبشان گذاری،عالمدر.می  خیالفردسرمایه 
کند تواندمی  بهدهد،تغییررانتیجهوبگذارداثرهستندفعالآندرنفرهزارانکهبازاریرویمی 
یابدافزایشبریزدخریدهکهسهامیاینکهاحتمال«نباشدبازارپای»اصطلاحبهاگردلیلهمین .می 

نامند(Illusion of Control bias)کنترلتوهمنامبهسوگیرینوعیراذهنیتوهماین برکهمی 
تواننددارنداعتقادمردمآن،اساس گذارند،باثرآنرویکمدستیاکنندکنترلراکارنتیجهمی 

توانندآندرنقشیآنهاواقع،درآنکهحال .کنندایفانمی 

ترینازیکی هایمهم  قراردحازبیشمعاملاتخطرمعرضدرفردکهاستآنکنترلتوهمآسیب 
گیرد کندتصورفرد.می  هاکنترلچونمی  رودینپایآنازبعدداراییقیمتبفروشداگردارد،راقیمت  می 

خردوقتیو شودافزایشیمی  هایتنهانهزیادمعاملاتانجامبابنابراین.می  زیادیکارمزدیهزینه 
دهد، هادادندستازیازیاناحتمالبلکهمی  شودبیشتراوبرایفرصت  .می 

هاییازدیگریکی گذاریدنیایدرکنترلتوهمکهتله  کندایجادسرمایه  سهامسمتهبحرکت»می 
کنداحساسفرد.است«کوچکخیلی هااینچونمی  تواندهستند،کوچکدارایی  باراآنقیمتمی 

گذاریاینازبالاییبهرهوکندمتاثرخودسرمایه کوچکسهاماینعمدهآنکهحال.ببردسرمایه 
های تواندودارندبالاییریسک  های.شودمنجرفردبیشترزیانبهمنجرنهایتدرمی  کمتر،کوچکسهم 

.دارندبالاییریسکنیزعملیاتینظرازوهستندنقدشونده

سازیازشدندورسومخطر هاستمتنوع  درنددارباورعموماکنترلتوهمسوگیریباافراد.دارایی 
هایی هااینبهمعطوفپرتفویشانازمهمیبخشبنابراین،.دارندبیشتریتخصصبازارهاازبخش  حوزه 

شود سازیاصلازومی  هامتنوع  شونددوردارایی  بینیاتفاقیابحرانیکاستکافیحال.می  نشدهپیش 
سازیکافیاندازهبهکهپرتفوییدهد،رخ .شدخواهداساسیمشکلیدچاراستنشدهمتنوع 

سه خطر اصلی توهم کنترل

1

2

3

ترینبدانیداستبهترهستیدسوگیریایندچاراگر گانبزرتوصیهبهآنرفعبرایراهمهم 
گذاری گذاریدرقطعیچیزهیچ»کنیدیادآوریخودبهروزهرکهاستآنسرمایه  دوجوسرمایه 

ایددستبهریسکیکتحملبرایکهاستپاداشیشماسودبنابراین،.«ندارد چهیاگرپس.آورده 
تر،عبارتبه.باشدکاردرهمپاداشینبایدقاعدتاندارد،وجودریسکی توانیددقیق  سودبکسازنمی 
بهزرگبدروغیکاین.«استکنترلتحتچیزهمهدارایی،اینخریدبا»بگوییدخودباوباشیدمطمئن

.تندهسآنگرفتارناخودآگاهافرادازبسیاریعملدرامابرسد،نظربهسادهظاهردرشایدکهاستخود

راه رهایی از توهم کنترل

سوگیری 
«توهم کنترل»



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
مدتنوساناتاگرچه اماانداخت،خواهدسایهنقرهوطلامعاملاتبرهمچنانکوتاه 

کنندحمایتداراییدواینازهمچنانبازاربنیادینمتغیرهای رهایفشااستمرار.می 
هایتورمی، هایوژئوپلیتیکینااطمینانی  هایپولیسیاستمحدودیت  رکزی،مبانک 
بهافلزاتآندرکهزدهرقمرامحیطی توانندهمچنانگران  ظحفدرمؤثرینقشمی 

هاارزش اندازچارچوب،ایندر.کنندایفادارایی  سالپایانتادلاری۴۸00اونسچشم 
شودارزیابیتحقققابلهمچنان202۶ مدتروندهایبرتمرکزبنابراین،.می  ومیان 

تواندمقطعی،نوساناتبهواکنشبهنسبتبلندمدت، تریراهبردمی  رایبمناسب 
گذاران هایوتورمیانتظاراتتداومنیزایرانبازاردر.باشدسرمایه  وادیاقتصریسک 

هایازهمچنانغیراقتصادی گذارانیرو،ایناز.کردخواهدحمایتطلاصندوق  سرمایه 
اند،زیانمتحملاخیراصلاحدرکه هایاستبهترشده  جاناتهیپایهبرراخودتصمیم 

مدت یگنالسآنکهازبیشقیمتاصلاحموارد،ازبسیاریدرچراکهنکنند؛اتخاذکوتاه 
شودمحسوبپرتفویبازآراییبرایفرصتیباشد،بازارازخروج .می 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
رودوره بخشینیازمنددیگریزمانهرازبیشپیش  ویپرتفبههوشمندانهتنوع 
درصد۱0طلا،درصد25نقره،درصد۴5شاملپیشنهادیترکیباساس،اینبر.است
شاخصاصلاحبهسهاموزنافزایشالبتهاست؛سهامدرصد20وثابتدرآمدبااوراق

گیریوکل هرچندمجموع،در.بودخواهدوابستهمناسبورودنقاطشکل 
های هایمطلوبگزارش  تواندبورسیشرکت  مدتدرمی  حمایتسهامبازارازکوتاه 

لزاتفجایگاههمچنانتورمیانتظاراتتداوموجهانیاقتصادکلانروندهایاماکند،
بها عنوانراگران  گذاریپرتفویاصلیارکانازیکیبه  در.کردخواهدحفظسرمایه 
یکنهبایدرانقرهوطلابازارهاست،غالبمتغیرهمچناننااطمینانیکهشرایطی

مدت،معاملاتیفرصت گذارانسرمایریسکمدیریتاستراتژیازبخشیبلکهکوتاه  ه 
.دانست

شیبانیحسین
سرمایهبازارکارشناس

:ایده
های هایماهانهعملکردگزارش  دهدنشانبورسیشرکت  ازتوجهیقابلبخشمی 

ازیبخشبازگشتبهکهموضوعیبرخوردارند؛فروشمطلوبروندازهمچنانصنایع
هایبهسرمایهورودکاهشوسهامبازاربهنقدینگی اب.استشدهمنجرطلاصندوق 

جاییاینحال،این توانراجابه  اینمی  ت؛دانسکالاییبازارهایروندتغییرازنشانه 
توانبیشتربلکه مدتچرخشیراآنمی  گذارانترجیحاتدرکوتاه  بیارزیاسرمایه 
رسدنظربه.کرد هایعمدهبخشبازارمی  احتمالوآمریکاتورمبهمربوطنگرانی 

هایمحدودافزایش تررابهرهنرخ  هادرپیش  ،منظرایناز.استکردهمنعکسقیمت 
عنواننبایدرااخیراصلاح بهافلزاتصعودیروندپایانبه  .کردتفسیرگران 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟5۰۰با 
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؟شرایط اقتصادی در یک فصل آینده را چگونه ارزیابی می کنید

نسبت به سال 1405تورم در سال 
قبل چگونه خواهد بود؟ 

(درصد بوده است71/8تورم 1404سال )

24%

0%

71%

6%

13%

0%

81%

6%

Stagnation-رکودی 

Boom-رونق 

Stagflation-رکودتورمی 

Goldilocks-نه رونق و نه رکود 

لیکماه قب

12%

18%

71%

بیشتر‌می‌شود
وسبدون‌تغییر‌محس

کمتر‌می‌شود

65%

24%

12%

بیشتر‌می‌شود
وسبدون‌تغییر‌محس

کمتر‌می‌شود

ا پس از تفاهم نامه پایان جنگ بین ایران و آمریک
ید؟کدام سناریو را پایان تابستان محتمل تر می دان

24%

0%

76%

6%

0%

94%

17%

0%

83%

در حال حاضر

هفته قبل

دو هفته قبل

نقض تفاهم و آغاز دوباره جنگ

عدستیابی به توافق نهایی جام
روزه۶0در مهلت 

روزه ۶0تمدید مهلت 
جامعتا دستیابی به توافق نهایی

نسبت سال1405رشد اقتصادی سال 
قبل چگونه خواهد بود؟ 

(درصد بوده است0/2رشد 1404سال )

19%

81%

ماه قبل

100%

ماه قبل
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د؟بین انواع راهکارهای مدیریت ریسک، کدام ها را اکنون انجام می دهی

«  ریسک اقتصادی»مهم ترین 
ام سرمایه گذاری تا پایان سال کد

است؟

« ریسک غیراقتصادی»مهم ترین 
ام سرمایه گذاری تا پایان سال کد

است؟
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12%
82%
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35%
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12%
6%

دوری از دارایی های پرریسک

ی متنوع سازی سبد سرمایه گذار

(یسپرده بانک)نگهداری پول به صورت نقد یا شبه نقد 

سرمایه گذاری در دارایی های خیلی کم ریسک

...(مانند کریپتو، آثار هنری و Alternatives)تخصیص سرمایه به گزینه های جایگزین 

استراتژی های پوشش ریسک نظیر الگوهای بازار آپشن و آتی

هیچ کدام، من مدیریت ریسک نمی کنم

(Rebalancing)بازآرایی سبد سرمایه گذاری

0%

100%

اقتصادی

غیراقتصادی

تا مهم ترین ریسک سرمایه گذاری
پایان سال از چه نوعی است؟

12%

88%

ماه قبل



(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

مدیران دارایی نهادهای سرمایه گذاریبا مشارکت 

سینی، امیر سلیمانی، برزو حق شناس، بهنام علیخانی، حمیدرضا کچویی، سیدفرهنگ ح
علی اسکینی، عماد حسینی فر، محمد یوسف امین داور، محمدرضا دهقانی احمدآباد،
محمدرضا ژیلائی، منصور اصغری، مهدی حسینی فشمی، مهدی طحانی، ندا قنبری،

وحید کریمیان، ولید هلالات

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

35%

18%

24%

6%

59%

76%

41%

12%

24%

6%

6%

35%

76%

53%

6%

18%

6%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

50%

21%

7%

19%
2% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات‌تاکتیکی
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0.29- ثابت درآمد
0.05- سهام

0 کریپتو
0.59 ارز
0.53 سکه



7%

29%

89%

82%

43%

18%

18%

4%

18%

18%

79%

54%

11%

4%

21%7%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

45%

19%

9%

24%

3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

فعالان حقیقی بازار سرمایهبا مشارکت 

احمد اشتیاقی، امیر سیدی، بهزاد یوسفیان امیرخیز، بهنام صمدی، جلال روحی،
حسین شیبانی، حمید محمدی اصل، رضا خانکی، رضا شیرازی پور، رضا قدیانی، 

ی، رمضانعلی سلمانی نژاد، سجاد دولت دوست، سعید عظیمی، سید شهرام صفوی سه
طانی، علی اصغرزاده صادق، علی وحدتی، عماد حسینی فر، فردین آقابزرگی، مجتبی سل

مهدی اسکندری، مهدی افضلیان، مهدی خان محمدی، مهدی کریمی، 
زاده، میثم صمدنژاد، میثم مقدم، هوشنگ توافقیمهشید داداش

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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0.32- ثابت درآمد
0.18 سهام

0.39- کریپتو
0.64 ارز
0.64 سکه



سهم جذاب از نگاه مدیران ریسک پذیر بورس۴۰

هزار میلیارد تومان دارایی تحت مدیریت دارند،  ۹۴صندوق اهرمی که مجموعا بیش از ۹بررسی 
دهند ای را نشان می  گذاری تازه  های سرمایه  گذاری  ۱0. فرصت  سهم با بیشترین وزن در سبد سرمایه 

ها مجموعا به  رسد که قاعدتا از نگاه این مدیران دارایی جذاب هستند۴0این صندوق  .  نماد یکتا می 
ها، معادل ۱0.3با سهم « فملی»در این میان،  های این صندوق  درصدی از کل ارزش خالص دارایی 

اده  هزار میلیارد تومان بیشترین سهم از پرتفوی صندوقهای اهرمی را به خود اختصاص د۱0حدودا 
گذ« ونوین»و « شپدیس»، «وغدیر»، «شپنا»پس از آن . است اری بیشترین وزن را در سبد سرمایه 
های پرریسک بورس تهران هستند، اما طی . صندوق اهرمی دارند۹این  های اهرمی گزینه  صندوق 

گذاران مواجه شدند و توانستند دارایی تحت مدیریت های اخیر با اقبال گسترده سرمایه  خود را  سال 
های سهامی عادی افزایش معناداری دهند .در قیاس با صندوق 

فملی
همت9774

10/3%

شپنا
همت5344

5/7%

وغدیر
همت4549

4/8%

شپدیس
همت2874
3%

شبندر
همت1983

2/1%

وبملت
همت1751

1/9%

تاصیکو
همت1586

1/7%

گواهی شمش طلا
همت1475

1/6%

کالا
همت1215

1/3%

شبریز
همت1205

1/3%

شستا
همت1069

1/1%

وخارزم
همت1057

1/1%

شتران
همت900
1%

سفارس
همت793

0/8%

وبانک
همت758

0/8%

رمپنا
همت696

0/7%

ومعادن
همت589

0/6%

دعبید
همت567

0/6%

وتجارت
همت535

0/6%

پارسان
همت471

0/5%

فزر
همت304

0/3%

قرن
همت283

0/3%

ساوه
همت256

0/3%

سپید
همت249

0/3%

پاکشو
همت230

0/2%

وپست
همت214

0/2%

پخش
همت214

0/2%

مهرگان
همت206

0/2%

حتاید
همت147

0/2%

فارس
همت138

0/1%

کاوه
همت99

0/1%

شراز
همت96

0/1%

ونوین
همت2534

2/7%

وخاور
همت1288

1/4%

افق
همت909
1%

شیراز
همت592

0/6%

زفکا
همت318

0/3%

شیران
همت240

0/3%

سیتا
همت188

0/2%

کرماشا
همت76

0/1%

سهامی که بیشترین وزن را در پرتفوی صندوق های اهرمی دارند

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

27صفحه فرصت های سرمایه گذاری



فرصت های سرمایه گذاری

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

28صفحه 

داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
ازفراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد53

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ندارد؛اهمیتبازدهنرختنهاثابت،درآمدصندوقیکانتخابدر
نندهتعیین کنیزحرفه ایمدیریتونقدشوندگیعملکرد،سابقه

انپارسیاعتمادآفرینثابتدرآمدبامعاملهقابلصندوق .هستند
ناختهشاتکاقابلعملکردیباحوزه،اینپیشگامانازیکیبه عنوان
درحتیبازدهیتداومصندوق،اینمهممزیت هایازیکی.می شود
یپدربازارتعطیلیازپسکهبه گونه ایاست؛بازارخاصشرایط
دارایی هایخالصارزشدربه سرعتراتعطیلیروزهایسودجنگ،

مفراهراامکانایننیز«اعتماد»بالاینقدشوندگی .کردلحاظخود
نقدزمانکوتاه تریندرسرمایهبالایحجم هایحتیکهمی کند

مرکزهمچنینوکارگزاری هاتمامیطریقاز«اعتماد»نماد.شوند
فروشوخریدقابل(www.lotusib.com)لوتوسسرمایه گذاری

.است

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

رهسرمایهمهم ترینفعالیت،تداوموتخصصاعتماد،کهبازاریدر
20بهنزدیکباصادقیخودروییگروهمی شود،محسوبکسب وکار

نعتصمعتبرمجموعه هایازیکیبه عنوانراخودجایگاهتجربه،سال
زاگسترده ایطیفارائهبامجموعهاین.استکردهتثبیتخودرو

وفروشرسمینمایندگیازبهره مندیوخارجیوداخلیخودروهای
فونیکس، ،MVMخودرو،پرشیابرندهایفروشازپسخدمات

برمنطبقخدماتیاستتوانسته ،X MOTORوموتورکرمان
عه،توسبهبلندمدتنگاه.دهدارائهخودروصنعتروزاستانداردهای
وانمشتریباپایدارروابطایجادوخدماتکیفیتبرسرمایه گذاری

اینرشدمسیرکهاستمؤلفه هاییمهم ترینازتجاری،شرکای
خودروییگروه.استدادهشکلگذشتهدههدودررامجموعه
وریحضحرفه ای،رویکردیواعتبارتجربه،برتکیهباامروزصادقی

نبه عنواراپایدارتوسعهوداردخودروصنعتارزشزنجیرهدرمؤثر
.می کنددنبالخودفعالیتاصلیارکانازیکی

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید
ی

گروه خودرویی صادق

گروه خودرویی صادقی

گروه خودرویی صادقی

یصتخصوفعالمدیریتاستراتژیباآبان«درخشان»طلایصندوق
ییداراارزشحفظبرایامنبستریطلا،شمشبهپرتفودرصدی۹۷

ویپرتفهوشمندانهمدیریتمی کند،متمایزرا«درخشان»آنچه .است
.استمشتقهابزارهایسایرومعاملهاختیار%3.۶۷ازبهره گیریبا

راندودربالاتربازدهیکسبمنظوربهاهرمیعنوانبهمشتقهابزار
صفباهرگزدرخشانطلایصندوق .می شوداستفادهطلاصعودی

بازدهیاولرتبهزمانیهایدورهازبسیاریدرونشدهمواجهفروش
درخشان:نماد .استدادهاختصاصخودبهرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند021-47180801پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://sadeghimotors.com/forms
https://sadeghimotors.com/forms
https://sadeghimotors.com/forms
https://zaya.io/7s6qq
https://zaya.io/7s6qq
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin


فرصت های سرمایه گذاری

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

29صفحه 

املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ازدیبهره منوتورمریسکپوششدنبالبهکهسرمایه گذارانیبرای
دماوندقیراططلایصندوقهستند،طلابازارصعودیروندهای
مکاناکردنفراهمباصندوقاین.باشدتوجهقابلگزینه ایمی تواند

بینازرافیزیکینگهداریبهنیازطلا،درغیرمستقیمسرمایه گذاری
امنوشفافبستریدرراطلابازاربازدهیازبهره مندیفرصتوبرده

آدرسبهسرمایه گذاریوخریدبرای.می کندفراهم
https://ghollehdib.ir/auth کنیدمراجعه.

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

داده محورمدل هایزمانهر.طلابازارهوشمندمرجعزراینوست؛
آوردیبرکنند،شناساییراکوتاه مدتحرکتیپتانسیلزراینوست

کارنامه ایباهمراهمی شود؛منتشرآندلایلواحتمالجهت،شامل
گزینه هایمقایسهآن،کناردر.عملکردبررسیبرایشفاف

یک جاراطلابازارمؤثراخباروآربیتراژفرصت هایسرمایه گذاری،
.ببینید

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد۶
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

5املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر2تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته2۴صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار۱00باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند021-47180801پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://reg.kian.trade/onboarding/kt-brokerage?ref=3vzh6ipph6
https://ghollehdib.ir/auth
https://ghollehdib.ir/auth
https://zarinvest.net/
https://zarinvest.net/
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
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لیلتحبرایشماجامعابزارره آورد،معاملهاختیارتخصصیداشبورد
بورسوسرمایهبازاردرآپشنقراردادهایتمامییکپارچهپایشو

شاملبازارداده هایازکاملمجموعه ایبهداشبورد،ایندر.کالاست
قیمتی،نوساناتسررسیدها،اعمال،قیمت هایقراردادها،لیست
فروشوخریدلحظه ایوضعیتوبازارارزشمعاملات،حجم

ابزارمانندمهمیابزارهایکناردراطلاعاتاین.داریددسترسی
رازملابستر...وشولزبلکحسابماشیندلخواه،استراتژیساخت

تیمعاملااستراتژی هایپایه ریزیوبازارواقع بینانهارزیابیبرای
.می دهدقرارشمااختیاردردقیق

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت50ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد5خریدبا

ودرصدی۱50سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

خابانتدرگیرنمی خواهیداماعلاقه مندیدرمزارزهابازارآیندهبهاگر
زینه ایگآبان تترباکسکریپتوشوید،مختلفکوین هایمدیریتو

شاخصپایهبرمحصولاین.استسرمایه گذاریبرایمناسب
درسرمایه گذاریباوشدهطراحی Bitwise 10 Cryptoمعتبر

قطریازرابازارکلیعملکرددرمشارکتامکانبازار،برتررمزارز۱0
ارزشبامتناسبدارایی هاترکیب.می کندفراهممتنوعسبدیک
ومان،تباسرمایه گذاریامکانومی شودبازبینیماهانهبه صورتبازار

درراواحدهاارزشلحظه ایمحاسبهوزمانهردرفروشوخرید
بانیز«بازارهافردای»مخاطبان.می دهدقرارکاربراناختیار

5همعاملنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاری
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر2تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
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برایبررسیقابلگزینه ایمی تواندهمچنانداروصنعت
گروهایندرتابلویی P/Eبهاتکااماباشد،محافظه کارسرمایه گذاران

فصلی،گزارش هایباشرکت هاسودآوریچوناست؛گمراه کننده
.شودیفبازتعرسریعامی تواندمحصولاتترکیبوفروشنرختغییر

وصولدورهسود،حاشیهفصلی،فروشرشدبایدصنعتایندر
ایشرکت ه.دیددقیق ترراتولیدافزایشیاحفظتوانومطالبات

وروددشواریبه دلیلتزریقیفرآورده هایوآمپولویال،درفعال
یبررساولویتدرمی توانندودارندخاص تریموقعیتجدید،رقیب

.گیرندقرار

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ارزاثرکاهشازپسلبنیاتودامپروریزراعت،غذایی،صنایع
لقابسودآوریوفروشرشدمنظرازدوبارهنرخ ها،اصلاحوترجیحی

هتولیدکنندشرکت هایبه ویژهدامپروری،وزراعتدر.بررسی اند
دمی توانفروشنرخافزایشوشدهحفظحدیتاسودحاشیهشیر،

ایین،پسودحاشیهبه دلیلنیزلبنیاتدر.کندتقویتراسودآوری
ندهرچ.داردسودبربالاییاهرمیاثرفروشنرخمحدودبهبودحتی

بررسیبااماشده،منعکسقیمت هادرفرصتاینازبخشی
.یافتجذابگزینه هایمی توانهنوزفصلیوماهانهگزارش های

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ازغذا،وداروتوزیعدرفعالشرکت هایدربه ویژهپخشصنعت
اینیاصلمزیت.استبررسیقابلفروشگردشوتقاضاثباتمنظر
دوره هایدرحتیکهاستضروریمصرفیکالاهایبهاتصالگروه،

حال،اینبا.نمی شودحذفکاملبه طورآنتقاضاینیزرکودی
قدرتکاهشاست؛مطالباتوصولدورهافزایشصنعتمهمریسک

وزیعتشبکهوخردفروشندگانتسویهمی تواندمصرف کنندهخرید
ابراینبن.بگذاردفشارتحتراشرکت هانقدیجریانوکندکندتررا

شوندگینقدومطالباتکیفیتبرتمرکزبابایدگروهایندرانتخاب
.شودانجام

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند021-47180801پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

ددرآمباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد۱2حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.5سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید
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از،نکردهتجربهراجدینرخافزایشهنوزآن کهوجودباقندصنعت
بررسیقابلتولید،رشدنشانه هایونرخاصلاحچشم اندازمنظر
سودآورینرخ گذاری،بهبودصورتدرمی تواندموضوعهمین.است

ازنیز،غذایی هاسایردر.کندتقویتآیندهماه هایدرراگروهاین
رکت هاشبرخیدرفصلیدرآمدرشدبیسکویت،تاآبمیوهوماکارونی

.باشدآیندهسودبازبینیمبنایمی تواندومی کندتوجهجلب
درصبرمبتنیسرمایه گذاریبرایبیشترگروهاینبنابراین

.دارداهمیتفروشوتولیدگزارش های

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ازهمچنانسربورویمس،آلومینیوم،تافولادازفلزاتگروه
تصنعایندرفرصت هاامااست،بازارتحلیلیگزینه هایمهم ترین
ارش هاگزاولیه،نگرانی هایوجودبافولاد،زنجیرهدر.نیستیکدست

درکهاستشرکت هاییرویبیشتربازارتمرکزوبودهانتظارازبهتر
م،آلومینیودر.دارندفعالیتبالاتقاضایدارایمیانیِمحصولات

اشیهحتقویتبهمی توانداولیهموادبهایوفروشنرخفاصلهبهبود
همچنانتوسعهطرح هایودلاریدرآمدمس،در.شودمنجرسود

نرخجهانی،قیمت هایرشدنیزسربورویدرواستاصلیمزیت
.استکردهبهترراسودآوریچشم اندازنقره،اثرحتیوارز

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

بهدوبارهفروش،نرخافزایشودرآمدرشدبهتوجهباشویندهگروه
ینااصلیمزیت.استشدهتبدیلبازاررصدقابلصنایعازیکی
رشدباهمزمانبتواندشرکتکهمی شودنمایانجاییدرگروه

سودحاشیهنوسانچونکند؛حفظنیزراخودسودحاشیهفروش،
ابراینبن.استسودآوریکیفیتتعیین کنندهمعمولاًصنعتایندر

شیهحاپایداریبربایدچیزهرازبیششوینده هابهتحلیلینگاه
در.باشدمتمرکزفروشنرخبههزینه هاافزایشانتقالتوانوسود

ابلقگزینه هایهمچنانمی تواندگروهاینمتغیرها،اینحفظصورت
.باشدداشتهبررسی

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند021-47180801پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

سپسوبرقمحدودیتدورهدرنرخجهشازپسسیمانصنعت
قابترسطحوتقاضارفتاربهچیزهرازبیشحالارکودی،فازبهورود

اصرفدیگراصلیمحرکگروه،ایندر.استوابستهکالابورسدر
واندمی تکالابورسدررقابتآیاکهاستاینبلکهنیست،تولید

ازبخشیبرگردد،نشانهایناگر.نهیابکشدبالارانرخ هادوباره
ی هاسیماننتیجه،در.می شودفعالدوبارهشرکت هاسودآوریظرفیت

درهبه ویژهستند،کالابورسمعاملاتدقیقرصدبرایگروهیفعلاً
.نددارفروشوجغرافیاییمزیتکهشرکت هایییاصادراتینمادهای

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید
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مسیرازداخلی،تقاضایضعفوجودباسرامیکوکاشیصنعت
همینوکندجبرانرارکودیفشارازبخشیتوانستهصادرات
شدهمنعکسبهارفصلدرشرکت هابرخیدرآمدرشددرموضوع

اینمی دهدنشاننیزنمادهابعضیدرP/Eنسبیماندنپایین.است
یبررسمحلمی تواندونشدهتخلیهبازارنگاهازکاملاهنوزگروه
رمنظازمی توانندتوسعهطرحدارایشرکت هایاین،کناردر.باشد

فعلاسرامیکوکاشیبنابراین.شوندجذاب ترآیندهسودآوری
رشدهمکهنمادهاییدربه ویژهاست؛واچ لیستمناسبصنعتی
.صادراتیمزیتهمودارندفروش

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

ابهمچنانخرید،قدرتکاهشورکودبه دلیلخانگیلوازمصنعت
شوییلباسویخچالمانندبادوامیکالاهایبرایتقاضاتعویقریسک
مسیرمی تواندانرژیمصرفکاهشسیاست هایامااست؛مواجه

برنامه هایاجرای.کندایجادصنعتاینازبخشیبرایمتفاوتی
یدجدتقاضایشکل گیریاحتمالپرمصرف،تجهیزاتجایگزینی

اینبنابر.می دهدافزایشراکم مصرفمحصولاتوبخاریکولر،برای
برکزتمربابایدونیستفراگیرگروهایندرسرمایه گذاریفرصت

 هایسیاستبامتناسبمحصولسبدکهشودبررسیشرکت هایی
.ددارنجایگزینیتقاضایازبهره برداریتوانوانرژیبهینه سازی

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

نهادهای‌مالی‌می‌توانند‌برای‌معرفی‌صندوق‌ها‌و‌محصولات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌

.تماس‌بگیرند021-47180801پیام‌داده‌یا‌با‌شماره‌تلفن‌Feghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

دردوبارهفروش،نرخمحسوسجهشازپسروغنیدانه هایگروه
درراآنهممصرف کنندهکهرشدیاست؛گرفتهقرارتوجهکانون
نعتصاینتمام شدهبهایبالایوابستگی.می کندلمسروزمرهخرید

ا،نرخ هاصلاحباشدهباعثارزی،سیاستتغییراتواولیهموادبه
ال،حاینبا.کندپیدابازتعریفظرفیتشرکت هاسودآوریوفروش

ردشرکتتوانوسودحاشیهپایداریبههمزمانبایدگروهایندر
.کردتوجهفروشنرخبههزینه هاافزایشانتقال

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید
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شماره هفتمین کلیدی نکته پنج
گذاری در ایران مسائل ژئوپلیتیک و در جهان آغاز دوباره ترین ریسک سرمایه  جنگ  مهم 

ای است در خاورمیانه، ناکامی هوش مصنوعی و جنگ تعرفه 

گذاری د ترین ریسک فضای سرمایه  گذاری به اجماع معتقدند مهم  ر ایران  خبرگان سرمایه 
در . تاست و در راس آن مسائل ژئوپلیتیک و سپس سیاست خارجی اس« غیراقتصادی»

المللی پ. بعد اقتصادی نیز نرخ بهره بالاترین رتبه ریسک را دارد ول نیز در صندوق بین 
ترین گزارش خود با کاهش انتظار از رشد اقتصادی سه عامل جنگ دوباره در  تازه 

تری ها به هوش مصنوعی را مهم  ای و شکست امیدواری  ن  خاورمیانه، تشدید جنگ تعرفه 
های کاهش بیشتر رشد عنوان کرد .ریسک 

1

بینی به سهام را بین مدیران دارایی کاهش داد ترس آغاز دوباره جنگ، خوش 

دهد شانس نقض تفاهم پ گذاری نشان می  ترین نظرسنجی از خبرگان سرمایه  ایان  تازه 
مدت به  2۴به ۶جنگ بین ایران و آمریکا از  زمان در نگاه کوتاه  درصد افزایش یافته و هم 

بینی به بازار سهام کاسته شده است ها نیز از درجه خوش  .بازارها و تخصیص دارایی 
2

مدت ط لا  با نگاه بلندمدت بورس هم بازده بهتر و هم ریسک کمتری دارد، اما در کوتاه 
بهترین محافظ مقابل ریسک تورم است

ساله بازارهای سهام، ارز، طلا، مسکن و سپرده بانکی بر اساس افق  30بررسی 
مدت  گذاری کوتاه  ساله)سرمایه  ساله)و بلندمدت ( یک  ت نتایج جالبی به دس( پنج 

دهد مدت ضعیف و در بلندمدت نزدیک تورم است. می  ه  دلار و سپرد. مسکن در کوتاه 
مدت و هم در بلندمدت گزینه خوبی نبودند یسک بورس به دلیل ر. بانکی هم در کوتاه 

مدت و بلندمدت شانس بازدهی بالاتری دارد، اما فقط در بلندم دت است بیشتر در کوتاه 
شود تر می  ریسک  را در  بازار سکه بهترین عملکرد. که پوشش تورمی خوبی دارد و کم 

مدت دارد های کوتاه  .پوشش تورم برای افق 

3

سازی و بازآرایی سبد ترین راه مدیریت ریسک در فضای نااطمینانی متنوع  استمهم 

گذاری در پاسخ به این سوال که در شرایط پر از تلاطم و نااطمی نانی  خبرگان سرمایه 
دهید روی دو  هایی مدیریت ریسک انجام می  اقتصادی و غیراقتصادی با چه روش 

ها و سپس بازآرایی دوره. گزینه بیشترین اجماع را داشتند سازی دارایی  ای سبد متنوع   
گذاری .سرمایه 

4

مدت خوب انداز طلا در کوتاه  دلار با کف قیمت اقتصادی فاصله زیادی ندارد، چشم 
نیست، اما بلندمدت هنوز مثبت است

دهد بازار ارز بر اساس مبنای تورم و نقد های تحلیلی نشان می  ترین گزارش  ینگی تا  تازه 
تواند حفظ کند، هرچند در سناریوهای بدبینانه م مکن  پایان سال سطوح فعلی را می 

ر فلز زرد شورای جهانی طلا نیز معتقد است بازا. است سطوح بالاتری را نیز تجربه کند
های مرکزی   مدت است، اما همچنان عواملی چون خرید بانک  تحت فشار عوامل کوتاه 

توانند از طلا حمایت کنند .برای بلندمدت می 

5



:مانگرچارلی

صبرردبلکهنیست،فروختنیاخریدندرسودهابزرگترین»
«.استکردن

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می‌شود

.می‌شویدمطلعنیزموجودسرمایه‌گذاریفرصت‌هایازبلکهمی‌کنیدپیدا

حرفه‌ایاطلاع‌رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه‌گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک‌هایوفرصت‌هااز

.کنندرتمباددارایی‌هاوسرمایه‌گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

.‌شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای
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