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موتور پرواز بورس، دلار و طلا چقدر توان دارد؟
5صفحه 
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2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

بورس تهران

واحد5,187,259

درصد0/5

سکه امامی

تومان177,000,000

درصد8/6

دلار بازار آزاد

تومان176,000

درصد9

(اخزا)نرخ بهره 

درصد38

واحد درصد0/3-

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر اونسدلار 4,181

درصد2/2

پلاتین

بر اونسدلار 1,671

درصد1/4

نقره

بر اونسدلار 63

درصد6/2

پالادیوم

بر اونسدلار 1,287

درصد5/4

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار بر بشکه68/6

درصد1-

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو بر  44/2

درصد8/3

خام برنتنفت 

دلار بر بشکه71/8

درصد1/1-

بنزین آمریکا

دلار بر گالن2/9

درصد0/9-

:انرژی

مس

بر تندلار 13,423

درصد0/6

CISفولاد 

بر تندلار 447

درصد1/7-

آلومینیوم

بر تندلار 3,107

درصد2/9-

روی

بر تندلار 3,520

درصد0/5

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,553

درصد2/7

شانگهای چین

واحد4,044

درصد0/4

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد29,840

درصد2/5

کاسپی کره

واحد8,088

درصد3/8-

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 

واحد650

درصد2/3

شاخص دلار

واحد100/5

درصد0/7-

نیکی ژاپن

واحد69,883

درصد0/8

بیت کوین

دلار61,842

درصد2/4

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

اس اندپی جهانی در ماه ژوئن (PMI)شامخ ▪

دتصمیم برای نرخ بهره توسط بانک مرکزی نیوزلن▪

ساله دولت آمریکا1۰حراج اوراق بدهی ▪

صورتجلسه نشست پیشین فدرال رزرو▪

فروش خانه های موجود آمریکا در ماه ژوئن▪

سخنرانی ویلیامز، رئیس فد نیویورک▪

تورم مصرف کنندگان آلمان در ماه ژوئن▪

دوشنبه

پنجشنبه
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سیگنال های جدید از مذاکرات ایران و
آمریکا 

ای روند غیرقابل اعتماد معاملات بازاره
داخلی به دلیل تعطیلات

ره ارزیابی بازار جهانی از مسیر نرخ به
فدرال رزرو

چهارشنبه

جمعه



3صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

رکورد تورم بهار، نرخ بهره و آینده بازارها

تر شد؛ هرچند شتاب تورم ماهانه نسب ت به با انتشار آمار خرداد، تصویر تورم در پایان بهار شفاف 
کننده در ح ها همچنان با سرعتی نگران  ال اردیبهشت اندکی کاهش یافته، اما سطح عمومی قیمت 

نقطه نیز با ثبت ۵.۹تورم ماهانه خرداد به . افزایش است به  درصد  ۸۸.۶درصد رسید و تورم نقطه 
ای را به ثبت رساند ورمی این آمار یک پیام مهم برای بازارها دارد؛ تا زمانی که انتظارات ت. رکورد تازه 

آورد های بهره اسمی. مهار نشود، فنری پشت بازارها به سوی رشد فشار می  به طوری که حتی نرخ 
تار  درصد نیز به معنای نرخ بهره واقعی مثبت نخواهند بود و اثر بازدارنده محدودی بر رف۵۰تا ۴۰

گذاران و روند بازارهای دارایی خواهند داشت .سرمایه 
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4صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

کدام دارایی به پای تورم می رسد؟

وی دوام، به  ها همچنان کالاهای بی  دهد موتور اصلی افزایش قیمت  ژه  جزئیات تورم خرداد نشان می 
ها هستند ها و آشامیدنی  گذاری ندارند با تورم ماهانه  . خوراکی  این گروه که امکان سرمایه 

های . درصد بوده است۴در مقابل، تورم خدمات فقط . درصدی مواجه بودند۸.۷ بنابراین، بخش 
گذاران برای حفظ ارز. خدماتی توان چندانی در جبران تورم ندارند ش  در چنین شرایطی، سرمایه 

گذاری هستند، اما توان رشد   پول خود دچار مشکل هستند، زیرا کالاهای بادوام قابل سرمایه 
دوام را ندارند پای تورم کالاهای بی  ا این شاید همین دلیلی است که سهام صنایع مرتبط ب. پابه 

اند .کالاهای زودمصرف در بورس تهران مورد اقبال قرار گرفته 
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5صفحه نگاه کلان|بازارهای داخلی 

موتور پرواز بورس، دلار و طلا چقدر توان دارد؟

های 1۴۰۴نقدینگی در پایان سال  دهد در ماه  رکورد تاریخی جدیدی ثبت کرد و شواهد نشان می 
ند پس از آن نیز تحت تأثیر شرایط جنگی، افزایش نیازهای مالی دولت و رشد پایه پولی، رو

رشد نقدینگی همچنان موتور اصلی تورم و محرک رشد اسمی  . صعودی خود را ادامه داده است
های بزرگ  بازارهای دارایی است، اما سؤال مهم این است که آیا این موتور هنوز توان ایجاد جهش 

را دارد؟

های راز جهش بازارها در دوره اول ترامپ چه بود؟  13۹۷بسیاری جهش بورس، دلار و طلا در سال 
دهند؛ اما واقعیت این است که زمینه این 1۴۰۰تا  را صرفاً به خروج آمریکا از برجام نسبت می 

ها قبل شکل گرفته بود ها سال  ای بود که فنر از قبل فشرد. جهش  شده  شوک سیاسی تنها ماشه  ه 
.اقتصاد را آزاد کرد

درصد رشد کرد، اما  22۰، نقدینگی بیش از ۹۷تا ابتدای ۹2از سال : نیروی محرکه پرقدرت بازارها
معنای انباشت یک . درصد افزایش یافت۵۸تورم تنها حدود  در  « فنر تورمی»این شکاف بزرگ، به 

های سود بالا و ثبات نسبی اقتصاد، نقدینگ. اقتصاد بود ی فرصت با کاهش انتظارات تورمی، نرخ 
خود را در جهش تاریخی بازارهای دارایی نشان  13۹۷تخلیه پیدا نکرد و در نهایت پس از سال 

.داد

ی  تورم از رشد نقدینگی پیش. شرایط تغییر کرد1۴۰۰از ابتدای ؟ 1۴۰۰تخلیه زور نقدینگی از ابتدای 
مچنان از بنابراین، اگرچه رشد نقدینگی ه. گرفت و بخش مهمی از نیروی محرکه بازارها تخلیه شد

ها منطقی   هایی مشابه گذشته برای همه دارایی  کند، اما انتظار جهش  تورم و بازارها حمایت می 
های سیاسی، در صور. نیست ت  در این میان، بازار سهام به دلیل جاماندگی از تورم و اثر ریسک 

ها همچنان ظرفیت بیشتری برای جبران نسبت به سایر بازارها دارد .کاهش این ریسک 
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6صفحه ارز|بازارهای داخلی 

دلار را تبدیل به سکه کنیم؟

گذاران این است که آیا زمان تبدیل دلار ب های سرمایه  ه سکه  این روزها یکی از پرتکرارترین پرسش 
انداز بازار جهانی طلا و وضعیت حباب  فرا رسیده یا خیر؟ پاسخ این سؤال به جایگاه امروز دلار، چشم 

.سکه بستگی دارد

تر از آن از زمان بازگشت ترامپ، دلار همگام با تورم و حتی اندکی بالا: کارنامه دلار در رقابت با تورم
های . حرکت کرده است ای از سرکوب  ۹۷و ۹۶همچنین نسبت نقدینگی به دلار، برخلاف سال  ، نشانه 

توان از  های« فنر فشرده»شدید نرخ ارز ندارد؛ بنابراین فعلاً نمی  بزرگ دلار و آمادگی آن برای جهش 
شار صعودی  البته اگر رشد نقدینگی ادامه یابد و نرخ ارز برای مدت طولانی ثابت بماند، ف. سخن گفت

.دوباره شکل خواهد گرفت

باهتی  دلار از منظر نقدینگی و تورم ش. در شرایط فعلی پاسخ منفی استآیا دلار آماده پرش است؟ 
رود تا یک پرش 13۹۷به شرایط پیش از جهش سال  ندارد و فعلاً بیشتر انتظار رشد تدریجی می 

.ناگهانی

مدت تقویت شاخص دلار به ضرر طلا بوده، امبازار جهانی؛ به نفع طلا یا دلار؟  ا اغلب  هرچند در کوتاه 
مدت، طلا شانس بیش المللی معتقدند این روند پایدار نیست و در افق میان  تری برای  مؤسسات بین 

.رشد دارد و شاخص دلار احتمالاً تضعیف خواهد شد

گوید؟  های گحباب سکه چه می  ذشته  حباب سکه اکنون در سطوح پایینی قرار دارد و نسبت به سال 
گذاری طلا این روند را تقویت  . تخلیه شده است کاهش شکاف ارزی و توسعه ابزارهای سرمایه 

اند ه سکه  بنابراین، اگر هدف کاهش وزن دلار و افزایش سهم طلا باشد، تبدیل بخشی از دلار ب. کرده 
رسد .یا سایر ابزارهای طلا در شرایط فعلی تصمیمی قابل دفاع به نظر می 
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1400دلار در رقابت با تورم از ابتدای 

آیا دلار آماده پرش است؟ بازار جهانی به نفع طلا است یا دلار؟

دلار در رقابت با تورم از زمان ترامپ
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7صفحه طلا|بازارهای داخلی 

باز ها سیاست سرکوب ارزی و محدودیت دسترسی به بازارهای جایگزین، تقاضای سفته  ی را به  سال 
طوری که حباب سکه تمام گاهی به  سکه حتی به 3۰سمت سکه هدایت کرد؛ به  درصد و حباب ربع 

رسید۵۰تا ۴۰ تدریج تخلیه شد. درصد می  نخست، با کاهش سرکوب ارزی و  . اما این حباب به 
ای ک ه کوچک شدن شکاف نرخ ارز، بخشی از تقاضای هیجانی از بازار سکه خارج شد؛ همان پدیده 

شود« آزاد شدن بادکنک فریدمن»در ادبیات اقتصادی به  لی مانند  دوم، توسعه ابزارهای ما. تعبیر می 
گذاری با مبالغ بسیار ک های طلا، گواهی سپرده و طلای گرمی آنلاین، امکان سرمایه  م را  صندوق 

های کوچک. فراهم کرد گذاران خرد دیگر مجبور نبودند برای خرید طلا، سکه  و در نتیجه، سرمایه 
توجه حباب سکه کمک کرد .دارای حباب را انتخاب کنند و همین موضوع به کاهش قابل 

محصولات مالی چگونه به تخلیه حباب سکه کمک کرد؟
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1405کارنامه صندوقهای درآمد ثابت در بهار 

 خالص ارزش کل  مدیرنمادرتبه
(همت) دارایی ها

  درصد
ذخیره

سالانه معادل موثر بازده

ه یک ماهه منتهی ب
1405خرداد 

ه یک ساله منتهی ب
1405خرداد 

38/4%38/76%-2/13%4سورنا سبدگردانسام1
38/14%38/66%-0/72%16معیار گذاریسرمایه مشاورماهور2
38/11%38/83%-0/71%51/6کاریزما سبدگردانکارا3
38/1%39/54%0/19%14/7توکا آتیه گرداندسبتوسکا4
38/03%38/76%0/15%18/4زاگرس سبدگردانفردا5
37/99%38/58%0/92%37/1کیان آفتاب پرتو گذاریسرمایه مشاورکیان6
37/96%38/18%-0/43%23/9ویستا سبدگردانثبات7
37/94%39/44%0/38%40/7ترنج گذاریسرمایه مشاورافران8
37/85%39/44%0/8%26/7فارابی سبدگردانلبخند9

37/81%39/02%0/69%50بیدار اقتصاد سبدگردانسپر10
37/74%39/04%-0/63%8/7آبان سبدگردانرشد11
37/74%38/69%-2/35%0/8اکسیژن سبدگردانژناکسی ثابت12
37/72%39/16%0/71%33/5فیروزه توسعه سبدگردانفیروزا13
37/52%44/57%0/42%3/7الگوریتم سبدگرداندارا14
37/46%38/55%-0/12%8/1آتی آرمان سبدگردانآکورد15
37/29%39/02%0/52%8/3کوروش سبدگردانکوروش زمرد16
37/19%39/08%-1/66%7/5نوویرا سبدگردانکاج17
37/12%39/7%-1/27%3/2آریا سبدگردانیارا18
37/01%40/8%-0/03%27/3تمدن سرمایه تامینتداوم19
36/96%39/85%-0/09%3/9دینا سبدگردانپایش20
36/92%39/84%-1/45%7/4باص توسعه و پیشرفت سبدگردانآرامش21
36/88%39/85%-2/39%4/1آتا سبدگرداندرین22
36/82%38/73%-1/5%7/9پویا ثروت سبدگردانپایا23
36/75%39/4%-0/43%30/2پارسیان لوتوس سرمایه تامیناعتماد24
36/31%39/58%-0/79%7/7سپهر سرمایه تامینستاره25
34/7%40/01%0/62%1تصمیم سبدگردانتصمیم26
34/52%38/6%-1/86%2/4آسیا نگر نوین سبدگردانطلوع24
34/4%42/22%0/14%1/2بازده سبدگردانبمان28
34/17%38/39%0/64%12/5صبا اندیشه سبدگرداناوصتا29
34/02%40/31%-0/11%0/5هیوا سبدگرداناطمینان30

توکا آتیه گرداندسب: پردازش دیتا* 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

را نشان 1۴۰۵صندوق درآمد ثابت با بالاترین بازده مؤثر سالانه تا پایان خرداد 3۰این جدول، 
دهد ساله انجام شده و علاوه بر بازده مؤثر، ارزش خالص. می  بندی بر اساس عملکرد یک  رتبه 

ها  توانند از  )و درصد ذخیره هر صندوق  (NAV)دارایی  ها برای شرایط خاص می  سودی که صندوق 
گذاران استفاده کنند ه نیز ارائه شده است تا امکان مقایس( آن برای جبران تعهد به سرمایه 

گذاران فراهم شود ها برای سرمایه  تر عملکرد و ابعاد صندوق  .دقیق 

های سام، ماهور و کارا از نگاه بازده یکساله بهترین عملکرد را داشتند اما در ماه خرداد. صندوق 
شود که جالب توجه است شامل دارا،  ۴۰معادل بازده بیش از  درصدی در پنج صندوق مشاهده می 

زا در  از نگاه درصد ذخیره نیز سه صندوق کیان، لبخند و فیرو. بمان، تداوم، اطمینان و تصمیم
اند .صدر ایستاده 



9صفحه سهام|بازارهای داخلی 

در بورس دستوری و دولتی ایران باید سرمایه گذاری کرد؟

هایی مانند تعطیلی ناگهانی بورس  دستوری بودن بازار، مداخلات دولت، تحریم، جنگ و حتی محدودیت 
های واقعی بازار سرمایه ایران هستند ن موارد  برخی با استناد به ای. یا اختلال اینترنت، همگی ریسک 

دانند گذاری در چنین بازاری را کلا منتفی می  ذف حال آنکه در اقتصاد، ریسک به معنای ح. سرمایه 
ها منعکس شود یا به عبارتی، ریسک گذاری نیست، بلکه باید در قیمت دارایی  بیشتر با فرصت سرمایه 

شود های این موضوع، نسبت قیمت به سود. انتظار بازدهی بالاتر جبران می  پایین ( P/E) یکی از نشانه 
یاف)سهام در اقتصادهای نوظهور . بورس تهران نسبت به سایر اقتصادهای جهان است (  تهو نه توسعه 

های  دهد بخش مهمی از ریسک  شوند و این نشان می  حدودا دو برابر بورس تهران ارزشگذاری می 
گذاری نباید ص. اقتصاد ایران از قبل در قیمت سهام لحاظ شده است فر و یکی  بنابراین، تصمیم سرمایه 

های موجود هست یا خیر کننده ریسک  .باشد؛ بلکه باید سنجید آیا بازده مورد انتظار، جبران 
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صنایع برنده و بازنده بورس در دوران پساجنگ

دهد۸۰بازگشایی بورس پس از حدود  ر د. روز توقف، تصویر جالبی از برندگان و بازندگان بازار ارائه می 
مراتب بهتر از بازار  ۴۰حالی که شاخص کل حدود  درصد رشد کرده، برخی صنایع عملکردی به 

اند های نفتی و محصولات غذایی با بازدهی بین . داشته  درصد، در صدر  ۹۴تا ۷۸دارو، زراعت، فرآورده 
های قبلی  تر نیز در نظرسنجی  ن  و همچنی« فردای بازارها»جدول قرار گرفتند؛ صنایعی که پیش 

های  لیست»برنامه  تر معرفی شده بودند«واچ  تر و جذاب  ریسک  های کم  عنوان گزینه  ، صنایع  در مقابل. به 
روه  بزرگی مانند فلزات اساسی، محصولات شیمیایی، خودرو، لاستیک و پلاستیک و در نهایت گ

تر از شاخص داشتند های جنگ، افزایش. یوتیلیتی عملکردی ضعیف  هزینه  توقف برخی نمادها، آسیب 
ها بوده است ماندن این گروه  ترین دلایل عقب  های عملیاتی از مهم  ملکرد این تفاوت ع. مواد اولیه و ابهام 

دهد در دوران پساجنگ، انتخاب صنعت مناسب به اندازه انتخاب خود بازار اهمیت دارد .نشان می 
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بازدهی صنایع بورسی بعد از جنگ

https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://kian.trade/kt
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رودربایستی بانک مرکزی با بانک ها؛ مهم ترین ابزار پولی بانک مرکزی چگونه عقیم شد؟

ها که  ۷۰بانک مرکزی برای دومین هفته متوالی فقط  هزار میلیارد تومان از تقاضای پول بانک 
دهد  2۰تداوم پاسخگویی کمتر از . هزار میلیارد تومان بود را پاسخ داد3۶۰ درصدی نشان می 

های غیرواقعی  گذار تمایلی به عرضه پول با نرخ  ( دالان بهره بین بانکی)درصد 2۴تا 23سیاست 
ها در این محدوده به طور تصنعی تثبیت شده و فاصله زیادی با بهره ح. ندارد دود  نرخی که سال 

گذاری خود. درصدی اوراق دولتی در بازار دارد3۹ ترین ابزار سیاست  که  سکاندار پولی کشور مهم 
نرخ اقتصاد، یعنی نرخ بهره را هدایت کند را در عمل عقیم نگه د اشته و باید انتظارات تورمی و شاه 

دهد نگاه کارشناسی بانک مرکزی نیز بر ایراد این وضعیت  با پاسخگویی بسیار پایین نشان می 
شود یا بانک مرکزی. اشراف دارد مجبور به باید دید این تعارف با سیستم بانکی کنار گذاشته می 

های غیرواقعی خواهد شد ها با نرخ  .پاسخگویی به تقاضای پول بانک 

فروش اوراق دولتی به دوساله ها محدود شد

ساله عرضه شدند و خبری از  پنجمین حراج اوراق دولتی، اوراق جدید منتشرشده با سررسید دو 
ساله نبود ساله و سه  های قبلی  . انتشار اوراق یک  های حراج  ساله موجود، همان عرضه  اوراق سه 

پیشتر  . ندهستند که هنوز به فروش نرفته  بودند و البته در این حراج هم مورد استقبال قرار نگرفت
ساله به دلیل انتظارات تورمی بالا که ارزش روز ای ن  درباره علت عدم تمایل به خرید اوراق سه 

کند توضیح داده بودیم ها را بسیار کم می  اوراق حالا دولت به این نتیجه رسیده، با حذف. دارایی 
ساله را نیز چندان قابل هدف تر را تقویت کند، اما اوراق سه  گیری  یکساله تقاضای اوراق بلندمدت   

داند .بنابراین با رویکردی میانه تلاش دارد از برنامه فروش اوراق دولتی عقب نماند. نمی 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

100%

0%

88%

47%

67%

0%

مجموع پنج حراج حراج پنجم
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نسبت به عرضه بر اساس سررسیدهای مختلف( اراد)میزان فروش اوراق بدهی دولتی 
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سفارش های پذیرفته شده توسط بانک مرکزی

سفارش های ارسال شده 
سفارش های پذیرفته شده 

 ها درصد پاسخگویی به سفارش
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طلای جهانی
%14-: ماهه3
%7-:ماهه6

نقره
%22-: ماهه3
%18: ماهه6

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا
%31-: ماهه3
%21: ماهه6

خام برنتنفت 
%40-: ماهه3
%17: ماهه6

:انرژی

مس
%8: ماهه3
%7: ماهه6

CISفولاد 
%-1/3: ماهه3
%1/8: ماهه6

آلومینیوم
%10-: ماهه3
%3: ماهه6

روی
%10: ماهه3
%14: ماهه6

:فلزات پایه

آمریکا500اس اندپی 
%15: ماهه3
%10:ماهه6

شانگهای چین
%4: ماهه3
%2: ماهه6

آمریکا۱۰۰نزدک 
%28:ماهه3
%20: ماهه6

کاسپی کره
%68: ماهه3
%101: ماهه6

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

اروپا600استاکس 
%10: ماهه3
%8: ماهه6

شاخص دلار
%1/2: ماهه3
%3: ماهه6

نیکی ژاپن
%37: ماهه3
%39: ماهه6

بیت کوین
%14-: ماهه3
%-33: ماهه6

2026فصل دومکارنامه بازارهای جهانی در 

https://ghollehdib.ir/auth


13صفحه نگاه کلان|بازار جهانی 

در بورس آمریکا؟« سرخوشی»پایان 

اندپی 2۰2۶بورس آمریکا در فصل دوم  ۵۰۰)عملکرد درخشانی داشت؛ به طوری که شاخص اس 
(  شرکت برتر حوزه تکنولوژی1۰۰)بهترین فصل از زمان پاندمی کرونا و نزدک ( شرکت بزرگ آمریکا

اما در ادامه مسیر سه ریسک . را به ثبت رساندند2۰۰1بهترین عملکرد فصلی از حباب داتکام 
استریت است؛ ترس از حباب هوش مصنوعی، افزایش نرخ بهره و انتخابا ت  اصلی پیش روی وال 

ای مجلس آمریکا دوره  یافته یک. میان  های اقتصادهای توسعه  ی از  همچنین، بالا بودن بدهی دولت 
های جهان است های فعالان بورس  ز سه  بنابراین، فصل سوم برای بورس  آمریکا دشوارتر ا. نگرانی 

گذاران ها در ذهن سرمایه  ها بیش از توجه به فرصت  ماه گذشته خواهد بود زیرا توجه به ریسک 
.پررنگ شده است

https://rahavard365.com/options
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بزرگترین افت فصلی نفت بعد از پاندمی

ترین افت فصلی خود را از اوایل سال  ماهه گذشته بزرگ  زمان با شوک  2۰2۰نفت برنت در سه  و هم 
گیری کرونا ثبت کرد های  . همه  این کاهش در حالی رخ داد که بسیاری انتظار داشتند تنش 

انداز عرضه و ضعف تقاضای جهانی مس ها حمایت کند، اما افزایش چشم  یر بازار  ژئوپلیتیکی از قیمت 
ت امید به بازگشایی سریع تنگه هرمز، احتمال افزایش صادرات نفت ایران، اف. را معکوس کرد

های ضعیف تقاضا از سوی آ ژانس تقاضای فیزیکی، آزادسازی بخشی از ذخایر استراتژیک، گزارش 
های فروش انداز رشد تولید آمریکا و امارات و همچنین افزایش موقعیت  المللی انرژی، چشم  در  بین 

.بازارهای آتی، همگی فشار کاهشی بر قیمت نفت وارد کردند

سال گذشته13ضعیف ترین عملکرد فصلی طلا در 

سابقه از رشد، وارد فاز خرسی شد بهای طلا در فصل دوم  . اونس طلای جهانی پس از یک دوره کم 
ماهه دوم سال 1۶بیش از 2۰2۶ ترین عملکرد فصلی از سه  را ثبت  2۰13درصد کاهش یافته و ضعیف 

دهد که طلا پیش از این . کرد فصل متوالی بازدهی مثبت را تجربه کرده  1۰این افت در حالی رخ می 
های اخیر بود دهنده قدرت روند صعودی سال  ترین عامل این افت،  . بود؛ رکوردی که نشان  مهم 

های بهره در واک های انقباضی و احتمال رشد بیشتر نرخ  نش به افزایش انتظارات برای تداوم سیاست 
شود های. موج جدید تورم ناشی از افزایش قیمت نفت پس از جنگ ایران عنوان می  بهره ترکیب نرخ 

توجهی بر این فلز گذاری برای طلا، فشار قابل  بها بالاتر، تقویت دلار و کاهش تقاضای سرمایه  گران 
.هزار دلار کاهش داد۴وارد کرد و بهای این فلز ارزشمند را به سوی مرز 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

-22.7%

-14.2%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

بازدهی فصلی اونس جهانی طلا

-59.6%

-38.4%

-100%

-50%

0%

50%

100%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

بازدهی فصلی نفت برنت
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ها  تحلیلگران این صندوق به خوبی آگاه بودند که توسعه پرشتاب هوش مصنوعی، تقاضای ن هادی  یمه 
شوند دهد و سهام این بخش با اقبال مواجه می  روز افزایش می  های. را روزبه  در مقابل، سهام شرکت 

افزاری به دلیل  وق بنابراین، صند. هوش مصنوعی با تهدید اساسی مواجهند« تخریب خلاق»نرم 
اندپی افزاری را در  ۵۰۰پساواقعه ابتدای سال، موقعیت فروش در شاخص اس  که شاخص سهام نرم 

هاست را اتخاذ کرد و توانست طی  هادی  ماه بازده  ۶کنار موقعیت خرید ساکس که شاخص سهام نیمه 
. درصدی بگیرد1۵۰

های  کرد، بلکه شرکت  سازان آمریکایی را جذاب نمی  توسعه هوش مصنوعی فقط در سهام تراشه 
داد هاینیکس کره جنوبی را بسیار مورد توجه قرار می  کی  زی که در سوی دیگر، اندون. سامسونگ و اس 

های ضدبازار رئیس جمهورش از جمله غذای رایگان سراسری منجر به خروج   به دلیل سیاست 
گذاران شده بود، از نگاه تحلیلگران صندوق پساواقعه پنهان نماند ب موقعیت  بنابراین، ترکی. سرمایه 

د خرید آنها در شاخص کاسپی کره جنوبی و موقعیت فروششان در شاخص جاکارتای اندونزی سو
. ماه نصیب آنها کرد۶درصدی را در 2۰۰
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2026حسرت های سرمایه گذاری در نیمه اول 

گذاری  های مختلف« پساواقعه»صندوق سرمایه  یک صندوق خیالی است که پس از گذشت دوره 
گذاری را شناسایی کرده است های سرمایه  شود چگونه بهترین فرصت  چهار نمونه از. مدعی می 

العاده صندوق  کنیم2۰2۶ماه ابتدایی سال ۶در پایان « پساواقعه»معاملات فوق  .  را بررسی می 

ورود به کره جنوبی، خروج از اندونزی-2

خرید سهام تراشه ساز و فروش نرم افزاری ها-1
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2026حسرت های سرمایه گذاری در نیمه اول 

بنزین آمریکایی به جای نقره-4

ل، نقره  در مقاب. در اقدامی مشابه، اثر شوک انرژی را در افزایش قیمت بنزین آمریکا شناسایی کردند
اس است که با هیجان زیاد به اوج تاریخی رسیده بود و نسبت به احتمال افزایش نرخ بهره بسیار حس

تند و در  مدیران صندوق پساواقعه، ابتدای سال موقعیت خرید بنزین آمریکا را گرف. را ریسکی دیدند
.درصدی را در این مدت تجربه کنند11۶نقره فروشنده شدند تا مجموعا بازده 
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برد و در مقابل بیت کوین نیز به جنگ ایران و آمریکا و اسرائیل طبیعی بود که قیمت نفت را بالا می   
نشینی پس از تجربه قله تاریخی و همچنین نگرانی از افزایش ن رخ بهره دلیل انتظار برای عقب 

فت بر این اساس، مدیران صندوق پساواقعه با موقعیت خرید در ن. فدرال رزرو غیرجذاب شده بود
کوین که 2۰2۶درصد در نیمه اول سال 2۰برنت که  درصد  33رشد کرد و موقعیت فروش در بیت 

. درصد بازده کسب کنند۷۹در این مدت ریخت توانستند مجموعا حدود 

درصدی از نفت و بیت کوین79یک بازدهی -3

گذاری  های مختلف« پساواقعه»صندوق سرمایه  یک صندوق خیالی است که پس از گذشت دوره 
گذاری را شناسایی کرده است های سرمایه  شود چگونه بهترین فرصت  چهار نمونه از. مدعی می 

العاده صندوق  کنیم2۰2۶ماه ابتدایی سال ۶در پایان « پساواقعه»معاملات فوق  .  را بررسی می 
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آمار اشتغال خلاف انتظار بازار و همسو با موسسات بین المللی

زایی ماه گذشته  هزار مورد بود که نسبت به انتظار بازار  ۵۷در اقتصاد آمریکا فقط ( ژوئن)اشتغال 
تر بود( هزار12۹)و ماه مه ( هزار11۵) رفت ب. بسیار پایین  ه همچنین، نرخ بیکاری که انتظار می 

های ضعف بازار اشتغال بودند. درصد گزارش شد۴.2درصد برسد، ۴.1 ال  در نتیجه فدر. هر دو نشانه 
کن تر رفتار می  زایی دارد محتاط  همین  . درزرو برای افزایش نرخ بهره که آثار رکودی و علیه اشتغال 

کوین صعودی شوند ر مجله د. کافی بود تا با افت شاخص دلار، بازارها از طلا و نقره گرفته تا بیت 
های سرم گران نوشتیم که بانک  گذاری هفته گذشته درباره اختلاف شدید نگاه بازار با تحلیل  ایه 

بینی به وضعیت اشتغال، پایدار نی ست و فهم این  معتقدند بدبینی بازار به افزایش نرخ بهره و خوش 
تواند مسیر بازارها را تغییر دهد گذاری ر). مساله می  های سرمایه  ا در  تقابل سخت بازار با بانک 
(شماره پنجم مجله فردای بازارها بخوانید
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حفظ سنگرهای طلا و نقره با سیگنال بازار کار آمریکا 

های مهم بازار طلا  شده ( دلار۶۰)و نقره ( هزار دلار۴)چهار اتفاق در ماه ژوئن باعث شکست حمایت 
ار،  وضعیت قدرتمند بازار ک. بود که آمار اشتغال هفته گذشته بخشی از این فشار را کاهش داد

ای بودند که بازارها افز کننده از تورم و بیانیه انقباضی فدرال رزرو سه بهانه  ایش آمارهای نگران 
های بهره تا پایان سال را بیش از گذشته محتمل بدانند، اتفاقی که قاتل قیمت طلا و ن .  قره استنرخ 

های جهان به ویژه به بهانه حباب هوش مصنوعی نیز عامل چهارم فشار بر این بازاره ا به  افت بورس 
گذاران بود تر از انتظار اشتغال آمریکا در هف. دلیل نیاز به نقدینگی سرمایه  ته گذشته  اما آمار ضعیف 

از  فعالین بازارها را از فضای بدبینی کمی دور کرد و دوباره طلا و نقره توانستند فاصله خود
های حمایتی را به سمت بالا افزایش دهند .سنگر 
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خواندن نقره در مقایسه با طلا« مجنون»راز 

گذاری در ک های جذاب سرمایه  های اخیر، آن را به یکی از گزینه  کننده نقره در سال  های خیره  نار  بازدهی 
شود و. طلا تبدیل کرده است سبب  اما در کنار این بازدهی، یک ریسک معنادار برای این فلز تصور می 

هایی بسیار تندتر چه در صعود و چه در نزول نسب« طلای مجنون»شده آن را  نامند، زیرا نوسان  ت به  می 
کند طلا را  عمده تقاضای. ریشه اصلی این اختلاف در تفاوت ترکیب تقاضای آن است. طلا تجربه می 

دهد و کمتر از ( جواهرات)بخش مصرفی  ای تشکیل می  درصد آن در صنعت استفاده  1۰و سرمایه 
شود دهد۶۰حال آنکه تقاضای واقعی نقره سهم حدودا . می  بنابراین با  . درصدی از کل را تشکیل می 

های خورشیدی و هوش مصنوعی، بازار نقره با یک تنگنای مهم عرضه مواجه شده که  توسعه انرژی 
ای مثل طلا باشد شود نوسان آن تندتر از بازارهای عمدتا سرمایه  .باعث می 
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هشت دلیل سورپرایز ریزش نفت

که بسیاری از تحلیلگران انتظار تثبیت قیمت نفت بالای  دلار را داشتند، هفته گذشته شاهد  ۸۰در حالی 
نشینی نفت برنت تا مرز  ای از عوامل . دلار و نفت آمریکا به کمتر از این سطح بودیم۷۰عقب  مجموعه 

زمان باعث شد بازار با یک ریزش غیرمنتظره مواجه شود .هم 

بینی به بازگشایی سریع تنگه هرمز یکا، بازار پس از امضای یادداشت تفاهم میان ایران و آمر: خوش 
گذاری کرده است .احتمال بازگشت سریع جریان عادی کشتیرانی در هرمز را قیمت 

انداز افزایش عرضه تا : معافیت تحریمی نفت ایران هزار بشکه ۵۰۰انتظار ورود نفت ایران به بازار، چشم 
.در روز را تقویت کرده است

کن: ضعف تقاضای بازار فیزیکی ها و مصرف  دهد پالایشگاه  ندگان  اختلاف قیمت نقدی و آتی نشان می 
تر بیاید، روندی که اند قیمت بازار نقدی از آتی پایین  در آغاز واقعی خرید را عقب انداخته و باعث شده 

.جنگ کاملا معکوس بود

تزریق ذخایر استراتژیک، شوک عرضه : همزمانی بازگشایی هرمز با آزادسازی ذخایر استراتژیک
مدت ایجاد کرده و فشار مضاعف بر قیمت گذاشته است .کوتاه 

المللی انرژی : شکست تقاضا بیش از انتظار دهنده کاهش ( IEA)گزارش آژانس بین  میلیون ۵نشان 
ای تقاضا در برابر انتظار اولیه افت  .میلیون است2.۴۵بشکه 

انداز افزایش عرضه  رود تولید نفت شیل آمریکا و همچنین امارات پس از خروج از: 2۰2۷چشم  انتظار می 
.اوپک پلاس در سال آینده افزایش معناداری پیدا کند

گذاران روی بیش: فروش سنگین در بازار آتی نفت دهد سرمایه  های فروش نشان می  تر افت  رکورد موقعیت 
اند بندی کرده  .قیمت شرط 

کنندگان به خرید میلی مصرف  های جذاب فعلی، تقاضای جدید بخش تجاری ن: بی  یز شکل  حتی در قیمت 
کنندگان نفتی انتظار افت بیشتر قیمت را دارند .نگرفته و گویا مصرف 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

ریع خوش بینی به بازگشایی س
تنگه هرمز

معافیت تحریمی نفت ایران
هزار 500افزایش عرضه )

(  بشکه ای؟

ضعف تقاضای بازار فیزیکی

1

2

3

همزمانی بازگشایی هرمز با 
آزادسازی ذخایر استراتژیک

:  رشکست تقاضا بیش از انتظا
(IEA: 5میلیون کاهش در فصل

2دوم سال در مقایسه با 
(میلیون انتظاری45.

4

5

چشم انداز افزایش عرضه نفت 
به ویژه از سوی آمریکا و 2027

امارات

ر فروش سنگین سرمایه گذاران د
بازار آتی نفت

خرید بی میلی مصرف کنندگان برای
در قیمت های پایین

6

7

8

قیمت نقدی نفت برنت نسبت به قیمت آتی

موقعیت  خرید ناخالص معامله گران تجاری 
در نفت برنت

موقعیت  فروش ناخالص معامله گران نهادی 
در نفت برنت

میزان ترافیک تردد کشتی ها در تنگه هرمز
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2026چشم انداز بیت کوین در نیمه دوم 

کوین در نیمه دوم  انداز بیت  همچنان با عدم قطعیت همراه است و هنوز نشانه قطعی از  2۰2۶چشم 
شود هزار دلار، حمایت بعدی در محدوده ۶۰در صورت شکست سطح . پایان روند نزولی دیده نمی 

تواند اصلاحی نزدیک به ۵۰میانی  گیرد؛ سطحی که می  درصد از سقف اخیر را  ۶۰هزار دلار قرار می 
ها در چ. کامل کند راستا است؛ جایی که شدت ریزش  های این روند با بلوغ تدریجی بازار کریپتو هم  رخه 

برخی تحلیلگران با تکیه. کاهش یافته است2۰22درصد در ۷۸به حدود 2۰11درصد در ۹3قبلی از 
ساله هاوینگ معتقدند هنوز در فاز اصلاحی پس از اوج قرار داریم و احتمال فشار   های چهار  بر دوره 

ماهه سوم  ای  ۵۰در این سناریو، میانه کانال . وجود دارد2۰2۶فروش تا سه  تواند نقطه  هزار دلار می 
گیری کف قیمتی باشد های با این حال، گروه دیگری از تحلیلگران اعتب. برای تثبیت و شکل  ار چرخه 

کوین هموارتر دانند و به ویژه با توقف جنگ ایران، فضا برای رشد بیت  .استکلاسیک را کمتر می 

ساله هاوینگ4الگوی رفتاری بیت کوین در  چرخه های 

https://t.me/Tetherabot
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چطور در تله نگهداری سهام می افتیم؟

«مالکیت»سوگیری 

هاچراکهکنیدفکراینبهشدهحالاتا گذارندوقتکلیفروشنده  رتاننظموردخودرویشماومی 
کنید؟رانندگیتسترا خواهیدوقتیمثلایامی  کنندتوصیهحتمابخرید،لباسمی  باریکهکمی 

رامدلانهمازگوشییکموبایل،گوشیخریدبراییاببینید؟تنتاندرراآنوبپوشیدرالباس
گذارندشمااختیاردر آیدنظربهاینطوراولنگاهدرکنید؟کارآنباکهمی  هفروشندکهمی 

خواهد استآنناگفتهبخشماجراست،طرفیکفقطایناما.شویدمطمئنمحصولکیفیتازمی 
کنندتلاشآنها.استفروشتکنیکیکاینکه بهلباسنپوشاندفرمان،پشتشمانشاندنبامی 
ماههاستفادهیادستتاندرگوشیدادنشما،تن منتقلماشبهرامالکیتاحساساپلیکیشنازیک 

ترحاضریدشماآنگاه.کنند همینازمالکیتسوگیریقصه.کنیدهزینهکالاآنخریدبرایراحت 
گیرد؛نشاتجا هامی  دانندبیشترارزشدارایهستندمالکراچهآنعموماانسان  حاضرومی 

.بفروشندراحتیبهراآننیستند

گذاریبرایگروهدورویپژوهشیدرذهنیتایناثباتبرای آزمایشیخاصلیوانیکقیمت 
اینبتبامبلغیچهحاضرندکهکننداعلامخریدارعنوانبهشدخواستهاولگروهاز.گرفتصورت
بهاضرحمبلغیچهبافروشندهعنوانبهکهبگویندخواستنددومگروهازوکنندپرداختلیوان

گروهوکردندپیشنهادرادلاری3قیمتمتوسطخریدارانگروه.هستندلیوانواگذاری
گویدجملهیکدرمالکیتسوگیری.گذاشتنددلار۷رالیوانهرقیمتفروشندگان مالکاگرمی 

ترراآنهستیم،دارایییک گذاریگران  کنیمارزش  .نداریمنآرویمالکیتیکهحالتیبهنسبتمی 

گذاری ارزش  گذاراناینکه:پرتفوبیش  ایاازبیشاحساسیکاملاراخودپرتفویارزشسرمایه  ندازه 
کنندارزیابیهستکه هایآنها.می  کنند،انتخابداراییآنفروشزمانبرایراذهنیقیمت  هبامامی 

هااینکهمحض برندبالاترراذهنیسطوحاینمجددرسید،سطحآنبهقیمت  .می 

هایداشتنبهتمایل گذاریکاگراینکه:متوسطدارایی  ملکردعآغازدرکهبخردراسهامیسرمایه 
کندپیداآنمالکیتازخوبیاحساسباشد،داشتهخوبی اگرتیحسالچندگذشتازپسبنابراین،.می 

داردنگهراآنهمبازندهد،خوبیبازدهدیگرسهمآن .می 

گویندتحلیلگرانبرخی:نگهداریبهدائمیتوصیه کردنراضیبرایفقط«نگهداری»گزینهمی 
هاگر.فروشیاخریدباشد،داشتهوجودگزینهدوبایدعمومیطوربه.استمالکیتاحساس ایقیمت 

چیست؟ینگهدارگزینهمعنایپسبفروشیم؛بایدبالاستهماگربخریم،بایدپساست،مناسبفعلی
دانندتحلیلگران آناماتند،نیسخریدبهحاضرقیمتایندراینکهباافرادازبسیاریکهاستدرستمی 

فروشند؛نیزرا اندانتخابمالکیتسوگیریدلیلبهرا«نگهداری»گزینهآنهاپسنمی  .کرده 

ک گذاری ایجاد می  ند؟این پدیده چه عوارضی در عالم سرمایه 

1

2

3

گذاراناست؛فایدههزینهبهتوجه بدهد،دسواگرحتیدارایییکنگهداریکهبدانندبایدسرمایه 
هاسایرباقیاسدراگرواستنسبیسوداین گذاریساشتباهیکباشدنداشتهکافیجذابیتدارایی  رمایه 

.است

هایکهبدانندبایدآنها.استمالکیتروانیبحثازآگاهی گذاریگزینه  ودارندیپایانیکسرمایه 
.کردبرقراراحساسیرابطهآنهابانباید

شودبرای مقابله با این سوگیری دو راهکار مهم پیشنهاد می  .

1

2



ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
هایرفع ونقلمحدودیت  توانددریاییحمل  هاتأمینزنجیرهمی  ودهکراحیاراشرکت 

زمانتحولاینحال،اینبا.سازدفراهمراانبارهاموجودیبازسازیامکان نیازهم 
ها دهد؛افزایشراگردشدرسرمایهبهبنگاه  نرخبودنمنفیکناردرکهموضوعیمی 

گذارحرکتاحتمالحقیقی،بهره هایافزایشسمتبهسیاست  یتتقورابهرهنرخ 
کند توانداولیهموادوارداتافزایشهمچنین.می  .ددهافزایشراارزبرایتقاضامی 

رومتضادنیرویدوباسهامبازارنتیجه،در بهبودسو،یکازبود؛خواهدروبه 
انداز هادرآمدیوعملیاتیچشم  خنرافزایشازناشیفشاردیگر،سویازوشرکت 

تداومصورتدروجود،اینبا.سودحاشیهکاهشاحتمالوارزبازارنوساناتبهره،
تواندعواملاینبرآیندتوافقات،روند نیکالتکمنظراز.باشدسهامبازارنفعبهمی 

یکازطبیعیبخشیصنایع،ازبسیاریوکلشاخصدرصدی1۰حداقلاصلاحنیز
شود؛ارزیابیصعودیروند تواندکهاصلاحیمی  ایورودبرایمناسبیفرصتمی 

گذاریموقعیتتکمیل وطلاجهانیقیمتاصلاحبهتوجهباهمچنین.باشدسرمایه 
انداز هایازیکیکنونیشرایطدرنیزطلابازارارز،نرخچشم  براییبررسقابلگزینه 

گذاری شودمحسوبسرمایه  .می 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
ترین کنندهمتغیرمهم  اندازتعیین  هایریسککاهشوتوافقاتتداومبازارها،چشم   

تظرفیاقتصادیمنظرازآمریکاوایرانمیاننظامیتنشاستمرار.استسیاسی
توانتورمیانتظاراتکاهشتوافق،فضایتثبیتصورتدرونداردپایداری زمینهدمی 

دهرچنمنظر،ایناز.کندفراهمتورم،نرخازفراترحتیسهام،بازاربازدهیبرایرا
مدتدربورس ایاستممکنکوتاه  افقدراماکند،تجربهراقیمتاصلاحازدوره 

مدت ترینازیکیهمچنانمیان  هایجذاب  گذاریگزینه  بازارهایمیاندرسرمایه 
.بودخواهددارایی

شریعتیشاهرخ
سرمایهبازارکارشناس

:ایده
بروزوبورسازحقیقیسرمایهخروجتداومدرصد،۶۶بهسالانهتورمنرخافزایش

های گیریفضایآمریکا،وایرانمیانمحدودتنش  گذارانتصمیم  ترمحتاطراسرمایه   
ظاراتانتبهبودحاصلدیگریعاملهرازبیشبورساخیررشدحال،اینبا.استکرده

هافروشافزایشوسیاسیتوافقاتبهنسبت یکازپسبازاراکنون.استبودهشرکت 
هاسودآوریکیفیتارزیابیمرحلهواردرشد،دوره هایوشدهشرکت  گزارش 

هاکدامکردخواهندمشخصعملکردی راخودسودسازیروندحفظتواناییبنگاه 
.دارند

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟500با 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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ا پس از تفاهم نامه پایان جنگ بین ایران و آمریک
ید؟کدام سناریو را پایان تابستان محتمل تر می دان

61%
56%
50%
50%

44%
39%
39%
39%
39%
39%
39%
28%
28%
28%
28%
28%
28%
28%
22%
22%
17%
17%

11%
6%

39%
28%

28%
39%

39%
28%

44%
50%
50%

39%
33%
56%

11%
67%

28%
22%

39%
50%

67%
17%

39%
33%

22%
39%

17%
22%
11%
17%
33%
17%
11%
11%
22%
28%
17%
61%
6%
44%
50%
33%
22%
11%
61%
44%
50%
67%
56%

دارو
غذایی
بانک
زراعت
حمل و نقل و لجستیک
آلومینیوم
پالایشی
روانکار
قند و شکر
کاشی و سرامیک

(استخراج کانه های فلزی)معادن 
خرده فروشی
خودرو
سرمایه گذاری ها و چندرشته ای صنعتی
فولاد
لاستیک و پلاستیک
محصولات شیمیایی
مس
سیمان
یوتیلیتی
سرب و روی
ماشین آلات و تجهیزات
انبوه سازی
بیمه

فروشخرید نگهداری

«  ارینگهد»یا « فروش»، «خرید»برای هر یک از صنایع زیر از سه موقعیت 

کدام موقعیت را انتخاب می کنید؟

6%

0%

94%

15%

8%

77%

17%

0%

83%

در حال حاضر

هفته قبل

دو هفته قبل

نقض تفاهم و آغاز دوباره جنگ

عدستیابی به توافق نهایی جام
روزه۶۰در مهلت 

روزه ۶۰تمدید مهلت 
جامعتا دستیابی به توافق نهایی
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به نظر شما سود شرکت ها در یکسال آینده چگونه خواهد بود؟

22%
33%

45%
0%
0%

(بیش از تورم)بیشتر می شود 

(همپای تورم)بیشتر می شود 

(ماز تورکمتر)بیشتر می شود 

تغییری نخواهد کرد

کاهش می یابد

 هایتان پنج انتخاب اول شما در میان صنایع برای تخصیص دارایی
در بازار سهام کدام است؟

رده انددرصد مدیرانی که هر صنعت را بین پنج گزینه برتر خود انتخاب ک

ما که به باور ش( شامل سهام و صندوق های سرمایه گذاری)نماد 5
ماه آینده خواهند داشت، معرفی کنید6بیشترین بازدهی را طی 

تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد تکرار نماد

1 کگاز 1 شراز 1 دعبید 1 بوعلی 3 دارو
1 کیانا 1 شکام 1 دقاضی 1 بیدار 3 شپنا
1 گوهر 1 شکربن 1 دکوثر 1 پارسان 2 افق
1 موج 1 شگل 1 دیران 1 پاکشو 2 پکرمان
1 نارنج 1 شنفت 1 رمپنا 1 پالایش 2 جهش
1 نهال 1 غصینو 1 زفجر 1 پکویر 2 دالبر
1 نیان 1 غکورش 1 سامان 1 پیزد 2 شیراز
1 هم وزن 1 کیان فارما 1 سپید 1 2  تاپیکو فزر
1 هیبرید 1 1 فایرا 1 سخوز تاصیکو 2 ونیروترانسف
1 واتی 1 فجر 1 سرود 1 پیلن جم 1 اتوآگاه
1 وخاور 1 1  فگستر سقاین 1 چدن 1 انرژی
1 وساپا 1 فملی 1 سمازن 1 خودرو 1   آساس
1 وسینا 1 قرن 1 شاراک 1 خودکفا 1 آلتون
1 ومعادن 1 1 کالا شبندر 1 دتوزیع 1 بانکو
- - 1 کربن 1 شبهرن 1 ددانا 1 بجهرم
- - 1 کزغال 1 شتاب 1 درازک 1 بکابل



(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

مدیران دارایی نهادهای سرمایه گذاریبا مشارکت 

 قلی، احسان طیبی ثانی، برزو حق شناس، بهرام گروسی، حمیدرضا کچویی، ساسان اله
یا، سهند جلال سهندی، سیدفرهنگ حسینی، علی اسکینی، علی خرد، محمد اقبال ن

محمد نوربخش، محمدرضا ژیلایی اقدم، مسعود جعفری، مصطفی بابالو ، مصطفی
عبداله پوری، مهدی دلبری، مهدی طحانی، نوید قدوسی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

11%

11%

28%

89%

72%

67%

17%

17%

17%

6%

78%

50%

6%

33%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

53%

19%

7%

19%
2% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات تاکتیکی
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کنید سرمایه گذاری و کلیک الان همین

https://kian.trade/kt


0%

4%

30%

87%

70%

57%

17%

13%

13%

26%

9%

70%

57%

4%

13%

17%13%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

49%

17%

12%

20%
3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه آینده می دانید؟6میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای 500با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

فعالان حقیقی بازار سرمایهبا مشارکت 

ز، احمد اشتیاقی، افشین جاوید، امیر سیدی، ایمان خاکپزان، بهزاد یوسفیان امیرخی
جلال روحی، حسین شیبانی، حمید محمدی اصل، رضا حبیب تمر، رضا خانکی، رضا 
ه شیرازی پور، سیدشهرام صفوی سهی، سینا صفری، سینارهبرشهلان، علی اصغرزاد
صادق، فردین آقابزرگی، مهدی اسکندری، مهدی ساسانی، مهدی کریمی، مهشید 

داداش زاده، هوشنگ توافقی 

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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رشد 
ملایم

افت 
ملایم

تغییرات تاکتیکی

27صفحه 



فرصت های سرمایه گذاری

نهادهای مالی می توانند برای معرفی صندوق ها و محصولات سرمایه گذاری خود 

.تماس بگیرند021-47180801پیام داده یا با شماره تلفن Feghtesadadmin@به آیدی تلگرام 
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البه دنبکهسرمایه گذارانیبرایآیندگانمهرمالیتوسعهگروه
نه ایگزیهستند،مالیخدماتزنجیرهومتنوعپرتفویازترکیبی

همت۵۰ازبیششرکتاینبورسیپرتفویارزش.استبررسیقابل
غیربورسیپرتفویازبورسی،سرمایه گذاری هایکناردروبوده

«انومه».می بردبهره...ولیزینگصرافی،کارگزاری،شاملمناسبی
تصوراقساطی،به صورتفرداتابانپتروشیمیازدرصد۵خریدبا

ودرصدی1۵۰سرمایهافزایشبرنامهحسابرسی،بندبدونمالی
جذابیفرصتمی تواندمجمع،ازپسروزیکنقدیسودپرداخت

.باشدسرمایه گذاریبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شركت

کلیک‌کنید

ذاری،سرمایه گوعمربیمه هایجدیدنسلازرونماییباپارسیانبیمه
راابانتخوانعطافامنیت،برمبتنیمالیراهکارهایازتازه ایفصل
وبیمه ایجامعپوشش هایتلفیقبامحصولاتاین.استکردهآغاز

پاسخیثابت،درآمدیاطلاصندوق هایدراندوختهمدیریتامکان
.می دهندارائهفردامالیچشم اندازوامروزنیازهایبههوشمندانه

زارباظرفیتازبهره گیریکناردربیمه ایپوشش هایتمامیحفظ
جامعراهکاریبهراپارسیانبیمهمحصولاتجدیدنسلسرمایه،

آگاهانه،بلندمدتنگاهیباراآیندهکهاستکردهتبدیلکسانیبرای
.می کنندترسیممطمئنو

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
ازفراترسودیکیاندوایکسصندوقخریدباسهامدرصد۵3

و کندمیدنبالراکلشاخصصندوقاین.کنیدکسببورسمیانگین
ایبربالاتریبازدهیمی تواندرونقدوراندراهرمیخاصیتدلیلبه

.کندایجادسرمایه گذار

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

تنهادارایی هابرخیشما؛سرمایه گذاریسبددرنُقرِسادرخشش
ویذاتارزشباگران بهافلزینقره،.می درخشندنیستند؛ارزشمند

توجهموردپیشازبیشاخیرسال هایدررشد،ظرفیت
سرمایهتأمینپشتوانهباونُقرِسا،با.استگرفتهقرارسرمایه گذاران

درسرمایه گذاری.شویدسهیمنقرهدرخششدرپارسیان،لوتوس
واحدهایاست؛دسترسدردیگریزمانهرازبیشامروزنقره،

رکزموبورسکارگزاری هایتمامیطریقازمی توانیدرانُقرِساصندوق
فروشوخرید www.lotusib.comنشانیبهلوتوسسرمایه گذاری

لوتوسسرمایه گذاریابزارهایدردیگرگران بهایینُقرِسا؛.کنید

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
https://mehanfdg.ir/
http://gpli.ir/
http://gpli.ir/
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://zaya.io/fardayebazarha
https://zaya.io/fardayebazarha
http://gpli.ir/
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املاتیمعسامانهیکدنبالبهاگرنگاه؛یکدرمسیرهمهتریدر؛کیان
اب.شماستانتخابتریدرکیانهستید،حرفه ایوهوشمندسریع،

ل،تحلیابزارهایآنی،اعتبارموبایل،اپلیکیشنمانندامکاناتی
تیمعاملانیازهایهمهپرتفوی،حرفه اینمایشوسریعسفارش گذاری

ع ترسریودقیقرابازارفرصت هایوکنیدتجربهبستریکدرراخود
.کنیدمدیریت

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ازدیبهره منوتورمریسکپوششدنبالبهکهسرمایه گذارانیبرای
دماوندقیراططلایصندوقهستند،طلابازارصعودیروندهای
مکاناکردنفراهمباصندوقاین.باشدتوجهقابلگزینه ایمی تواند

بینازرافیزیکینگهداریبهنیازطلا،درغیرمستقیمسرمایه گذاری
امنوشفافبستریدرراطلابازاربازدهیازبهره مندیفرصتوبرده

آدرسبهسرمایه گذاریوخریدبرای.می کندفراهم
https://ghollehdib.ir/auth کنیدمراجعه.

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

نبالبه دکهشدهطراحیسرمایه گذارانیبرایرشدثابتدرآمدصندوق
ؤثرمسودبا.هستندغیرضروریریسک هایپذیرشبدونبالابازدهی
دارایی ها،حرفه ایمدیریتوآنینقدشوندگیدرصد،3۹.۵سالانه

.ارپایدبازدهیکسبوسرمایهارزشحفظبرایاستراهکاری«رشد»
دوقصندر«کارمزدبدون»آبانکارگزاریطریقازمی توانیداکنونهم

.کنیدسرمایه گذاریرشدثابتدرآمد

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

داده محورمدل هایزمانهر.طلابازارهوشمندمرجعزراینوست؛
آوردیبرکنند،شناساییراکوتاه مدتحرکتیپتانسیلزراینوست

کارنامه ایباهمراهمی شود؛منتشرآندلایلواحتمالجهت،شامل
گزینه هایمقایسهآن،کناردر.عملکردبررسیبرایشفاف

یک جاراطلابازارمؤثراخباروآربیتراژفرصت هایسرمایه گذاری،
.ببینید

برای‌ورود‌رایگان

کلیک‌کنید

سودکسبباهمراهخوددلاریداراییارزشحفظبه دنبالاگر
برایمناسبگزینه ایمی تواندآبان تترباکستترهستید،

وشدهطراحی(USDT)تترپایهبرمحصولاین.باشدسرمایه گذاری
دودحسالانهسودتتر،قیمتبامتناسبداراییارزشحفظبرعلاوه

انامک.می کنداضافهکاربرانداراییبهلحظه ایبه صورترادرصد۶
م هایپلتفردرفعالیتبهنیازبدونزمان،هردرتومانباخروجوورود

سرمایه گذاریبرایمناسبگزینه ایبهرامحصولاینخارجی،
نیز«بازارهافردای»مخاطبان.استکردهتبدیلبلندمدتومیان مدت

۵املهمعنخستینازپساختصاصی،لینکطریقازسرمایه گذاریبا
.کردخواهنددریافتآبان تترازهدیهتتر2تومانی،میلیون

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

یبراانتخاب هامحبوب ترینازیکیهمیشهطلاسرمایه گذاریبازار
دارایازکی سرمایهآنلاینطلافروشسرویس.استسرمایه گذران

بامی توانیدشماواستساعته2۴صورتبهفروشوخریدقابلیت
آنلاینطلارویسرمایه گذاریتومان،هزار1۰۰باتنهاوقیمتبهترین

.آنلاینوسریعآسان،کنید؛شروعرا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://kian.trade/kt
https://kian.trade/kt
https://ghollehdib.ir/auth
https://ghollehdib.ir/auth
https://b2n.ir/bw5260
https://b2n.ir/bw5260
https://zarinvest.net/
https://zarinvest.net/
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://abantether.com/register?code=FARDA
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
https://azkisarmayeh.com/?utm_source=FardayeEghtesad&utm_medium=Mag&utm_campaign=azkisarmayeh
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لیلتحبرایشماجامعابزارره آورد،معاملهاختیارتخصصیداشبورد
بورسوسرمایهبازاردرآپشنقراردادهایتمامییکپارچهپایشو

شاملبازارداده هایازکاملمجموعه ایبهداشبورد،ایندر.کالاست
قیمتی،نوساناتسررسیدها،اعمال،قیمت هایقراردادها،لیست
فروشوخریدلحظه ایوضعیتوبازارارزشمعاملات،حجم

ابزارمانندمهمیابزارهایکناردراطلاعاتاین.داریددسترسی
رازملابستر...وشولزبلکحسابماشیندلخواه،استراتژیساخت

تیمعاملااستراتژی هایپایه ریزیوبازارواقع بینانهارزیابیبرای
.می دهدقرارشمااختیاردردقیق

برای‌ورود‌به‌ره‌آورد

کلیک‌کنید

نداشتبرایعاقلانهتوصیهیک.استدلاریکمعادلتتر،واحدهر
مایهسرازبخشیهمیشهکهاستاینمطمئنسرمایه گذاریسبدیک

راامکاناینشمابهتتراصرافی .کنیدنگهداریتترقالبدررا
قهدقیچندعرضدرسادهتلگرامیرباتیکازاستفادهباتامی دهد

عماشرایطیهردروواحدهزارانتاواحدیکازکنید،تهیهتمیزتتر
شمارتتفروشوخریدسفارشات...وگستردهقطعیملی،اینترنتاز
.می دهدانجامفورارا

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

ارزانترینازدستوری،قیمت گذاریبواسطهنیروگاهیصنعت
این؛استجایگزینیارزشبهبازارارزشنسبتنظرازبازارگروه های

گزینه ایبهرانیروگاهی هابرق،فزایندهکسریکناردرشکاف،
رازیناتاینچراکهاستکردهتبدیلصبورسرمایه گذاربرایجذاب

خواهدبلندمدتدرنرخ هاآزادسازیبهناچارراسیاست گذارعملاً
نگی،نقدیفشارومطالباتوصولدرطولانیتأخیربه دلیلاما.کرد
گاهندردبهبیشترونیستمناسبنوسان گیریبرایگروهاین

.می خوردبلندمدت

برای‌مشاهده‌تحلیل‌کامل

کلیک‌کنید

دراستراتژیکجایگاهبهتوجهبا(فولاژ)ایرانآلیاژیفولادسهام
می تواندبالا،افزودهارزشبامحصولاتوآلیاژیفولادهایتولید

دمورسرمایهبازارسرمایه گذارانبرایطلاییفرصتیکبه عنوان
ودرو،خمانندمهمیصنایعنیازتأمینباشرکتاین.گیردقرارتوجه
صادراتیظرفیتازبرخورداریهمچنینوماشین سازیونفت

متداوصورتدر.استبرخوردارسودآوریرشدپتانسیلازمناسب،
جذاب ایگزینهمی تواند«فولاژ»بازار،شرایطثباتوصنعتیتقاضای

.باشدبلندمدتومیان مدتدیدباسهامدارانیبرای

برای‌ورود‌به‌سايت‌شرکت

کلیک‌کنید

ددرآمباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد12حدودسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.۵سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

برای‌سرمایه‌گذاری

کلیک‌کنید

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://rahavard365.com/options
https://rahavard365.com/options
https://t.me/Tetherabot
https://t.me/Tetherabot
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.fardayeeghtesad.com/service/shows/WatchList
https://www.iasco.ir/
https://www.iasco.ir/
https://www.iasco.ir/
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
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شماره ششمین کلیدی نکته پنج

ظرفیت پرش بورس و دلار مشابه دور نخست ترامپ نخواهد بود

های منتهی به دور اول ترامپ که رشد نقدینگی در تورم و قیمت دلار ، بر خلاف سال 
اینیروی محرک»سکه و سهام منعکس نشده بود و با تلنگر خروج آمریکا از برجام،  « ه 

ها دیده برای پرواز بازارها ایجاد شد، اکنون چنین ظرفیتی برای چند برابر شدن قیمت 
شود اند، مگر آنکه . نمی  خور کرده  همه بازارها به جز سهام رشد نقدینگی را پیش 

تر نقدینگی  . در پیش باشد( حرکت به سوی ابرتورم)سناریوی جهش پرشتاب 

1

در  سناریوی توافق جامع و کاهش انتظارات تورمی به معنای پایان دوران سودهای آسان
بازارها خواهد بود

جمعی هر دارایی به ریال است، بنابراین، انتخاب مقصد دوران تورمی به معنای رشد دسته 
های سیاسی و اقتصادی به سوی. سرمایه کار سختی نیست آرامش اما اگر فضای گشایش 

توان  تغییر کند و نرخ بهره حقیقی افزایش یابد، آنگاه دیگر با چشمان بسته نمی  
گذاری سودآور داشت .  سرمایه 

2

بهترین و بدترین صنایع بورس از نگاه مدیران دارایی

گذاری برای صنعت دارو، غذایی، بانک، زراعت، حمل  ۴۰بیش از  درصد مدیران سرمایه 
اند سازی، خودرو، بیمه، . نقل موقعیت خرید را ترجیح داده  های انبوه  اما برای گروه 

گذاری موقع یت فروش را یوتیلیتی، لاستیک و پلاستیک بیش از نیمی از مدیران سرمایه 
دانند ا بین پنج صنایع دارو، بانک، غذایی، پالایشی، روانکار بیشترین تکرار ر. بهتر می 

.  انتخاب اول سبد سهام مدیران دارایی دارند

3

ه  در شرایطی به پایان رسید که تغییر مسیر بازارها از دو جنب2۰2۶فصل دوم سال 
گذاران اضافه شده است مختلف به سناریوی سرمایه 

های خود را تجربه کرد و حالا نگرانی از آین ده هوش  بورس آمریکا یکی از بهترین فصل 
تواند این مسیر را تغییر دهد ترین ریسکی است که می  لا،  بازارهای ط. مصنوعی مهم 

کوین نیز که پایان فصل منفی داشتند در صورت ضعیف ماندن ب ازار کار نقره و بیت 
دهند .  آمریکا و تعدیل تورم با افت قیمت نفت، مسیر خود را تغییر می 

4

افزایند   کنند و به سهام، ارز و طلا می  از درآمد ثابت و رمز ارز کم می 

گذا ترین ترکیب تاکتیکی برای سبد سرمایه  گذاری در تازه  ری پیشنهاد خبرگان سرمایه 
ها بهتر است کم شود و به جای های درآمد ثابت و رمزدارایی  اند تا از سهم گزینه  داده 

ر با  انتظار بازده بالات)سهام به عنوان گزینه رشدی . آن سهام، ارز و طلا افزایش یابد
گذارا( ریسک بیشتر ن و ارز و طلا به عنوان پناهگاه از سوی آنها توجه این سرمایه 

.هستند

5



:رایلیپات

ویمی شمتوجهناگهانبسپاری،شانسبهراچیزهمهوقتی»
«.استنماندهباقیبرایتشانسیهیچدیگرکه

منتشرتههفهرساعاتآخریندرکهاستهفتگیموبایلیمجلهیک«بازارهافردای»

دسترسیندهآیسناریوهایوبازارهاروندازجامعتحلیلیبهتنهانهمجلهایندر.می شود

.می شویدمطلعنیزموجودسرمایه گذاریفرصت هایازبلکهمی کنیدپیدا

حرفه ایاطلاع رسانیاستکردهتعریفخودبرای«بازارهافردای»مجلهکهمأموریتی

بهاملکاشرافباسرمایه گذارانتابازارهاستتغییرحالدرریسک هایوفرصت هااز

.کنندرتمباددارایی هاوسرمایه گذاریمحصولاتفروشوخریدبهمحتملسناریوهای

. شودمیتولید«اقتصادفردای»بازارمطالعاتواحددرموبایلیمجلهاینمحتوای

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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https://www.fardayeeghtesad.com/
https://t.me/feghtesad
https://www.instagram.com/farda_eghtesad/
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