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2صفحه‌بازارهای‌هفته‌در‌یک‌نگاه

بورس تهران

واحد4,593,052

درصد5/4

سکه امامی

تومان182,000,000

درصد0/8-

دلار بازار آزاد

تومان180,180

درصد3/3

(اخزا)نرخ بهره 

درصد39/1

درصدواحد 0/4-

:بازارهای‌داخلی

طلای جهانی

بر‌اونسدلار‌4,210

درصد2/7-

پلاتین

بر‌اونسدلار‌1,722

درصد4/2-

نقره

بر‌اونسدلار‌67/2

درصد1-

پالادیوم

بر‌اونسدلار‌1,315

درصد4

:فلزات‌گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار‌بر‌بشکه84

درصد7/1-

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو‌بر‌‌46/5

درصد4/1-

خام برنتنفت 

دلار‌بر‌بشکه87

درصد6/6-

بنزین آمریکا

دلار‌بر‌گالن3

درصد1/5-

:انرژی

مس

بر‌تندلار‌13,685

درصد1/3

CISفولاد 

بر‌تندلار‌463

درصد0/85-

آلومینیوم

بر‌تندلار‌3,532

درصد1/8-

روی

بر‌تندلار‌3,557

درصد0/9

:فلزات‌پایه

آمریکا500اس اندپی 

واحد7,431

درصد0/6

شانگهای چین

واحد4,032

درصد0/1

آمریکا۱۰۰نزدک 

واحد29,598

درصد2/2

کاسپی کره

واحد8,124

درصد0/5-

:سهام،‌ارز‌و‌کریپتو‌جهانی

اروپا600استاکس 

واحد632

درصد1/5

شاخص دلار

واحد99/7

درصد0/3-

نیکی ژاپن

واحد66,020

درصد0/9-

بیت کوین

دلار63,753

درصد0/1-

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

رخ بهرهتصمیم بانک مرکزی ژاپن و استرالیا برای ن▪

تورم بریتانیا در ماه مه ▪

آمار خرده فروشی آمریکا در ماه مه ▪

جلسه تصمیم گیری نرخ بهره فدرال رزرو ▪

 های نشست خبری، انتشار بیانیه و پیش بینی▪

اقتصادی کمیته بازار باز فدرال رزرو 

یاجلسه تصمیم نرخ بهره بانک مرکزی بریتان▪

سه‌شنبه

چهارشنبه

پنجشنبه
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مریکاانتظار برای اعلام نتیجه توافق ایران و آ

وین نخستین جلسه فدرال رزرو به ریاست ک
وارش چگونه خواهد بود؟

به روزرسانی پیش بینی بازارها در صورت
بازگشایی تنگه هرمز

لت توجه به تقاضای اوراق بدهی بلندمدت دو
۱4۰۵در حراج سوم 

ر رصد عرضه و تقاضای پول در عملیات بازا
باز بانک مرکزی ایران

م نحوه تخصیص برق صنایع کشور با گر
شدن هوا
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3صفحه‌آرایش بازارها با سیگنال توافق|بخش ویژه 
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پایان فاز جنگی در بازار جهانی؟

آینده بازارهای داخلی در سناریوی توافق

کا اثر  شوک جنگ به بازارها این بار در جهت معکوس با خبر غافلگیرانه احتمال توافق ایران و آمری
گذاری بازار انرژی با پیشتازی نفت و همچنین آلومینیوم به دلیل اخ. کرد تلال عرضه از نگاه سرمایه 

لیل ترس  در مقابل، طلا و نقره به د. ناشی از بسته شدن تنگه هرمز برنده قیمتی جنگ ایران بودند
کوین نیز به این روند های قیمتی بودند که در ادامه بیت  .  پیوستاز تورم و افزایش نرخ بهره بازنده 
وش  بورس آمریکا نیز که ابتدا از ترس ریسک ژئوپلیتیک منفی شده بود، در ادامه با کمک ه

. اهد شداکنون اما با توافق احتمالی، این مسیر معکوس خو. مصنوعی اثر جنگ را تا حدی خنثی کرد
کنند و در مقابل نفت و کوین، سهام و فلزات صنعتی فرصت رشد پیدا می  انرژی نزولی  طلا، نقره، بیت 

بر بودن بازگشایی هرمز و جریان تجاری روند اصلا. خواهند شد گران معتقدند زمان  حی را اما تحلیل 
برد د قیمت بنابراین، هم انتظار ریزش شدی. کندتر از آنچه هنگام شوک تجربه شده بود پیش می 

های تاریخ . ینفت به سطوح قبل جنگ بعید است و هم پرواز سریع بازار فلزات گرانبها به اوج 
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نقره

طلا

بیت‌کوین

بورس‌آمریکا

مس

آلومینیوم

نفت‌برنت

تغییرات‌در‌دو‌روز‌گذشته

شوند تورمیافت انتظارات -۱: بازارهای داخلی در سناریوی توافق با دو سیگنال مواجه می 
گذاری-2 پذیری در محیط سرمایه  و بنابراین، بازارهایی مانند دلار، طلا، خودرو. افزایش ریسک 

شوند شوند با کاهش جذابیت مواجه می  اندگی  بورس به دلیل جام. مسکن که روی موج تورم سوار می 
های احتمالی خواهند بود های درآمد ثابت برنده  پذیری رشد ب. از تورم و گزینه  ورس  افزایش ریسک 

های اقتصادی بستگی د کند که البته همه چیز به جزئیات توافق و گشایش  .  اردرا دوقبضه می 
ایم« فردای بازارها»جزئیات این سناریوها را در شماره نخست مجله  .بررسی کرده 

متغیر
اثرگذار

بازار

دلار

طلا

سهام

درآمد‌ثابت

مسکن

خودرو

دلار

-

منفی

مثبت
(تک‌نرخی)

-

منفی

منفی

انتظارات‌تورمی

منفی

منفی

مثبت
(نرخ‌بهره‌واقعی)

منفی

منفی

قیمت‌جهانی

مثبت
(نفت)

مثبت
(طلای‌جهانی)

-

-

منفی
(مشروط‌به‌واردات)

ارزشگذاری

رشد‌همپای‌
ورمنقدینگی‌و‌ت

رشد‌فراتر‌از‌
ورمنقدینگی‌و‌ت

عقب‌ماندگی‌
شدید

-

رشد‌همپای‌
نقدینگی‌و‌تورم

رشد‌همپای
نقدینگی‌و‌تورم

گذار‌از‌
«‌دوران‌ریسک‌گریزی»
«دوران‌ریسک‌پذیری»به‌

پریمیوم‌منفی

پریمیوم‌منفی

پریمیوم‌مثبت‌
(P/Eرشد‌)

پریمیوم‌مثبت‌
(اگر‌نرخ‌بهره‌بالا‌بماند)

پریمیوم‌منفی‌
(نقدشوندگی)

پریمیوم‌منفی‌
(کاهش‌جذابیت‌سرمایه‌ای)

(رشد‌اسمی)منفی‌

(P/Eرشد‌)مثبت‌

(فلزات)مثبت‌

(نفت)منفی‌

روند قیمت بازارهای جهانی  بعد از جنگ ایران
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نگاه‌کلان|بازارهای‌داخلی‌

سناریو است بندی روی تک  ترین ریس. فرمول شکست در فضای نااطیمنانی، شرط  ک  مهم 
بس ایران و آمریکا است که سه سناریو گذاری، سرنوشت آتش  :  داردموجود در فضای سرمایه 

با گشایش اقتصادی حداکثری در این حالت: توافق موقت و حرکت به سوی توافق جامع-۱
پ ذیری  کاهش انتظارات تورمی، بورس را به دلیل جاماندگی از تورم و همچنین افزایش ریسک 

کند شود. جامعه، مقصد نخست می  ه حداقل  طلا و کامودیتی ب. گزینه درآمد ثابت رتبه دوم می 
رسند .  می 

مهارشده  : توافق موقت و جنگ دوباره در نیمه دوم-2 شده و تورم نیمه  های کنترل  تنش 
دارد، اما طلا و کامودیتی نیز باید برای پوشش ریسک س هم  همچنان بورس را جذاب نگه می 

جهش اخی. مهمی در سبد داشته باشند ر  خودرو و مسکن در این حالت نیز به دلیل اضافه 
.  جذاب نیستند

بس و جنگ دوباره-3 یی  در این وضعیت سهام باید به حداقل برسد، طلا و کالا: نقض آتش 
سو م سبد  سهم غالب را پیدا کنند و خودرو و مسکن به عنوان پناهگاه فیزیکی سرمایه، یک 

.  را تشکیل دهند

بندی رسد که ریسک ر:جمع  ا اعمال احتمال هر سناریو به سبدی مشابه درصدهای زیر می 
.حداقل و بازده را حداکثر کند

4صفحه‌

سبد برنده در سه سناریوی پساجنگ
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اسناریوه

ایده
سرمایه‌گذاری

احتمال‌
وقوع

توافق‌موقت‌
و‌حرکت‌به‌سمت‌

توافق‌جامع

درصد30–40

توافق‌موقت
و‌جنگ‌دوباره‌
در‌نیمه‌دوم‌سال

درصد40–50

عدم‌توافق‌
و‌آغاز‌دوباره‌جنگ

(حداکثری)سهام

(گزینه‌دوم)درآمد‌ثابت‌

(حداقلی)طلا

(حداقلی)کالایی

(صفر)مسکن‌و‌خودرو

(غالب)سهام

(شناسایی‌فرصت)درآمد‌ثابت‌

(پوشش‌ریسک)طلا

(بازده‌خوب)کالایی

(صفر)مسکن‌و‌خودرو‌

(حداقلی)سهام

(روز‌مبادا)درآمد‌ثابت‌

(پوشش‌ریسک)طلا

(بازده‌خوب)کالایی

(پناهگاه)مسکن‌و‌خودرو‌

درصد20–30

50% - 55%

15% - 20%

10% - 15%

5% - 10%

5% - 10%

سهام

طلا

کالایی

درآمد‌ثابت

مسکن‌و‌خودرو

کریپتو

(برای‌سبدهای‌کوچک‌این‌بخش‌باید‌به‌طلا‌و‌کالایی‌تبدیل‌شود)

(اختیاری)

سبد برنده
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ارز‌و‌طلا|بازارهای‌داخلی‌

های ط لا در با وجود افت قیمت طلا پس از جنگ، تقاضا برای این دارایی کاهش نیافته و صندوق 
اند4۱خالص حدود پول این مدت با ورود  این واگرایی نشان . هزار میلیارد تومان همراه شده 

دهد  ها و عدم  اهالی بازار سرمایه می  هایی مانند تورم، تداوم تنش  همچنان نگران ریسک 
دانند ای برای پوشش ریسک می  رت  هر چند در صو. گشایش اقتصادی هستند و طلا را گزینه 

یابد ار فعلی اما رفت. تحقق یک توافق پایدار و بهبود شرایط اقتصادی، این جذابیت کاهش می 
اند گذاران کنار نرفته  دهد سناریوهای پرریسک هنوز از ذهن سرمایه  .بازار نشان می 

5صفحه‌

زیاد شد؟بورسیچرا با ریزش طلا خریدار
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سهام|بازارهای‌داخلی‌

ها و ارزش معاملات، این پرسش را  رشد پرشتاب بورس تهران و ثبت رکوردهای جدید در شاخص 
ج  مطرح کرده که آیا بازار وارد محدوده قرمز شده و دیگر فرصت خرید ندارد؟ بررسی پنج دماسن

شود ای از تب شدید دیده نمی  دهد هنوز نشانه  .مهم بازار نشان می 

تر از  ۵2۰تعداد سهامداران فعال این روزها به حدود : دماسنج اول هزار نفر رسیده، اما همچنان پایین 
رفت های قبلی بازار است که بعضا از یک میلیون نفر نیز فراتر می  .  اوج 

هزار 22۷در پایان هفته عرضه اولیه سهام گروه مالی فیروزه با استقبال یک میلیون و : دماسنج دوم
های اولیه سال ۵کد معاملاتی همراه شد که با مشارکت بیش از  یعنی اوج ۹۹میلیون نفری در عرضه 

.تب بورس تهران همچنان فاصله دارد

جا  : دماسنج سوم ارزش اسمی معاملات سهام هر چند در روزهای اخیر رکورد تاریخی خود را جابه 
.دارد۹۹کرد اما با در نظر گرفتن اثر تورم، این اعداد هنوز فاصله زیادی با ارقام ثبت شده در بورس 

رکورد تاریخی ورود پول به سهام در خردادماه ثبت شد اما با خارج ۱۰رکورد از ۵:دماسنج چهارم
های تاریخی زیاد است بینیم همچنان فاصله تا اوج  .کردن اثر تورم از این اعداد نیز می 

درصد  3۰تا 2۵بورس تهران اکنون در محدوده ( turnover ratio)گردش نقدینگی : دماسنج پنجم
های  های هیجانی سال  ۱3۹۹و ۱3۹۸قرار دارد؛ سطحی که با رونق بازار سازگار است اما با محدوده 

.فاصله دارد

ای از تب شدید و فراگیر در آن دی ده  بورس تهران امروز بازاری گرم و پررونق است، اما هنوز نشانه 
شود های اقتصادی و سیاسی غافل شوند. نمی  گذاران نباید از ریسک  گران تحل. با این حال، سرمایه  یل 

دانند و ۶بسیاری شاخص کل  میلیون واحدی را در صورت عدم وقوع جنگ دوباره در دسترس می 
پذیر خرید توانند برای افراد ریسک  یسک همچنان می  ر  مناسبی در نتیجه صنایع پرپتانسیل و کم 

.باشند

6صفحه‌

درجه تب بورس تهران؛ فرصت خرید سهام تمام شد؟
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بازار‌سرمایه|بازارهای‌داخلی‌

محصولی در ابتدای دهه  گذاری از یک ساختار تقریباً تک  های سرمایه  به بازاری  ۹۰صندوق 
های درآمد ثابت، سهامی و کالایی تبدیل شده است . متنوع با حضور صندوق 

های درآمد ثابت با خالص ارزش دارایی  هزار میلیارد تومانی تقریباً  ۸پانزده سال پیش صندوق 
ها به . تمام بازار را در اختیار داشتند هزار میلیارد تومان رسیده  ۱۶24امروز ارزش این صندوق 

ها از  ها از کل صنعت صندوق  درصد کاهش یافته؛ ۶3درصد به حدود ۹۹.۵با این حال، سهم آن 
اند ها با سرعت بیشتری رشد کرده  .یعنی سایر انواع صندوق 

های سهامی از  هزار 2۸۷به ۱3۹۰میلیارد تومان در سال 3۱خالص ارزش دارایی صندوق 
کننده ۱4۰۵میلیارد تومان در خرداد  . برابری را ثبت کرده۹3۸۰رسیده که رشد خیره 

ها در سال  های کالایی رکورددار توسعه هستند؛ دارایی تقریبا هیچ این صندوق  به  ۱3۹۰صندوق 
. هزار برابری است۷4هزار میلیارد تومان رسیده که به معنای رشد بیش از ۶۶۶

گذاری غیرمستقیم در بورس ایران اس ابتدای . تنتیجه این تحولات، تغییر کامل نقشه سرمایه 
ها بودند و بخش م۹۰دهه  های سنتی نظیر دلار، سکه و مسکن تنها مقصد سرمایه  الی، گزینه 

کرد های درآمد ثابت را پیشنهاد می  اما اکنون  . فقط گزینه معادل بانک، یعنی صندوق 
های کالایی با سهم  های سهامی با سهم 2۶صندوق  درصدی به بازیگران ۱۱درصدی و صندوق 

اند .مهم این صنعت تبدیل شده 
ها برای عموم جامعه است .  هدف بخش مالی در هر اقتصادی کمک به دموکراتیزه کردن دارایی 

ها های اخیر در حال پیگیری است؛ معرفی صندوق  ی  اتفاقی که با سرعت بیشتری در سال 
های کالایی جدید و املاک و مستغلات نه تنها برای نجات س رمایه متنوع در بازار سهام، صندوق 

شود فتن  بدون شک، از بین ر. عموم مردم مطلوب است، بلکه باعث کارایی بیشتر بازارها می 
های اخیر را بدون شک باید متاثر از همین روند  حباب غیرعقلانی در بازار سکه طی سال 

های طلا دانست ها از طریق صندوق  .  دموکراتیزه شدن دارایی 

7صفحه‌
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(نرخ‌بهره)بازار‌پول‌|بازارهای‌داخلی‌

۱4۰۵درصد کشف قیمت شد و سال 4۰دومین حراج اوراق بدهی دولتی نزدیک نرخ بازار 
ها در . مسیر حذف رانت در بازار اوراق دولتی را فراهم کرد اصرار بر حفظ صوری نرخ 

درصد در سال گذشته باعث شده بود پیمانکاران در فضای غیرشفاف برای3۰محدوده 
ریسک یافتن مشتری اوراق دولت شخصا اقدام کنند که علاوه بر ایجاد رانت باعث شده بود

شد ک اکنون در ی. اوراق افزایش یابد، زیرا به جای دولت، پیمانکار طرف حساب خریدار می 
تواند مهارشده و متناسب با ریسک دولت تعدیل شوند ها می  .فضای شفاف، نرخ 

8صفحه‌

مهار نرخ بهره با رانت زدایی؟

بی محلی بانک مرکزی به افزایش تقاضای پول بانک ها
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خروج‌اوراق‌بدهی‌دولتی‌از‌نرخ‌دستوری

ا وجود  ب. سیگنال افزایش نرخ بهره در عملیات بازار باز بانک مرکزی بار دیگر صادر شد
ها، بانک مرکزی عرضه  ( همت)هزار میلیارد تومان 3۵افزایش حدود  تقاضای پول بانک 

یابی پول د. همت نگه داشت۱3۰پول را بدون تغییر در محدوده  دهنده کم  ر اتفاقی که نشان 
بماند اگر انتظارات تورمی افزایش باقی. اقتصاد و در نتیجه افزایش نرخ بهره خواهد بود

ترین حالت است) وح ، صعود نرخ بهره به سط(بدون توافق و گشایش اقتصادی محتمل 
رسد تری به نظر می  .بالاتر در کل اقتصاد سناریوی محتمل 
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9صفحه‌مسکن‌و‌خودرو|بازارهای‌داخلی‌

طلا چگونه موتور خودرو و مسکن شد؟« اثر ثروت»
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های اخیر طلا نهفته است اد ساختار تورمی اقتص. موتور رشد مسکن و خودرو در بازدهی سال 
گذاری مردم جای بگیرد ا ام. ایران سبب شده به طور سنتی، سکه و طلا در سبد سرمایه 

عنی  اتفاقی که طی چند سال گذشته رخ داده آن است که طلا فراتر از ماموریت سنتی خود، ی
خش قابل  به طوری که آن ب. پوشش تورم، توانسته بازدهی واقعی بسیار بیشتر از تورم بدهد

اند« ثروتمندتر»توجه از مردم که طلا در اختیار داشتند  به نقطه این ثروت بالاتر وقتی. شده 
کند ها منتقل می  رسد، اثر خود را به سایر دارایی  ای که به آن . اوج می  «اثر ثروت»پدیده 

(Weath Effect )گویند های آ. می  ای است که جایگزین  ن همچنین، جنس بازار طلا به گونه 
.  باید از نوع دارایی فیزیکی نظیر مسکن و خودرو باشد، نه بازار سهام

سکه بوده، اما پایان سال گذشته به  4معادل ۱3۹۰هر متر مربع مسکن در تهران ابتدای سال 
ندتر شده  بنابراین، دارندگان طلا نسبت مالکان مسکن ثروتم. کمتر از یک سکه رسیده بود

لک بودند، این اثر ثروت، به ویژه با توقف رشد طلا با آغاز جنگ ایران خود را در رشد بازار م
. منعکس کرد

سکه بود، 32معادل 2۰۶یک خودروی ۹۵بازار خودرو نیز وضعیت مشابهی دارد؛ ابتدای سال 
شدید2۰۶سکه مالک خودرو ۶اما اواخر سال قبل با فقط  تغییر این قیمت نسبی، بخشی. می 

دهد .  از رشد اخیر بازار خودرو را توضیح می 

https://www.fardayeeghtesad.com/




11صفحه‌نگاه کلان|بازار جهانی 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

بینی رشد اقتصاد جهانی را از  ترین گزارش خود پیش  درصد پیش از 2.۶بانک جهانی در تازه 
.  درصدی را برآورد کرد4کاهش داد و تورم جهانی 2۰2۶درصد برای پایان سال 2.۵جنگ به 

المللی، رشد اقتصادی دوسوم کشورهای جهان به دلیل طبق محاسبات این نهاد معتبر بین 
ای کشوره. جنگ ایران و بسته ماندن بیش از انتظار تنگه هرمز با کاهش مواجه خواهد شد

ش از  منطقه خاورمیانه و همسایه ایران در صدر این تعدیل منفی قرار دارند؛ مثلا عراق با بی
کند۸.۹واحد درصد کاهش رشد اقتصادی منفی ۱۵ .  درصدی در سال جاری تجربه می 

دوسوم دنیا را درگیر کردجنگ ایران اقتصاد : بانک جهانی

کننده  هرچند تورم . درصد رسید4آمریکا پس از سه سال به بیش از ( CPI)تورم مصرف 
دهد علاوه بر بخش انر ژی،  هسته، کمی کمتر از انتظار بازار بود، اما جزئیات تورم نشان می 

های خدمات نیز همچنان بالا هستند نیز به مراتب فراتر از  ( PPI)تورم تولیدکننده . بخش 
ها از نیاز به افزایش نرخ بهره را ۶.۵انتظار و روی رقم سالانه  درصد گزارش شد که نگرانی 

داخلی در چین اما با وجود رشد تورم تولیدکننده به سطوح بالا، ضعف تقاضای. تشدید کرد
دهد کننده شد که بیش از تورم، سیگنال رکود می  .مانع از افزایش معنادار تورم مصرف 

تورم اقتصادهای بزرگ جهان چقدر ترسناک است؟

دو نشانه از تورم چین در ماه مه
ولیدرکود مصرف کنندگان؛ انعکاس شوک انرژی در بخش ت

چین شاخص قیمت مصرف کننده

ینشاخص قیمت تولیدکننده چ

تازه‌ترین‌پیش‌بینی‌بانک‌جهانی‌از‌رشد‌اقتصاد‌جهان

2۰2۶(منطقه)کشور‌
به‌تغییر‌نسبت

2۰2۷قبل‌از‌جنگ
به‌تغییر‌نسبت

قبل‌از‌جنگ
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۹۴۳۴۷۶۱۱قیمت‌نفت
یران‌را‌انجام‌ندادیمبه‌دلیل‌نااطمینانی‌بالا‌و‌دسترسی‌محدود‌به‌اطلاعات‌پیش‌بینی‌رشد‌اایران
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دلخوشی ترامپ به کوین وارش، رئیس منصوب وی در فدرال رزرو این هفته به محک گذاشته
شود ترین مانع او در مسیر وعده کاهش نرخ بهره هستند. می  های فدرال رزرو مهم  .  شاهین 

ترین نهاد اقتصادی جهان بانک مرکزی آمریکاست که با دو  اهمیت فدرال رزرو چیست؟  مهم 
کند گذاری می  ا حول  سیاست پولی که عمدت. ماموریت مهار تورم و حداکثر کردن اشتغال سیاست 

چرخد .  نرخ بهره و خرید و فروش اوراق دولتی می 

گیرد؟  نفره است که  ۱۹هیاتی ( FOMC)کمیته بازار باز فدرال رزرو فدرال رزرو چگونه تصمیم می 
نفره فدرال رزرو اهمیت بیشتری دار. نفر آنها حق رای دارند۱2 د،  در این بین، هیات مرکزی هفت 

کن شود را روسای جمهور تعیین می  . ندزیرا اعضای آن و رئیس هیات که همان رئیس فدرال رزرو می 
مداران به استقلال فدرال رزرو همین هیات است فر از  اکنون سه ن. بنابراین، نقطه ضربه سیاست 

اسی بر  اعضا منصوب ترامپ هستند و چهار نفر منصوب بایدن و اوباما و تلاش ترامپ برای غلبه سی
نتیجه مانده است سازی علیه خانم کوک تا کنون بی  گر دارای  پنج عضو دی. هیات مرکزی با پرونده 

شوند رای  رئیس فد ایالتی نیویورک عضو دارای حق. حق رای از فدرال رزروهای ایالتی تعیین می 
کند .  دائمی است و چهار نفر دیگر به صورت چرخشی بین یازده ایالت دیگر تغییر می 

ارد، اولی  در تئوری بازیها تعادلی بین شاهین و کبوتر در طبیعت وجود دشاهین و کبوتر کیست؟ 
ها اف. دنبال گسترش قلمرو و دومی به فکر گسترش نسل است های مرکزی، شاهین  رادی  در بانک 

دانند و طرفدار افزایش نرخ بهره هستند ما نگران  کبوترها ا. هستند که تورم را اولویت حکمرانی می 
دانند . اشتغالند و نرخ بهره بالا را عامل رکود و افزایش بیکاری می 

ا بر  چهارشنبه کوین وارش برای نخستین بار ریاست جلسه فدرال رزرو ر: وقتی رئیس تنهاست
،  از سوی ترامپ او برای کاهش نرخ بهره تحت فشار است، حال آنکه به جز یار دیگرش. عهده دارد

.خانم میشل بومن، هیچ کس در جبهه کبوترها نیست

ترامپعلیه شاهین های فدرال رزرو 

افزایش‌
نرخ‌بهره

کاهش‌
نرخ‌بهره

کبوتر متمایل‌‌به‌کبوتر میانه متمایل‌به‌شاهینشاهین

نیل کارشکاری
رئیس‌فدرال‌رزرو‌
مینیاپولیس

لوری لوگان
رئیس‌فدرال‌رزرو‌

دالاس

بث همک
رئیس‌فدرال‌رزرو‌

کلیولند

لیزا کوک
عضو‌هیئت‌مرکزی‌

فدرال‌رزرو

جروم پاول
عضو‌هیئت‌مرکزی‌

فدرال‌رزرو

مایکل بار
عضو‌هیئت‌مرکزی‌

فدرال‌رزرو

فیلیپ جفرسون
عضو‌هیئت‌مرکزی‌

فدرال‌رزرو

کریستوفر والر 
عضو‌هیئت‌مرکزی‌

فدرال‌رزرو

جان ویلیامز
رئیس‌فدرال‌رزرو‌

نیویورک

آنا پالسون
رئیس‌فدرال‌رزرو‌

فیلادلفیا

کوین وارش
رئیس‌فدرال‌رزرو

میشل بومن
عضو‌هیئت‌مرکزی‌

فدرال‌رزرو

منتصب‌ترامپ

منتصب‌بایدن‌و‌اوباما

تمابا تیتر صفحه یک هماهنگ شود ح
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آغاز شد و موجی ( دلار443۰)روزه 2۰۰فروش آبشاری بازار طلا با شکست حمایت مهم میانگین 
نیاز به نقدینگی. دلار پایین کشاندند4۰۰۰از فروشندگان، اونس طلا را تا مرز روانی بسیار مهم 

ادین، اما عامل منفی بنی. ناشی از ریزش سهام تکنولوژی بورس آمریکا نیز بر طلا فشار آورد
های تورمی ناشی از بسته ماندن هرمز است؛ رکوردهای تازه تورم در آمریکا انتظار بر ای  دغدغه 

در اروپا این ترس با افزایش نرخ بهره در روز . درصد رساند۷۰افزایش نرخ بهره فدرال رزرو را به 
حتمالی میان دلایل ساختاری بهبود تقاضای طلا در کنار توافق ا. پنجشنبه به واقعیت تبدیل شد

تواند این مسیر را تغییر دهد .ایران و آمریکا می 

بهانه های ریزش غافلگیرانه طلا

مورگان از انتظار رشد 4وقتی طلا به مرز  پی  گذاری جی  ۵۰هزار دلار ریخت، بانک سرمایه 
ها تا پایان سال گفت نش. درصدی قیمت  ینی هرچند نسبت به انتظارات قبلی خود کمی عقب 

رسانند۶۰۰۰کرده، اما معتقد است عوامل بنیادین طلا را اوج تاریخی جدید  اول، . دلاری می 
مدت، طلا را به عنوان یک مت های ژئوپلیتیک که پس از تخلیه اثرات منفی کوتاه  ساز  تنش  نوع 

کند ها می  ، خ. زیرا تورم، کسری بودجه و نااطمینانی به نفع طلاست. وارد سبد دارایی  رید  دوم 
هاست های مرکزی که از جنگ اوکراین کف بتنی قیمت  صلی متوسط خالص خرید ف. مداوم بانک 

های مرکزی در پنج سال پیش از آن است2۰2۱تن طلا از سال 22۵ .تقریبا دو برابر خرید بانک 
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دلاری‌تا‌پایان‌سال‌هستیم6000منتظر‌طلای‌:‌جی‌پی‌مورگان

د؟بانک های مرکزی چگونه از جنگ اوکراین وارد بازی شدن تازه ترین پیش بینی جی پی مورگان

قیمت‌فصلی‌طلا
نی‌پیش‌بی

جدید‌
(دلار)

نی‌پیش‌بی
قبلی‌

(دلار)

تغییرات
نی‌پیش‌بی

(درصد)

2۰25۴152۴152۰فصل‌چهارم‌

-2۰2۶۴۸۷۳51۰۰۴فصل‌اول‌

-2۰2۶۴۸۰۰55۳۰1۳فصل‌دوم‌

-2۰2۶5۳۰۰5۹۰۰1۰فصل‌سوم‌

-2۰2۶۶۰۰۰۶۳۰۰5فصل‌چهارم‌

-2۰2۷۶2۰۰۶۴۴۰۴فصل‌اول‌

-2۰2۷۶25۰۶5۶۰5فصل‌دوم‌

-2۰2۷۶۳۰۰۶۶۰۰5فصل‌سوم‌

-2۰2۷۶۳۰۰۶۶۰۰5فصل‌چهارم‌

بانک‌های‌مرکزیخالص‌خرید‌طلا‌توسط‌

تن

جنگ‌ایران
0%

20%

40%

60%

80%

Jan Feb Mar Apr May Jun

احتمال‌افزایش‌نرخ‌بهره‌فدرال‌رزرو

$4,000

$4,500

$5,000

قیمت‌طلای‌جهانی$5,500

ترس طلا از فدرال رزرو به روایت تصویر
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استریت شامل گلدمن ساکس، مورگان استن های وال  ایکس با مشارکت غول  لی، سهام اسپیس 
مورگان در کنار  پی  گروپ و جی  این شرکت . بانک دیگر عرضه اولیه شد۱۸بانک آو آمریکا، سیتی 

رکت  پیش از آن ش. میلیارد دلاری بزرگترین عرضه اولیه سهام در تاریخ شد۷۵با جذب سرمایه 
۱.۷۷ارزش کل شرکت . میلیارد دلار این رکورد را در اختیار داشت2۹نفت آرامکوی عربستان با 

رود با توجه به ثبت بیش از  میلیارد دلار تقاضا پشت صف ۱۰۰تریلیون دلار ثبت شد و انتظار می 
ی که  اتفاق. این عرضه، جمعه در اولین روز معاملاتی ارزش بازار آن از دو تریلیون دلار عبور کند

قدمی کسب لقب اولین مرد  تریلیون دلاری»ایلان ماسک را در یک  .ادتاریخ قرار خواهد د« یک 

کالای مهم جهان8سهم هرمز از تجارت 

درصد از تجارت نفت خام و میعانات گازی را مختل کرد، اما این  32بسته شدن تنگه هرمز 
شده 24درصد محصولات پالایشی، ۱4همه ماجرا نبود،  درصد 4۵ ،(LNG)درصد گاز مایع 

وال در چنین شرایطی یک س. درصد تجارت آلومینیوم نیز مختل شد۱۸کودهای شیمیایی و 
ه به  مهم آن بود که چرا قیمت نفت برنت در بازار آتی به اوج خود در زمان جنگ اوکراین ک

گ. مراتب اثرات کمتری داشت نرسید کاهش . رددعلت اصلی به کنترل بازار توسط چین برمی 
میلیون بشکه  ۸میلیون بشکه در روز به کمتر از ۱2شدید واردات نفت خام چین از بیش از 

دهنده این سقف چینی بازار نفت بوده است .نشان 

سقف‌چینی‌قیمت‌نفت‌چگونه‌پدیدار‌شد؟

6 
20 
27 
43 
66 
84 

235 
697 

آلومینیوم خام

گوگرد

کودهای شیمیایی

LPG

غلات

 LNG

محصولات پالایشی

نفت خام و میعانات

18%

51%

45%

27%

14%

24%

14%

32%

درصد‌از‌
دریایی-تجارت‌جهانی‌

المیلیون تن در س

واردات روزانه نفت خام چین

بزرگترین عرضه اولیه سهام تاریخ جهان به نام ایلان ماسک شد
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ها بر گاوها حکایت دارد« ترس شدید» گر حال بازار کریپتو است که از غلبه خرس  یمت ق. روایت 
کوین در هفته گذشته حتی تا زیر  نگرانی از افزایش. هزار دلار نیز برای لحظاتی فرو رفت۶۰بیت 

در مجلس سنا،   (Clarity Act)« قانون شفافیت»نرخ بهره، نااطمینانی نسبت به سرنوشت 
های  ترین عوامل فشار بر  ETFخروج پول از صندوق  کوین و شوک سهام تکنولوژی مهم  بیت 

کوین بودند کنند که می. بیت  ها حالا به الگوهای چهارساله هاوینگ اشاره می  تواند  برخی روایت   
ها را تا کانال  هزار دلار همچنان مستحکم  ۶۰هزار دلار نیز کاهش دهد، اما مرز روانی 4۰قیمت 

.مانده و توافق احتمالی ایران و آمریکا نیز به حفظ این سنگر کمک خواهد کرد

هزار دلار دوباره منجی بیت کوین شد6۰مرز روانی 

های بخش خصوصی یکی از دلایل ثبت رکورد قیمت داری شرکت  کوین به خزانه  ورود بیت 
کوین. هزار دلار پادشاه کریپتو در سال گذشته بود۱2۶تاریخی  از آن اما نصف شدن قیمت بیت 

ها و نگرانی مدیران ریسک شده است که عد های در خزانه شرکت  م زمان باعث افت ارزش دارایی 
گذارد کوین می  هاس. احیای آن اثر کاهنده بر بیت  ت که با  شرکت استراتژی پیشگام این شرکت 

کوین، روند قیمت سهامش مشابه کریپتو شده۸4۰خرید بیش از  کوین  32فروش . هزار بیت  بیت 
ش از  توسط این شرکت دو هفته قبل شوک قیمتی به بازار وارد کرد، اما دوباره هفته قبل بی

تواند مانع لرزان شدن این حامی بخش خصوصی بازار کریپت۱۵۰۰ کوین خرید که می  .و شودبیت 

حامی‌خصوصی‌بازار‌کریپتو‌لرزان‌می‌شود؟

ترس خزانه شرکت ها از ریزش بیت کوین هم نوایی سهام استراتژی با بیت کوین

شاخص ترس و طمع

ترس شدید

فوریه5 ژوئن5
$50,000

$60,000

$70,000

$80,000

$90,000

$100,000
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قیمت بیت کوین
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17صفحه‌ایده‌سرمایه‌گذاری

:استراتژی
رو،افقدرتومانیهزار23۰دلارنرخمیانگینفرضبا هایپیش  باثابتدرآمدصندوق 

حفظمنظرازودارندتورمنرخبامحسوسیفاصلههمچناندرصدی44حدودبازدهی
شوندمحسوبجذابیگزینهخرید،قدرت شاملیپیشنهادترکیباساس،اینبر.نمی 

هاییبرتمرکزسهام،بخشدر.طلاستدرصد2۰وسهامدرصد۸۰ رمنظازکهشرکت 
توانددارند،قرارجذابسطوحدردلاریارزشوجایگزینیارزش یمناسببازدهیمی 
گذارانبرایهمچنین.کندایجاد پذیر،سرمایه  اعتبارازمحدوداستفادهریسک 

پسجهانیاونساگرچهنیزطلابخشدر.استدفاعقابلدرصد2۰سقفتامعاملاتی
هایوارزنرخنقشاماشده،استراحتواصلاحفازواردرشدسالدواز ریسک 

شودباعثاقتصادی عنوانراخودجایگاههمچنانطلامی  ردریسکپوششابزاربه 
گذاریسبد .کندحفظایرانیانسرمایه 

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
سابقه،رشددورهیکازپسطلاجهانیاونس نهمیبهوشدهاستراحتفازواردکم 
در.دبوخواهدوابستهارزنرختحولاتبهگذشتهازبیشایراندرطلامسیردلیل

هااسمیسودهایرشدمحلازسهامبازارمقابل، ازهمچنانتورمیمحیطدرشرکت 
منفیومثبتنوساندامنهحفظشرایط،ایندر.استبرخورداررشدظرفیت

هایهوشمندکنترلودرصدی3 درثباتحفظبرایلازمابزارهایحقوقی،عرضه 
شودارزیابیبازارارزشبازیافتمیانه .می 

حسینیفرهنگ
سرمایهبازارکارشناس

:ایده
ترینبهسهامبازاررفته،فراتردرصد۱۵ازاخیرماهدوتورمکهشرایطیدر پربازده 

و«صلحنهجنگ،نه»فضایتداوموجودبا.استشدهتبدیلداراییبازار
های زارباازهمچنانحقیقیبهرهنرخبودنمنفیاقتصادی،وسیاسینااطمینانی 

کندحمایتسهام بازتابحالدرچندماهه،توقفدورهیکازپسبورس.می 
هاییسودآوری نشانخودعملکرددرراارزنرخرشدوتورمآثارکهاستشرکت 

اند، از.استنشدهمنعکسسهامقیمتدرکاملطوربههنوزتحولاتایناماداده 
ترهمچنانسرمایهبازاردلاریارزشدیگر،سوی وددارقرارتاریخیسطوحازپایین 

توان ماندگیجبرانفرآیندازبخشیرافعلیروندمی  ورمتبهنسبتبورسعقب 
های .دانستاخیرسال 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟۵۰۰با 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM
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18صفحه‌پیش‌بینی‌خبرگان‌سرمایه‌گذاری‌ایران

‌دانید؟کدام‌سناریو‌را‌تا‌پایان‌تابستان‌محتمل‌تر‌می

31.3%

37.5%

12.5%

18.8%

0.0%

76%

24%

0%

0%

0%

20%

77%

0%

0%

3%

در‌حال‌حاضر

هفته‌گذشته

دو‌هفته‌پیش

مزادامه آتش بس و بسته ماندن تنگه هر
بدون گشایش اقتصادی 

پایان جنگ و بازگشایی مسیر تنگه هرمز 
هبا توافق محدود اقتصادی و احتمالا شکنند

رمزپایان جنگ و بازگشایی مسیر تنگه ه
با توافق جامع و پایدار

نقض آتش بس و آغاز دوباره جنگ

سناریوی دیگری در نظر دارم 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

؟شرایط‌اقتصادی‌در‌یک‌فصل‌آینده‌را‌چگونه‌ارزیابی‌می‌کنید

نسبت‌سال1405رشد‌اقتصادی‌سال‌
قبل‌چگونه‌خواهد‌بود؟‌

(رشد‌یک‌درصد‌بوده‌است1404ماهه‌سال‌9در‌)

نسبت‌به‌سال‌1405تورم‌در‌سال‌
قبل‌چگونه‌خواهد‌بود؟‌

(درصد‌بوده‌است71/8تورم‌1404سال‌)

13%
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81%

6%

Stagnation-رکودی 

Boom-رونق 

Stagflation-رکودتورمی 

Goldilocks-نه رونق و نه رکود 

0% 19%

81%

بیشتر‌می‌شود
وسبدون‌تغییر‌محس

کمتر‌می‌شود

100%

بیشتر‌می‌شود
وسبدون‌تغییر‌محس

کمتر‌می‌شود
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تا‌مهم‌ترین‌ریسک‌سرمایه‌گذاری
پایان‌سال‌از‌چه‌نوعی‌است؟

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

د؟بین‌انواع‌راهکارهای‌مدیریت‌ریسک،‌کدام‌ها‌را‌اکنون‌انجام‌می‌دهی

«‌‌ریسک‌اقتصادی»مهم‌ترین‌
ام‌سرمایه‌گذاری‌تا‌پایان‌سال‌کد

است؟

«‌ریسک‌غیراقتصادی»مهم‌ترین‌
ام‌سرمایه‌گذاری‌تا‌پایان‌سال‌کد
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دوری از دارایی های پرریسک

ی متنوع سازی سبد سرمایه گذار

(یسپرده بانک)نگهداری پول به صورت نقد یا شبه نقد 

سرمایه گذاری در دارایی های خیلی کم ریسک

...(مانند کریپتو، آثار هنری و Alternatives)تخصیص سرمایه به گزینه های جایگزین 

استراتژی های پوشش ریسک نظیر الگوهای بازار آپشن و آتی

هیچ کدام، من مدیریت ریسک نمی کنم

(Rebalancing)بازآرایی سبد سرمایه گذاری

https://www.fardayeeghtesad.com/
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(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

ماه‌آینده‌می‌دانید؟6میلیون‌تومان،‌چه‌سبدی‌را‌بهترین‌تعادل‌ریسک‌و‌بازده‌برای‌500با‌

ارزیابی‌شما‌از‌وضعیت‌هر‌بازار‌با‌نگاه‌سه‌ماهه‌به‌چه‌صورت‌است؟

مدیران‌دارایی‌نهادهای‌سرمایه‌گذاریبا‌مشارکت‌

ل ابوالفضل لطفی، احسان طیبی ثانی، برزو حق شناس، رسول رحیم نیا، سهند جلا
سهندی، سیدفرهنگ حسینی، محمد نوربخش، محمدیوسف امین داور، محمدرضا 
بری، دهقانی احمدآباد، مسعود جعفری، مصطفی بابالو، مهدی حسینی فشمی، مهدی دل

مهدی طحانی، میثم فدایی واحد، نوید قدوسی

پیش‌بینی‌خبرگان‌سرمایه‌گذاری‌ایران

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

رشد 
ملایم

افت 
ملایم

31%

25%

81%

0%

6%

63%

69%

13%

19%

6%

6%

6%

6%

75%

75%

6%

13%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

56%

18%

5%

18%
3% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

تغییرات‌
نسبت‌به‌نظرات‌هفته‌قبل

https://www.fardayeeghtesad.com/
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18%

14%

61%

7%

4%

50%

43%

21%

18%

4%

32%

39%

4%

68%

29%

4%

11%

7%

50%

4%

14%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(تعادل نسبی قیمت)خنثی  (انتظار کاهش جدی)خرسی (انتظار رشد جدی)گاوی 

44%

20%

12%

22%
2% سهام

ارز

ثابتدرآمدصندوق

سکهوطلا

کریپتو

ماه‌آینده‌می‌دانید؟6میلیون‌تومان،‌چه‌سبدی‌را‌بهترین‌تعادل‌ریسک‌و‌بازده‌برای‌500با‌

ارزیابی‌شما‌از‌وضعیت‌هر‌بازار‌با‌نگاه‌سه‌ماهه‌به‌چه‌صورت‌است؟

فعالان‌حقیقی‌بازار‌سرمایهبا‌مشارکت‌

احمد اشتیاقی، احمد جانجان، بهزاد یوسفیان امیرخیز، بهنام صمدی، جلال روحی، 
حمید محمدی اصل، رضا خانکی، رمضانعلی سلمانی نژاد، سجاد دولت دوست، سعید 
علی عظیمی، سینا رهبرشهلان، شاهرخ شریعتی، علی اصغرزاده صادق، علی سعدوندی،

نی، مهدی وحدتی، علیرضا توکلی کاشی، عمران بصیری، فردین آقابزرگی، مجتبی سلطا
اسکندری، مهدی افضلیان، مهدی ساسانی، مهدی کریمی، مهشید داداش زاده،  میثم 

صمدنژاد، میثم مقدم، هوشنگ توافقی

پیش‌بینی‌خبرگان‌سرمایه‌گذاری‌ایران

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

رشد 
ملایم

افت 
ملایم

تغییرات‌
نسبت‌به‌نظرات‌هفته‌قبل
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22صفحه‌فرصت‌خرید

.داده اندپیشنهادراطلادرصد22تخصیصسرمایهبازارحقیقیفعالان
وسکهسپردهگواهیدرسرمایه گذاریبرتمرکزبارزگلدصندوق

،جهانیبازاردرطلاقیمتصعودیروندهایازبهره گیریوطلاشمش
بهنیازبدونتامی کندفراهمسرمایه گذارانبرایمنحصربه فردفرصتی

 مندبهرهگران بهافلزاینارزشرشدازطلا،فیزیکینگهداریوخرید
.شوند

بازارازجلوترقدمیکهمیشهطلا،قیمتلحظه‌ایرصدبا
یم‌هایتصمباوکنیدتبدیلفرصتیبهراتغییرهرباشید؛

خرید.بسازیدخودبرایطلاییومطمئنآینده‌ایآگاهانه،
فاکتورارائهبامالیاتواجرتبدونآب‌شدهطلایآنلاین
‌گلدملّیدررافیزیکیتحویلامکانواصالتضمانترسمی،
.کنیدتجربه

برای‌معرفی‌محصول‌سرمایه‌گذاری‌خود‌در‌صفحه‌فرصت‌خرید

پیام‌دهیدFeghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

خبرگاننگاهازسهامبهسبددرصد۵۶تخصیصازبخشی
محققکیاندوایکساهرمیصندوقطریقازمی تواندسرمایه گذاری

فرصتمی تواندریسک پذیرافرادبرایویژهبهصندوقاین.شود
دوق هاصنایندرسرمایه گذار.کندفراهمبازارمتوسطازبالاتربازدهی

 تواندمیصعودیشرایطدرنتیجهدروگرفتهوامغیرمستقیمطوربه
.کندکسببیشتریسود

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

داده اندپیشنهادراطلادرصد۱۸تخصیصسرمایهبازارحقیقیفعالان
کهسوشمشگواهیپشتوانهبالوتوسطلایصندوقآنبرایماکه

رشدازبهره مندیبرایمسیرامن ترین.می دهیمپیشنهادراطلا
کاملمعافیتباوفیزیکینگهداریدغدغه هایبدونطلاقیمت

ت،اسدشواربرایتانبورسیخریدپیچیدگی هایاگر.استمالیاتی
آدرسبا«لوتوسگذاریسرمایهپرتال»درراخودسفارشکافی ست

https://lotusib.irارشماواحدهایخریدکارشناسان،تاکنیدثبت
.دهندانجاممعاملاتیروزهماندرقیمتبهترینبا

درآمدباگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد۱2تا۵سرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابت

بسیاردرصد3۹.۵سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
اندرخشطلایصندوقخریدباسکهوطلاقالبدرپرتفوازدرصد۱۸
راننگهموبگیریدبازدهیبازارازبهترهمشوید،معافمالیاتازهم

آدرسبهاستکافیخریدبرای.نباشیدطلایتانسرقتنگهداری
https://abangroup.irکنیدرجوع.

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

سبدسهامازبخشیمی توانکهباورنداینبرکارشناسان
السدرتهرانبورساولیهعرضهاولین،«وفیروزه»بهراسرمایه گذاری

سرمایه گذاریجاییدر«وفیروزه»سهامخریدبا.داداختصاص۱4۰۵
بالکهبنیست؛سالآخرتقسیمیسودهایانتظاردرصرفاکهکرده اید

توسعه ای،تصمیماتدرمدیرههیئتمتعددومتنوعکرسی های
ازبسیاریرشدمسیروسرمایه گذاریسیاست هایسرمایه ها،افزایش

.داردمستقیمنقششرکت ها

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

گروه مالی فیروزه

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://lotusib.ir/
https://abangroup.ir/
https://www.fardayeeghtesad.com/
https://www.armanati.com/rosegold/
https://app.firouzeh.com/
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شماره سومین کلیدی نکته پنج

کند اما نه به سرعت جا می  های بازارها را جابه  ها و بازنده  توافق احتمالی برنده 

ترین بازنده تبدی( نفت)آغاز جنگ بازار جهانی انرژی  . ل کردرا افزایشی و طلا و نقره را به مهم 
کند، اما نه ریزش نفت به سطوح قبل جنگ و نه جهش  توافق احتمالی این روند را معکوس می 

شتازی  در بازارهای داخلی نیز پی. فلزات گرانبها به رکوردهای تاریخی به سرعت رخ نخواهد داد
ها ی  مسکن و خودرو احتمالا پایان یابد و با کاهش انتظارات تورمی احتمالا بورس و گزینه 

های اقتصادی ت شوند که درجه آن به گشایش  گذاری می  وافق  درآمد ثابت مقصد اصلی سرمایه 
.وابسته است

گذاران از فصل بعدی اقتصاد، رکود تورمی است انتظار سرمایه 

گذاری معتقدند در یک فصل آینده فضای اقتصاد ای۸۰بیش از  ران  درصد خبرگان سرمایه 
های. رکود تورمی خواهد بود گذاری این به معنای احتیاط درباره گزینه  از نگاه سرمایه 

هایی است که پوشش ریسک تورم می دهندوابسته به تولید و توجه بیشتر به گزینه  اما  .  
.توافق احتمالی ممکن است این نگاه را تغییر دهد

ل شدریزش طلای جهانی به میدان جنگ عوامل تکنیکی با مسائل بنیادی تبدی

هزار دلار ناشی از ترس تورم مرتبط با جنگ ایران و 4اونس طلا هفته گذشته تا نزدیک 
سنگین  جدال. افزایش نرخ بهره سقوط کرد که البته سیگنال توافق بخشی از آن را جبران کرد

دانند و معتقدن ها عوامل فشار را مقطعی می  بین  د از  تحلیلی درباره فلز زرد وجود دارد، خوش 
ها، فض ای نظر استراتژیک همچنان متغیرهای جهان مانند ریسک ژئوپلیتیک، بدهی دولت 

های مرکزی به نفع طلاست .نااطمینانی و توجه بانک 

گذاری فاز بازار سهام را به گاوی شدید و ارز و طلا را به مت عادل  خبرگان سرمایه 
نسبی تغییر دادند 

تظارات سیگنال توافق احتمالی میان ایران و آمریکا در هفته جدید باعث افزایش معنادار ان
درصد  ۸۰درباره سهام بین مدیران دارایی نهادهای حقوقی به بیش از ( بازار گاوی)مثبت 

سوم فعالان حقیقی انتظار دارند بازارهای ارز و طلا ر. شده است وند  در مقابل بیش از یک 
.خنثا در سه ماه آینده تجربه کنند

گذاری  ترین ریسک سرمایه  و « شوک تورم»از منظر اقتصادی ۱4۰۵مهم 
است« ژئوپلیتیک»غیراقتصادی 

گذاری امسال را ۹۰حدود  ترین ریسک محیط سرمایه  گذاری مهم  درصد خبرگان سرمایه 
دانند ترین ریسک غیراقتصادی ۹4در این بین، . غیراقتصادی می  درصد معتقدند مهم 
ترین ریسک اقتصادی  . درصد سیاست خارجی خواهند بود۶مسائل ژئوپلیتیک و  مهم 

، شوک رکود  (نرخ بهره)درصد آراست و پس از آن سیاست پولی ۵۰با « شوک تورم»
.اقتصادی و سیاست ارزی قرار دارند

1

2

3

4
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اولطبقه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

:گراهامبنیامین

یستناینبهسرمایه گذاریتصمیمیکبودنغلطیادرست»
درستزمانیتصمیمتانمخالفند؛یاموافقشمابادیگرانکه

«.باشددرستشماتحلیلواستدلال کهاست

https://www.fardayeeghtesad.com/
https://www.fardayeeghtesad.com/tag/%D9%81%D8%B1%D8%AF%D8%A7%DB%8C+%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D9%87%D8%A7
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