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2صفحه بازارهای هفته در یک نگاه

بورس تهران

واحد3,761,305

درصد1/3

سکه امامی

تومان192,500,000

درصد2/3-

دلار بازار آزاد

تومان79,000

درصد-0/6

(اخزا)نرخ بهره 

درصد39

واحد درصد -0/5

:بازارهای داخلی

طلای جهانی

بر اونسدلار 4,519

درصد-0/5

پلاتین

بر اونسدلار 1,949

درصد-2/2

نقره

بر اونسدلار 76/2

درصد0/3

پالادیوم

بر اونسدلار 1,366

درصد-4/2

:فلزات گرانبها

نفت خام آمریکا

دلار بر بشکه96/5

درصد-8/4

گاز طبیعی اروپا

ttfیورو بر  48/4

درصد-3/6

خام برنتنفت 

دلار بر بشکه105

درصد-4/5

بنزین آمریکا

دلار بر گالن3/4

درصد-7/9

:انرژی

مس

بر تندلار 13,637

درصد0/7

CISفولاد 

بر تندلار 465/7

درصد3/7

آلومینیوم

بر تندلار 3,656

درصد2/6

روی

بر تندلار 3,555

درصد0/7

:فلزات پایه

500اس اندپی 

واحد7,446

درصد0/5

شانگهای چین

واحد4,113

درصد-0/5

نزدک

واحد26,293

درصد0/3

کاسپی کره

واحد7,848

درصد4/7

:سهام، ارز و کریپتو جهانی

600استاکس 

واحد625/6

درصد3/1

شاخص دلار

واحد99/3

درصد-0/6

نیکی ژاپن

واحد63,339

درصد3/1

بیت کوین

دلار77,525

درصد-2

مهم ترین رویدادهایی که سرمایه گذاران در هفته آینده رصد می کنند

تحولات مربوط به مذاکرات ایران و آمریکا▪

احتمال دیدار شی جین پینگ، رهبر چین با ▪
کیم جونگ اون، رهبر کره شمالی

اولین هفته کاری رسمی کوین وارش به عنوان▪
رئیس جدید فدرال رزرو

ارسخنرانی بومن و ویلیامز اعضای کمیته باز▪
(FOMC)باز فدرال رزرو

گزارش عملیات بازار باز بانک مرکزی▪

(احتمال انتشار)آمار تورم ماه اردیبهشت ▪

شاخص اطمینان مصرف کنندگان آمریکا ▪

(ECB)نشست خبری بانک مرکزی اتحادیه اروپا▪

(PCE)شاخص تورم محبوب فدرال رزرو آمریکا▪

آمریکا۲۰۲۶رشد اقتصادی فصل اول ▪

(آوریل)سفارش کالاهای بادوام آمریکا ▪

(آوریل)فروش خانه های جدید آمریکا ▪

(مه)تورم آلمان ▪

(مه)شامخ شیکاگو ▪

سه‌شنبه

چهارشنبه

پنجشنبه

جمعه
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بازار ارز و طلا 

دهد اول، رشد به عنوان پناهگاه پیش از شروع: روند ارز و طلا سه دوره مهم را نشان می 
های اقتصادی حین جنگ. جنگ دلیل سوم، رشد به. دوم، افت به دلیل تعلیق در فعالیت 

ازارهای اکنون انتظارات تورمی بالا و افت قیمت نسبی دلار در ب. افزایش انتظارات تورمی
های رشد دلار هستند؛ اما نااطم ینانی فیزیکی نظیر ملک، خودرو و کالاهای بادوام انگیزه 
های اقتصادی شده و احتمال ازسرگیری حملات نظام ی از  شدید که سبب رکود فعالیت 

.یک سو و سناریوی توافق از سوی دیگر باعث توقف رشد شده است

های طلا در آغاز جنگ به دلیل نیاز به نقدینگی، اف ت دلار غافلگیری خروج پول از صندوق 
مسیری که به طور معکوس با ورود . داخل و کاهش قیمت اونس طلای جهانی رقم خورد

های درآمد ثابت، نمایانگر فضای تعلیق و نااطمینانی بود بس و اما آتش. پول به صندوق   
های اقتصادی جریان پول را تغییر داد و مجموع ورود پول به   شروع مجدد فعالیت 

های طلا را به بیش از  ترین. همت رساند۳۸صندوق  اکنون بالا ماندن انتظارات تورمی مهم 
گذاری، یعنی طلاست گذاران برای ورود پول به پناهگاه سرمایه  .  انگیزه سرمایه 

3صفحه 

سه فاز دلار و سکه پیش و پس از جنگ رمضان

صندوق درآمد ثابت
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بازار سهام

ر  جاماندگی بورس از تورم سای: سه عامل رشد غافلگیرانه قیمت سهام در بازگشایی
ها، پیشخور شدن نسبی ریسک جنگ در قیمت سهام در دی ماه  و مدیریت  ۱۴۰۴دارایی 

دیده متوقف ماندند تا از ۴۲بازگشایی بورس تهران به نحوی که حدود  سهم آسیب 
گذاران جلوگیری شود زدگی سرمایه  ت و رشد معنادار ارزش معاملات نشانه مثب. وحشت 

تر تجربه بازگشایی سهام بود ها به روند مذاکرات. مهم  بینی  ایران و  همچنین، برخی خوش 
کند .آمریکا نیز به این روند کمک کرد و تداوم آن مسیر پیش رو را تعیین می 

گذاران در یک رفتار تحلیل ای در بورس تهران شکست و سرمایه  ی دقیقا  سنت رفتار توده 
هایی که پتانسیل رشد داشتند نظیر سیمان، دارو، غذا و حتی برخی فلزات ر ا سهم 
شده به واسطه جنگ با فشار ف روش  اهداف خرید قرار دادند؛ در حالی که صنایع تضعیف 

دهد فعالان این روزهای بورس افراد تحلیلی و ن. مواجه بودند ه این عملکرد نشان می 
تجربه هستند های غیراقتصادی مسیر را ت. عموم کم  غییر باید دید در ادامه مسیر ریسک 

کند دهد یا بازار سهام بر مبنای تحلیل سودآوری خرید و فروش می  . می 

4صفحه 

روز توقف۸۰سورپرایز بورس پس از 

شکست الگوهای سنتی در بازار سهام

معاملاتارزش میانگین روزانه 
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د و متهم شکست رابطه بورس و دلار، یعنی ارز رانتی، از انتهای سال گذشته حذف ش
ترین نیروی محرکه  ر  بورس تهران د. برای رشد بازار سهام است« اقتصادی»همین مهم 

، بلکه به  (درصدی۹۶همبستگی )بلندمدت اثبات کرده که نه تنها با دلار همراه است 
گیرد ز روندی که با ار. دلیل ایجاد ارزش افزوده و رشد اقتصادی از آن نیز سبقت می 

های اقتصادی اخیر دولت مجدد به  ۱۴۰۰دستوری از سال  دچار وقفه شد، اما با سیاست 
رود ادامه یابد .  ریل قبلی برگشته و انتظار می 

های بورسی نه تنها رشد تورم را مهار نکرد، بلکه نتوان ست مانع سرکوب نرخ دلار شرکت 
پای تورم ب. پرش نرخ ارز و سکه در بازار شود الا بورس تهران که به طور تاریخی پابه 

گذاران فراهم کرده بود رفت و حتی بازده بهتری را در سه دهه اخیر برای سرمایه  از می 
ماندگی معنادار مواجه شد ۱۴۰۰سال  ۵۷۶درصد رشد در مقابل تورم ۱۸۴)با یک عقب 

گذاران به بورس(. درصدی شده یک محرک مهم برای اقبال سرمایه  حالا این فنر جمع 
شود های غیراقتصادی محسوب می  .  تهران در صورت تعدیل ریسک 

5صفحه 

رقابت بورس و تورم به کدام سو می رود؟

دلار و بورس دوباره رفیق می شوند؟ 
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بنابراین، . درصد رشد تورم و دلار را پوشش داده است۴۰فقط حدود ۱۴۰۰بورس از سال 
.آینده سهام از دو لنز ارز و تورم در سه سناریو قابل بررسی است

بینانه تواند تا :سناریوی خوش  درصد ۸۰پایان جنگ با گشایش نسبی اقتصادی می 
در این سناریو با توجه به . جاماندگی تورمی یا دلاری بورس تهران را جبران کند

توان انتظار داشت در یک سال آینده بازار سهام افتادگی شدید بازار سهام، می  عقب 
تاز بازدهی بازارها فراتر از رشد یکساله تورم و دلار شود .یکه 

های اقتصادی و فضا:سناریوی میانه بس با محدودیت  ی  ادامه وضع موجود، یعنی آتش 
کند۶۰نااطمینانی حدود  سناریویی. درصد جاماندگی دلاری و تورمی بورس را جبران می 

کند .که یک بازده اندکی بیش از تورم و دلار را نصیب سهامداران می 

های زیرساختی، امکان پوشش فقط:سناریوی بدبینانه شروع مجدد جنگ و آسیب 
توان های خاص حتی می  کند که در حالت  سوم جاماندگی تورم و دلار را برآورده می  د یک 

.  رشد یکساله شاخص بورس را با افت نسبی مواجه کند

6صفحه 
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سناریوهای تورمی و دلاری بورس تهران

خوشبینانه 
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یک ورود پرقدرت پول حقیقی به بازار سهام در دو روز پایانی معاملات هفته گذشته از
گذاری در بازار سرمایه نظیر صندوق املا های سرمایه  ک و سو و فشار فروش سایر گزینه 

کند که ارزندگی بازار سهام بس یاری از مستغلات از سمت دیگر، یک گمانه را پررنگ می 
های فعلی سهام قرار داده است پذیر را در کمین قیمت  گذاران ریسک  ه در هفت. سرمایه 

داوم  پیش رو، در صورت عدم دریافت سیگنال منفی از مذاکرات ایران و آمریکا احتمال ت
.  این روند بالاست

بورس تهران نسبت به میانگین  (P/E)درصدی نسبت قیمت به درآمد ۴۰افت حدود 
ها در بازار سهام پیش از شر دهنده پیشخور شدن بخش مهمی از ریسک  وع  تاریخی، نشان 

گذاران محسو. جنگ رمضان است گیری سرمایه  ترین مبنای تصمیم  ب  نسبتی که مهم 
شود سنگری مستحکم مقابل افت بیشتر سهام در صورت تغییر فاز بازار است نزدیکی  . می 

شود ، جذابیت  به فصل مجامع که با تقسیم سود نقدی باعث کاهش بیشتر این نسبت می 
دهد پذیر سهام را هوشمندانه نشان می  .دیگری است که کمین برخی خریداران ریسک 

7صفحه 

سرمایه گذاران در کمین بورس؟ 

درجه پیشخور شدن تنش ها در قیمت سهام
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(نرخ بهره)بازار پول 

نرخی که پیش . درصد کاهش داد۳۷آغاز جنگ نرخ بهره اسناد خزانه اسلامی را تا زیر 
درصد ۴۱از جنگ به واسطه انقباض شدید بانک مرکزی و انتظارات تورمی به بیش از 

های اول، کاهش شدید تقاضای پول با تعلیق فع. رسیده بود به دو دلیل کاهشی شد الیت 
درصدی بانک  ۱۰۰اقتصادی در آغاز جنگ و دوم، افزایش عرضه پول با پاسخگویی 

ها بس روند معکوس گرفته و ن. مرکزی به تقاضای بانک  ها را دو عاملی که پس از آتش  رخ 
. درصد نزدیک کرده است۴۰به 

، اول. دو نشانه افزایشی برای نرخ بهره در عملیات بازار باز بانک مرکزی مشاهده شد
ها  های بانک  همت و دوم، کاهش  ۳۰۰به بیش از ( رشد تقاضای پول)افزایش ارسال سفارش 

لیل  هرچند تقاضای پول به د. به زیر نصف تقاضا( افت عرضه پول)پاسخ بانک مرکزی 
توسط نااطمینانی و رکود اقتصادی به ارقام پیش از شروع جنگ برنگشته، اما عرضه پول

شی  بانک مرکزی انقباضی مانده که سیگنال افزایش نرخ بهره است؛ مگر آنکه گشای
.  م زندسیاسی، انتظارات تورمی را مجدد کاهشی کند یا جنگ مجددا تعلیق اقتصادی را رق

8صفحه 

انعکاس جنگ در نوسان معنادار نرخ بهره بازار
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بازار جهانی

بینی بازار به اثر زودگ۶تورم  ذر جنگ  درصدی تولیدکنندگان آمریکایی پایان خوش 
بزرگ ایران بر اقتصاد جهانی بود و باعث شد نرخ بهره اوراق بدهی دولتی اقتصادهای

ت با این تفاو. ، یعنی پیش از بحران مالی جهانی برسد۲۰۰۷به بالاترین سطح از سال 
۱۲۰درصد بود و حالا ۶۰که آن زمان نسبت بدهی آمریکا به تولید ناخالص داخلی 

ها از طلا تا مس. درصد است و نرخ بهره بالا فشار منفی تازه بر قیمت کامودیتی 
های جهانی و بازار کریپتو وارد کرد . همچنین بورس 

ود که  بستن تنگه هرمز نه فقط بحران انرژی، بلکه شوک تورمی به اقتصادهای جهان ب
دهد بینی بازار از نرخ  بهره فدرال رزرو نشان می  صورتجلسه نشست. خود را در پیش 

:  نداغلب اعضا بر چهار موضوع تاکید کردبا این نظر همسو است و اخیر فدرال رزرو نیز 
حتی با پایان درگیری، قیمت -۲بیش از انتظار قبلی طول بکشد « هرمز»احتمالا مساله -۱

ماند  تری بالا می  تورم بالاتر از هدف دو درصد برای -۳انرژی و کالاها برای مدت طولانی 
یابد  دهنده نگاه انبساطی باشد-۴زمان بیشتری ادامه می  . نباید ادبیات بیانیه نشان 

9صفحه 

وقتی نرخ بهره آمریکا از ایران سیگنال گرفت 
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طلا|بازار جهانی 

های  سه فاز تغییر انتظارات درباره نرخ بهره دلار آمریکا دلیل ریزش فلزات و بو رس 
کند هره  پیش از جنگ، بازار انتظار کاهش دو تا سه مرتبه نرخ ب. جهان را روشن می 

بینی. توسط فدرال رزرو را داشت باز  با آغاز جنگ این انتظار معکوس شد، اما پیش 
ا از ام. شدن زودهنگام تنگه هرمز انتظارات را فقط برای مدت محدودی بالا برده بود

بینی تغییر کرد و حالا فعالان بازارها انتظار دارند حتی تا میانه  هفته قبل، این خوش 
.  سال آینده میلادی نیز نرخ بهره فدرال رزرو بالا بماند

شو یکی  . دشوک نرخ بهره به طلا از سوی برخی فرصتی بزرگ برای خرید ارزیابی می 
گوید گذار مشهور آمریکایی است که می  آنچه از آنها پیتر شف، نویسنده و سرمایه 

گرچه  (. نرخ بهره اسمی منهای تورم)برای طلا اهمیت دارد، نرخ بهره واقعی است 
معنای نرخ بهره اسمی ممکن است کمی بالا رود، اما وقتی تورم از آن بالاتر باشد به

ین،  طرفداران این نگاه همچن. نرخ بهره واقعی منفی است که اثر مثبت بر طلا دارد
دانند . ریسک رکود تورمی را به نفع فلز زرد می 

10صفحه 

پشت صحنه شوک به بازار طلا و بورس های جهانی 

ترس بازار جهانی، فرصت برای خرید طلاست؟ 
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بورس ها|بازار جهانی 

های ابوظبی و دبی به دلیل آسیب شدید امارات از جنگ و وابستگی به گر دشگران بورس 
های دورقمی مواجه شدند گذاران با افت  ه بورس بحرین که اقتصادی ب. و تردد سرمایه 

آوری کمی نسبت به بسته شدن تنگه هرمز داشته، منفی شدت درگیر بدهی بوده تاب 
رشد در مقابل، بورس مسقط به دلیل مسدود نماندن مسیر تجاری عمان حتی. شده است

های عربستان، کویت و قطر نیز به عل. درصدی را تجربه کرده است۱۰بیش از  ت بورس 
های ابتدایی را جبران کرده آوری بیشتر اقتصادهایشان افت  انددرگیری کمتر و تاب    .

11صفحه 

تصویر بورس های منطقه خلیج فارس از آغاز جنگ ایران

ایده های سرمایه گذاری بلک راک

دهیم؛ اثرات محدود جنگ ایران بر  سهام آمریکا را افزایش می 
ه در  اقتصاد آمریکا و انتظار برای رشد بیشتر سودآوری به ویژ

پذیر نگه داشته است .حوزه هوش مصنوعی ما را ریسک 

دهیم؛  سهام بازارهای نوظهور را به صورت هوشمند افزایش می 
چنین سهام آسیایی به ویژه صنایع مرتبط به هوش مصنوعی و هم
.کشورهای صادرکننده کامودیتی در آمریکای لاتین جذابند

اوراق بدهی بلندمدت دولتی آمریکا و به ویژه ژاپن را کاهش  
دهیم ها نرخ بهره بلندم. می  دت  شوک انرژی و افزایش نااطمینانی 

برد که به معنای کاهش قیمت این اوراق است .  را بالا می 

ارزهای اقتصادهای نوظهور وابسته به صادرات کامودیتی  
دهیم . آمریکای لاتین مانند برزیل را افزایش می 
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12صفحه کامودیتی ها|بازار جهانی 

پیش بینی فلزات بانک جهانی 

پیش بینی طلا و نفت

واحدفلزات
۲۰۲۴۲۰۲۵

تغییرات نسبت به برآورد قبلیپیش بینی

۲۰۲۶۲۰۲۷۲۰۲۶۲۰۲۷

-mt۲.۴۱۹ ۲.۶۳۲ ۳.۲۰۰ ۳.۰۰۰۲۱/۶٪٪۶/۳/$آلومینیوم

-mt۹.۱۴۲ ۹.۹۴۷ ۱۲.۰۰۰ ۱۱.۰۰۰ ۲۰/۶٪٪۸/۳/$مس

-dmt۱۰۹/۴۱۰۰/۲۹۷ ۹۵ ٪۳/۲-٪۲/۱/$سنگ آهن

mt۲.۰۶۹ ۱.۹۶۲ ۱.۹۵۰ ۱.۹۵۰ ٪۰/۶-٪۰/$سرب

mt۱۶.۸۱۴ ۱۵.۱۶۲ ۱۷.۰۰۰ ۱۷.۵۰۰ ٪۱۲/۱٪۲/۹/$نیکل

-mt۳۰.۰۶۶ ۳۴.۰۵۹ ۴۱.۰۰۰ ۳۷.۰۰۰ ٪۲۰/۴٪۹/۸/$قلع

-mt۲.۷۷۶ ۲.۸۶۸ ۳.۰۰۰ ۲.۷۵۰ ٪۴/۶٪۸/۳/$روی

دلار ۵۹۰۰به ۲۰۲۶قیمت طلا ممکن است تا پایان سال : یو بی اس
در هر اونس برسد؛ سناریویی که تحت تأثیر عواملی مانند 

ه ای، عدم قطعیت انتخابات میان دوره ای  ایالات متحده، جنگ تعرف
.تضعیف دلار و کاهش نرخ های بهره واقعی شکل می گیرد

 تا با وجود ریسک های کوتاه مدت انتظار داریم طلا: گلدمن ساکس
دلار برسد زیرا طبق نظرسنجی از بانک های ۵۴۰۰پایان سال به 

ماه آینده افزایش ۱۲درصد آنها ذخایرشان را طی ۷۰مرکزی، 
. دلار را پیش بینی می کنند۵۰۰۰می دهند و قیمت های بالای 

اگر روند خرید بانک های مرکزی در سال های اخیر : دویچه بانک
درصد برسد، ۴۰ادامه یابد و سهم طلا از ذخایر ارزی کشورها به 

دلار می رسد۸۰۰۰به ۲۰۳۱هر اونس طلا در سال 

یمت ها تا اگر تنگه هرمز تا پایان ژوئن بازگشایی شود، ق: بلومبرگ
شد دلار بالا می رود اما اگر بازگشایی تا ژوئیه طول بک۱۲۰حدود 

۱۶۰فاز جدیدی از بحران را شاهد خواهیم بود که قیمت ها را به 
دلار می رساند

قیمت با فرض بسته ماندن تنگه هرمز تا ژوئیه،: مورگان استنلی
۹۰دلار و فصل آخر ۱۰۰دلار، فصل سوم ۱۱۰نفت در این فصل  

تا ۱۳۰طولانی تر شدن بستن هرمز، قیمت ها بین . دلار  می شود
.دلار خواهند بود۱۵۰

دت بازار جهانی نفت هنوز ریسک اختلال طولانی م: سیتی بانک
هرمز را قیمت گذاری نکرده و اگر بسته ماندن تنگه هرمز تا 

.دلار بالا می رود۱۵۰سه ماهه سوم سال طول بکشد قیمت ها تا 

وافقتسریع،صلح:می کندپیش بینیسناریوسهمک کنزیوود
راسالآخرنفتقیمتسریعصلح.طولانی مدتاختلالوتابستانی

طولانی،اختلال.می دهدکاهشدلار۶۵به۲۰۲۷سالودلار۸۰به
.می کنددلاری۲۰۰رانفت
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کریپتو|بازار جهانی 

های  ای ورود ETFخروج یک میلیارد دلار سرمایه از صندوق  هفته  کوین روند شش  بیت 
فافیت در  در شرایطی که سه سیگنال سیاسی از جمله تصویب قانون ش. پول را تغییر داد

سازی و ادامه خریدهای ک ریپتویی کمیسیون بانکداری مجلس سنا، توسعه پرشتاب توکن 
شوند ی مشابه برخی معتقدند اتفاق. خانواده ترامپ حامیان بلندمدت کریپتو محسوب می 

های  کوین نقدی در سال ETFصدور مجوز صندوق  در حال وقوع است که  ۲۰۲۴بیت 
رساند های تاریخی جدیدی می  ها را به اوج  کوین و سایر رمزدارایی  . بیت 

کوین سری  ۸۳محدوده : سه ترمز تکنیکی برای قیمت بیت  هزار دلار نقطه سربه 
کوین استETFخریداران  ت تا پایان ماه مه، قراردادهای آتی موقعی. های نقدی بیت 

تواند با اعمال شدن فشار  ۸۰خرید روی  هزار دلار قابل تاملی وجود دارد که می 
کوین است۲۰۰دلار میانگین متحرک ۸۲۴۰۰. فروش ایجاد کند هر سه  . روزه بیت 

های بهره دوباره  عامل مانع رشد پادشاه رمزارزها شد و هراس تورمی و رشد نرخ 
کوین را به زیر  .هزار دلار کشاند۸۰بیت 

13صفحه 

حامیان پرواز بیت کوین به اوج تاریخی جدید

روزه۲۰۰ناکامی بیت کوین برای شکست مقاومت 
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Ja
n-

26

Fe
b-

26

M
ar

-2
6

Ap
r-2

6

M
ay

-2
6

قیمت بیت کوین
روزه50میانگین 
روزه200میانگین 

هفته ورود۶های بیت کوین پس از ETFخروج پول از 

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

https://www.fardayeeghtesad.com/


14صفحه ایده سرمایه گذاری

:استراتژی
درصد۴۰کهاولبخش.استاصلیبخشسهدرپرتفویتقسیممشخصاستراتژی

شودشاملراکلپرتفوی گذاریمحصولاتمی  ردکالاهاتورمباهمبستهسرمایه 
هایازفارغکهاستاقتصاد .کردحرکتعمومیتورمبابتوانشرکتیریسک 

های گذاریگزینه  تدکانقره،طلا،سپردهگواهیبخشایندراستفادهموردسرمایه 
هایازاستفادهپرتفو،دومبخش.استخودروومیلگردمس، گذارگزینه  بایسرمایه 

بخشنایکهاستمطمئنبازدهایجادوپرتفویکلیریسککنترلبرایدرآمدثابت
شودشاملراپرتفودرصد۳۰نیز هایکهمی  باخزانهاوراقوثابتدرآمدباصندوق 

.بوددخواهپرتفوازبخشاینتشکیلبرایگزینهبهترینسالیکزیرسررسید
ایبخشومعاملاتیاهرمازاستفادهسومبخش هام،سخریدشاملکهپرتفوسرمایه 

های هایخریداختیارواهرمیصندوق  ایچندشرکت  فوپرتبخشاینکهاسترشته 
هایلحاظبااقتصادمولدبخشازبازدهیکسبدرصدد ینادر.استسیاسیریسک 

هایسهامخریدبخش نایعصوغذاییساختمانی،سیمان،صنایعمثلمتوسطشرکت 
هاو«فملی»ایرانمسملیشرکتسهامشاملبزرگ خریدهمچنینوبانک 

های ایچندشرکتهایخریداختیارخریدومنابعدرصد۵بااهرمیصندوق  رشته 
.«وغدیر»و«شستا»مثل

:فرصت‌هاوریسک‌هاکلی؛نگاه
های کندتهدیدراایراناقتصادهمچناناقتصادیوسیاسیریسک  یکلنگاه.می 

ونگینقدیرشدباهمگامومتوسطریسکسطحباپرتفوییکایجادبرنگارنده
گذاربرایراتورمازفراتربازدهکسبامکانکهاستتورم رشد.کندفراهمسرمایه 

هایایجادبالاتورمونقدینگی رالفمختبازارهایبینجابجاییدرراخاصیفرصت 
پذیر کندامکان  هایدردرصد۴۰کلیچارچوبامامی  گذاریگزینه  کالایی،سرمایه 

هایدردرصد۳۰وثابتدرآمدبامالیمحصولاتدردرصد۳۰ سهامبرمبتنیگزینه 
(equity -based)تواند دررامثبتیواقعیبازدهیمعقولریسکسطحبامی 

.کندفراهمکشورفعلیشرایطوبالاتورمبااقتصاد

فداییمیثم
آبانسرمایهبازارخدماتگروهمدیرعامل

:ایده
گذاریایراناقتصادپرتلاطموپیچیدهاکوسیستموشرایطدر بهتوجهاببایدسرمایه 

های.باشدتوامریسککنترلوبازدهیکسب مامتکلاناقتصادوسیاسیریسک 
های دهندقرارتاثیرتحتبالاییبسیارشدتباراداراییکلاس  رشدبالاینرخ.می 

هایایجادآنتبعبهونقدینگیوپولیپایه گذاریسرمپرتفویکایجادبالا،تورم  باایه 
کنددشوارراتورمازفراترواقعیبازدهنرخ یجادابرمبتنینگارندهاصلیایده.می 

هایلحاظباپرتفوی تورمزافراتربازدهیایجادهمچنینواقتصادیوسیاسیریسک 
هایبا .استاقتصادییاسیاسی(Panic)پنیکشرایطدرنقدشوندهدارایی 

میلیون تومان چگونه سرمایه گذاری کنم؟۵۰۰با 
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15صفحه پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران

د؟کدام سناریو را تا پایان خرداد محتمل تر می دانی

29%

29%

0%

35%

6%

رمز ادامه آتش بس و بسته ماندن تنگه ه
بدون گشایش اقتصادی 

پایان جنگ و بازگشایی مسیر تنگه هرمز
دهبا توافق محدود اقتصادی و احتمالا شکنن

هرمز پایان جنگ و بازگشایی مسیر تنگه
با توافق جامع و پایدار

نقض آتش بس و آغاز دوباره جنگ

سناریوی دیگری در نظر دارم 

با نرخ های فعلی و چشم اندازی که از دلار و تورم وجود 

دارد، چشم انداز بورس را چگونه ارزیابی می کنید؟

بدبینی ها باعث می شود 
شاخص بورس منفی بماند

رشد اسمی محدود رخ می دهد و 
کمی بالاتر ۱۴۰۵بازدهی بورس 

از صفر قرار می گیرد

رشد اسمی رخ می دهد و بازدهی 
بورس نیمی از تورم را جبران 

(درصد۴۰تا ۳۰حوالی )می کند 

رشد واقعی برای بورس رخ 
می دهد، یعنی بالاتر از تورم 

3%

7%

29%

61%
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16صفحه 

و ( یسکبیشترین ر)نمره ریسک و ارزندگی هر صنعت را بین یک 
چقدر می دانید؟(  بیشترین ارزندگی)پنج 

سیمان

قند و شکر

غذایی

زراعت

دارو

مس

خرده فروشی

بانک

آلومینیوم

روانکار

پالایشی

کاشی و سرامیک

(استخراج کانه های فلزی)معادن 

تیسرمایه گذاری ها و چندرشته ای صنع

سرب و روی

انبوه سازی

محصولات شیمیایی

ماشین آلات و تجهیزات

حمل و نقل و لجستیک

لاستیک و پلاستیک

بیمه

فولاد

خودرو

یوتیلیتی

ریسک ارزندگی

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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17صفحه 

استراتژی فعال
90%

استراتژی منفعل
10%

29%

23%

48%

صورتهبسهامبازاردرسرمایه گذارینااطمینانی،فضایبهتوجهبا
گزینه(شاخصکردندنبالیاpassive)منفعلیا(active)فعال

بود؟خواهندبهتری

عادل به نظر شما محدودیت دامنه نوسان امری است که به ت

بازار پس از بازگشایی کمک می کند؟

ی محدودیت دامنه نوسان را عاملی ضد نقدشوندگ
و تشدیدکننده صف های فروش می دانم 

و با آن مخالفم

یف حتی با رفع ریسک های موجود به دلیل ساختار ضع
بازار سهام ایران با محدودیت دامنه نوسان موافقم

با توجه به شرایط خاص فعلی، به نظرم محدودیت 
دامنه نوسان از هیجان  بازار می کاهد و با محدود ماندن

آن به طور موقت موافقم

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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18صفحه 

71%

71%

68%

13%

23%

29%

29%

32%

84%

71%

0%

0%

0%

3%

6%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(انتظار کاهش قیمت)خرسی (انتظار رشد قیمت)گاوی  (تعادل نسبی قیمت)خنثی 

45%

20%

20%

10%
5%

سهام

ارز

صندوق درآمد ثابت

طلا و سکه

کریپتو

ماه آینده می دانید؟۶میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای ۵۰۰با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

:با مشارکت

ابوالفضل لطفی، احسان طیبی ثانی، محمدیوسف امین داور، بهادر برهان، 
، بهرام گروسی، حسن کاظم زاده، رسول رحیم نیا، سروش رشیدی، سهند جلال سهندی

سیدرضا علوی، سیدفرهنگ حسینی، عزت الله طیبی، عادل بهزادی، علی خرد،
د، محمد اقبال نیا، محمد نوربخش، محمدرضا بیک زاده مقدم، محمدرضا دهقانی احمدآبا

تی، مرتضی استهری، مصطفی بابالو، مهدی حسینی فشمی، مهدی دلبری، مهدی رضای
مهدی طحانی، میثم ساریان، میثم فدائی واحد، نوید خاندوزی، نوید قدوسی، 

همایون دارابی، ولید هلالات

پیش بینی خبرگان سرمایه گذاری ایران
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19صفحه 

48%

35%

52%

19%

6%

23%

32%

19%

48%

48%

0%

3%

0%

3%

16%

ارز

سکه و طلا

سهام

مسکن

(بیت کوین)کریپتو 

(انتظار کاهش قیمت)خرسی (انتظار رشد قیمت)گاوی  (تعادل نسبی قیمت)خنثی 

34%

29%

9%

24%

4%
سهام

ارز

صندوق درآمد ثابت

طلا و سکه

کریپتو

ماه آینده می دانید؟۶میلیون تومان، چه سبدی را بهترین تعادل ریسک و بازده برای ۵۰۰با 

ارزیابی شما از وضعیت هر بازار با نگاه سه ماهه به چه صورت است؟

:با مشارکت

ی، حسین اله دادی، برزو حق شناس، بهزاد یوسفیان امیرخیز، بهنام صمدی، جلال روح
جواد فلاحیان، حمید اسدی، حمیدرضا حدادیان، رضا حبیب تمر، رضا شیرازی پور، 

شاهرخ شریعتی، شاهین احمدی، علی اصغرزاده صادق، علی وحدتی، عمران بصیری،
، مجتبی سلطانی، محسن ایلچی، محمد اسکندری، مهدی اسکندری، مهدی ساسانی

میثم  صمدنژاد

پیش بینی فعالان حقیقی بازار سرمایه
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20صفحه فرصت خرید

ازیکی(فارمانی)آتیآرمانبخشیسرمایه‌گذاریصندوق
برزتمرکباکهاستایرانسرمایهبازاردرنوینمالیابزارهای
فراهمنسرمایه‌گذارابرایمنحصربه‌فردفرصتیدارویی،صنعت
گزینه‌ایبهواست معاملهقابلنوعازکهصندوق،این.می‌کند
.استشدهتبدیلسرمایه‌گذارانبرایجذاب

بازارازجلوترقدمیکهمیشهطلا،قیمتلحظه‌ایرصدبا
یم‌هایتصمباوکنیدتبدیلفرصتیبهراتغییرهرباشید؛

خرید.بسازیدخودبرایطلاییومطمئنآینده‌ایآگاهانه،
فاکتورارائهبامالیاتواجرتبدونآب‌شدهطلایآنلاین
‌گلدملّیدررافیزیکیتحویلامکانواصالتضمانترسمی،
.کنیدتجربه

برای‌معرفی‌محصول‌سرمایه‌گذاری‌خود‌در‌صفحه‌فرصت‌خرید

پیام‌دهیدFeghtesadadmin@به‌آیدی‌تلگرام‌

خبرگاننگاهازسهامبهسبددرصد۴۵تخصیصازبخشی
محققکیاندوایکساهرمیصندوقطریقازمی تواندسرمایه گذاری

فرصتمی تواندریسک پذیرافرادبرایویژهبهصندوقاین.شود
دوق هاصنایندرسرمایه گذار.کندفراهمبازارمتوسطازبالاتربازدهی

 تواندمیصعودیشرایطدرنتیجهدروگرفتهوامغیرمستقیمطوربه
.کندکسببیشتریسود

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

پیشنهادراطلادرصد۲۴تخصیصسرمایهبازارحقیقیفعالان
ومششگواهیپشتوانهبالوتوسطلایصندوقآنبرایماکهداده اند

رشدازبهره مندیبرایمسیرامن ترین.می دهیمپیشنهادراطلاسکه
کاملمعافیتباوفیزیکینگهداریدغدغه هایبدونطلاقیمت

ت،اسدشواربرایتانبورسیخریدپیچیدگی هایاگر.استمالیاتی
آدرسبا«لوتوسگذاریسرمایهپرتال»درراخودسفارشکافی ست

https://lotusib.irارشماواحدهایخریدکارشناسان،تاکنیدثبت
.دهندانجاممعاملاتیروزهماندرقیمتبهترینبا

باگزینهبهراسرمایه گذاریسبددرصد۲۰تا۱۰بینسرمایه گذاران
راکیانثابتدرآمدصندوقآنبرایکهداده انداختصاصثابتدرآمد

بسیاردرصد۳۹.۵سالانهموثرسودباصندوقاین.می کنیمپیشنهاد
داشتبربهتصمیمبعدروزچنداگرحتیوداردبازدهیبانکازفراتر

ازسودیهیچبلکهاست، نقدشوندهسرعتبهتنهانهبگیریدپولتان
.نمی شودکمشما

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

داشتنبرمبنیسرمایه گذاریخبرگانتوصیهبهبنامی کنیمپیشنهاد
اندرخشطلایصندوقخریدباسکهوطلاقالبدرپرتفوازدرصد۱۰

راننگهموبگیریدبازدهیبازارازبهترهمشوید،معافمالیاتازهم
آدرسبهاستکافیخریدبرای.نباشیدطلایتانسرقتنگهداری

https://abangroup.irکنیدرجوع.

WWW.FARDAYEEGHTESAD.COM

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

ارز،بهداراییتخصیصدرصد۳۰تا۲۰برایسرمایه گذارانتوصیهطبق
دلیلهبکهاستدلاریکمعادلتترهر.می کنیمپیشنهادراتترخرید

اقاوردارندگانمهم ترینازیکیبهاکنوناخیرسال هایزیادتوسعه
دغدغهبدونآسان،خرید.استشدهتبدیلمتحدهایالاتقرضه

ویژگیمهم ترینهفتهروزهفتدرساعته۲۴دسترسیونگهداری
.استآبان تترصرافیازتترخرید

< کلیک کنیدبرای سرمایه گذاری

برای‌سرمایه‌گذاری

<کلیک‌کنید‌

https://t.me/Feghtesadadmin
https://t.me/Feghtesadadmin
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://dabi.kiangroup.com/a/bourseon
https://abantether.com/
https://lotusib.ir/
https://abangroup.ir/
https://www.fardayeeghtesad.com/
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اولطبقه.19پلاک.الوندخیابانابتدای.آرژانتینمیدان.تهران
47180801021:تلفن|1514944835:کدپستی|

:بافتوارن
راخودپولهرگز:اولقانون.داردوجودسرمایه گذاریدرقانوندو»

«.یدنکنفراموشرایکشمارهقانونهرگز:دومقانون.ندهیددستاز
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