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 خلاصه مدیریتی              

 

 نسبت به مدت مشابه سال قبل ۱۴۰۲ماه  اردیبهشتهای بورسی در شاخص تولید صنعتی شرکترشد 
در صنعت خودروسازی و درصد در دو ماهه ابتدایی سال  ۳۴بالای شد تولید ر. رسیددرصد  ۶٫۷به 

نگاهی به ترکیب رشد در . های رشد بالا در بخش صنعت بوده استترین عاملاز اصلیساخت قطعات 
)اعم از  های واردات محور و کالاهای نهاییدهد که رشد شرکتهای مختلف نشان میبین شرکت

شوند باعث مثبت بندی میطبقه جایگزین واردات هایبخشکه عمدتا در  ای و مصرفی(کالاهای سرمایه
شدن رشد تولید صنعتی در یک سال اخیر شده است. از این رو اعمال محدودیت بر روی واردات 

ترین دلیل مهم کالاهای نهایی  )که در صنایع خودروسازی، لوازم خانگی و ... مشاهده شده است( را
  رشد مثبت تولید صنعتی قلمداد کرد.  

نسبت به مدت  ۱۴۰۲در فروردین از اسفند ماه روند صعودی داشته و بخش صنعت شاخص قیمت 
درصد بوده  ۴۰ها در اردیبهشت بیش از درصد رشد داشته است. رشد شاخص قیمت ۴۲مشابه بیش از 

های فرآورده صنعت و شاخص قیمت شترین رشدصنعت محصولات غذایی بیدر بین صنایع،  .است.
  .(۳)جدول اندرا نسبت به مدت مشابه سال قبل داشته کمترین رشدنفتی 

 ۱۴۰۱ماهه دوازهها دردهد که رشد سود اسمی شرکتهای بورسی نشان میبررسی سودآوری شرکت
ها توجه سطح عمومی قیمتکرده است. با توجه به رشد قابل درصد رشد  ۱۵نسبت به سال قبل کمتر از 

نسبت به سال قبل به  ۱۴۰۱های بورسی در سال توان گفت که سود واقعی شرکتمی ۱۴۰۱در سال 
های نفتی بیشترین رشد سودآوری و ای کاهش داشته است. در بین صنایع فرآوردهطور قابل ملاحظه

  اند.صنعت فلزات اساسی بیشترین کاهش در سودآوری را ثبت کرده
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 شاخص تولید صنعتی ماهانه  -۱
که به صورت ماهانه گزارش تولید خود  صنعتی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار و فرابورسشرکت  ۲8۰بیش از 

توان ها میبیش از نیمی از تولید کشور را در اختیار دارند. لذا با توجه به بررسی آمار این شرکتکنند را منتشر می
های این دهد که شاخص مستخرج از دادهها نشان میوضعیت تغییرات تولید صنعت کشور را رصد کرد. بررسی

های رسمی کل راستا با شاخص تولید صنعتی کل کشور است. لذا این شاخص در زمانی که شاخصها همشرکت
تواند جایگزین خوبی برای آنها باشد و وضعیت تغییرات شوند و تواتر فصلی دارند، میکشور با تاخیر منتشر می

  .۱ان دهدماهانه صنعت را نش

دهد. نشان می ۲۱۴۰ فروردین نسبت به مدت مشابه سال گذشته را تا ۲روند رشد شاخص تولید صنعتی ۱نمودار 
روند این ، تولید صنعتی مرکز آمارو شاخص  شده مقایسه شاخص تولید صنعتی محاسبه در این نمودار به منظور

روند  ۱۴۰۰فصل تابستان، پاییز و زمستان سال در سه ، این آمار بر اساس. به نمایش درآمده استدو شاخص 
با رشد مثبت  ۱۴۰۱رشد شاخص تولید صنعتی یک روند بدون نوسان در حول و حوش صفر بود. اما بهار سال 

داشت. این روند صعودی روند رشد این شاخص در دو ماه اردیبهشت و خرداد  شاخص تولید صنعتی آغاز شد و
درصد  ۷تا  ۵بین  ۱۴۰۱های تابستان دامه پیدا کرد و شاخص تولید صنعتی در ماههای تابستان نیز امثبت در ماه

درصد بود و در زمستان با اندکی افزایش  ۷تا  ۶نیز بین  پاییز هایتولید صنعتی در ماهشاخص رشد رشد کرد. 
 درصد رسید ۶٫8رشد شاخص تولید صنعتی به  ۱۴۰۲درصد رسید. اما در اولین ماه سال  8متوسط رشد به بالای 

  (.۱)نمودار و در اردیبهشت ماه نیز در همان سطح باقی ماند

نسبت  ۱۴۰۲ و اردیبهشت در  فروردیننیز رشد تولید  ۲و در نمودار  رشد تولید صنایع گزارش شده ۱در جدول 
شود میماه استخراج  ایندر نکات مهمی که از بررسی آمار رشد صنایع  .نشان داده شده است سال گذشتهبه 

 از: عبارتند

داد نسبت به مدت مشابه سال قبل افزایش نشان میکه در فروردین ماه شاخص تولید محصولات شیمیایی  -
 . درصدی نسبت به مدت مشابه سال قبل داشته است 3٫۲ماه رشد منفی در اردیبهشت

ماه رشد مثبت را اردیبهشتمنفی داشته است در در فروردین رشد  کهصنعت فلزات اساسی  شاخص تولید -
 .ثبت کرده است

رشد شاخص تولید همچنان در سطوح بالایی قرار دارد و  خودروسازی و قطعاتتولید صنعت شاخص رشد  -
  درصد رسید. 3۴به و اردیبهشت ماه  فروردین ماه ت در این صنع

 

                                                           
 های تولید صنعتی کشور در پیوست آورده شده است.بررسی سازگاری شاخص مستخرج با دادهها و سازی از دادهنحوه شاخص 1
 های بورسی استفاده شده است. های تجمیعی شرکتدر این گزارش در محاسبه شاخص تولید صنعتی در هر دوره، از داده 2
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 )نسبت به مدت مشابه سال قبل( ایرانمرکز آمار : رشد شاخص تولید صنعتی بورسی  و شاخص تولید صنعتی ۱نمودار 

 
 نسبت به مدت مشابه سال قبل  ۱۴۰۲فروردین و اردیبهشت : رشد تولید صنایع مختلف ۲نمودار 
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  : نرخ رشد تولید صنایع منتخب )درصد(۱جدول 
ضریب  

اهمیت در 
شاخص 

 کل

رشد نسبت به دوره مشابه 
 سال قبل

رشد 
 اردیبهشت
نسبت به 
  فروردین

 فروردین
۱۴۰۲ 

 اردیبهشت
۱۴۰۲ 

۱٫۲۸ صنایع شیمیایی  ۵٫۲  - ۲٫3  - ۲٫9  
۸٫۲۰ فلزات اساسی  - ۵٫۴  ۵٫۲  ۱٫۲  

۸٫۱۳ خودرو و قطعات  ۰٫3۴  ۲٫3۴  ۷٫۲  
۶٫۹ صنایع غذایی  ۴٫3  ۵٫۱۲  ۶٫۱9  

۵٫۶ های غیرفلزیکانی  - ۴٫3  ۱٫۲  - ۵٫۰  
۱٫۵ صنایع دارویی  - 3٫۵  ۷٫۱۰  8٫۱3  

۱٫۳ های برقیدستگاه  ۴٫9  ۴٫۵  - 3٫9  
۱٫۳ لاستیک و پلاستیک  ۴٫۱۲  ۰٫۱۰  3٫۱۷  

۷٫۲ آلات و تجهیزاتماشین  - ۱٫8  3٫۱۰  ۲٫۷3  
۳٫۲ های نفتیفرآورده  ۴٫۴  3٫۶  ۱٫۶9  

۹٫۱ منسوجات  - ۰٫۵  ۷٫۲  ۰٫۴9۱  
۸٫۱ محصولات فلزی  ۱٫۱۰  - ۴٫3۱  - ۱٫۱۰  

۲٫۱ محصولات کاغذی  ۲٫۶  ۴٫۴  3٫۲۱  
8٫۶ 100 های بورسیشاخص کل شرکت  ۷٫۶  - ۶٫۰  

تنظیم شده  ۱39۵های این گزارش بر اساس سال پایه ضریب اهمیت صنایع از گزارش تولید صنعتی بانک مرکزی و بر اساس سهم * 
 مقدماتی است. ۱۴۰۲ ماه اردیبهشتآمار ارائه شده برای است. 

س ها بر اسابندی کردن شرکتبعدی با بکارگیری آمار موجودی انبار صنایع و همچنین طبقه هایدر بخش
شود های مختلف ) مانند درجه وابستگی به صادرات، واردات و وضعیت مالی و ماهیت محصولات( تلاش میویژگی

 های اخیر مورد بررسی و تحلیل قرار گیرند. که تغییرات تولید در ماه
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 تحلیل موجودی انبار -۲

کند. برای اینکه تحلیل جامعی از چرایی تغییرات در تولید داشته باشیم، بررسی آمار تولید به تنهایی اکتفا نمی
دهد چون علت تغییرات ارائه میکه تحلیل بهتری از  ، علاوه بر اینتغییرات در موجودی انبار محصولاتبررسی 

و  3بینی روند آتی تولید نیز کمک کند. در نمودار تواند در پیشکند، میشاهدی از وضعیت بازار و تقاضا ارائه می
تغییر در موجودی انبار محصولات بررسی شده است. منظور از تغییر در موجودی انبار در اینجا تفاوت  ۲جدول 

فروش باشد موجودی انبار در آن دوره افزایش یافته و اگر رشد تولید بیشتر از  رشد گرتولید و فروش است )ا رشد
 فروش باشد، موجودی انبار کاهش داشته است(. رشد تولید کمتر از رشد 

های زمانی که محدودیت تقاضا وجود دارد و ظرفیت مازاد تولید در بخش عرضه وجود دارد روند رشد در برهه
رشد تولید ریشه در تغییرات وجودی انبار در خلاف جهت هم خواهد بود. به این معنی که تولید و تغییرات م

و  افزایش تقاضا از طریق کاهش موجودی انبارتولیدکننده در مواجه با  به عنوان مثال تقاضا دارد و تغییرات
ا تحت تاثیر قرار زمانی که شوکی منفی بخش عرضه تولید و فروش ر .دهدافزایش رشد تولید واکنش نشان می

دهد و دهد، رشد فروش را تحت تاثیر قرار نمیهای اولیه با وجود اینکه رشد تولید را کاهش میدهد، در دوره
شود. از این رو زمانی که کاهش رشد تولید با کاهش همین امر باعث کاهش موجودی انبار محصولات نهایی می

وارد شده از بخش عرضه است و عامل اصلی متوقف کننده رشد توان گفت که شوک موجودی انبار همراه باشد می
 را باید از سمت عرضه جستجو کرد. 

مثبت بوده  ۱۴۰۰در نیمه دوم سال شاخص موجودی انبار تغییرات مشخص است،  3طور که در نمودار همان
برگشت و تغییرات ورق  ۱۴۰۱از ابتدای سال . بوده استموجودی انبار صنایع  در افزایشاست که نشان دهنده 

در . شتر از رشد تولید آنها بوده استها بیموجودی انبار صنایع منفی شد. به عبارت دیگر رشد فروش شرکت
ها بیشتر از رشد تولیدشان بوده و رشد فروش شرکتدر ادامه روند کاهش موجودی انبار صنایع  ۱۴۰۱تابستان 

تا قبل از اسفند تغییر  ۱۴۰۱در نیمه دوم سال ست. ابل توجه موجودی انبار شده اهمین امر باعث کاهش ق
موجودی انبار شدید نبوده و تغییر در متوسط موجودی انبار بخش صنعت حول و حوش صفر درصد بوده است 

سازی به دلیل افزایش قابل توجه موجودی انبار در صنعت خودرو ۱۴۰۲فروردین ماه و اردیبهشت ماه اما در 
البته افزایش موجودی انبار در اردیبهشت نزدیک صنعت نیز افزایش داشته است.  متوسط موجودی انبار بخش

دهد که تولیدکننده نشان میدر صنعت خودروسازی افزایش قابل توجه تولید و موجودی انبار  به صفر بوده است. 
دهد اما افزایش می داند برای محصولات خود تقاضای موثر وجود دارد و به همین دلیل تولید رارغم اینکه میعلی

ای قابل ملاحظهبه دلایل استراتژیک اقدام به فروش در این دوره نکرده است و همین امر موجودی انبار را به طور 
 افزایش داده است.

اندکی کاهش داشته است. البته رشد صنعت محصولات شیمیایی موجودی انبار در   ۱۴۰۱نیمه دوم سال در 
تولید در این صنعت در این دوره در نزدیکی صفر نوسان داشته است. در فروردین ماه اگر چه رشد تولید در این 

در اردیبهشت ماه این روند معکوس شد  موجودی انبار نیز در این صنعت افزایش پیدا کرد.صنعت مثبت شد، اما 
شد ولی موجودی انبار این صنعت نیز کاهش پیدا کرد. به عبارت دیگر فروش در و رشد تولید این صنعت منفی 
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 سهصنعت فلزات اساسی در  در این صنعت در اردیبهشت ماه کاهش نداشته است وتنها تولید کاهشی بوده است.
را  کاهشمدت هم شاخص تولید مثبت داشته و هم موجودی انبار در این صنعت در این  ۱۴۰۱ ماه ابتدایی سال

اما با وجود اینکه رشد مثبت تولید در این صنایع مثبت شده است، پاییز و در سه ماهه تابستان  دهد.نشان می
نیز این روند ادامه پیدا کرد و  ۱۴۰۱سه ماهه زمستان در  موجودی انبار در این صنعت نیز افزایشی بوده است.

موجودی  ۱۴۰۲ و اردیبهشتدر فروردین  .بوده استهمراه موجودی انبار  نزدیک به صفر با افزایش شد مثبتر
  انبار در این صنعت کاهش داشته است.  

 : تغییرات در موجودی انبار در صنایع منتخب )درصد(۲جدول 

یکساله منتهی به  
 1۴0۲ اردیبهشت

سه ماهه منتهی به 
 1۴0۲اردیبهشت 

اردیبهشت 
1۴0۲ 

۰٫3 صنایع شیمیایی  ۴٫۲  - ۲٫۴  
8٫۰ فلزات اساسی  - ۰٫۲  - ۵٫۵  

- خودرو و قطعات ۴٫۱9  ۰٫33  ۴٫۲۶  
۲٫۵ صنایع غذایی  3٫۶  ۴٫۴  

۰٫۱ های غیرفلزیکانی  ۰۵٫۰  ۷٫۰  
- صنایع دارویی 3٫۰  ۲٫۶  9٫8  

- درصد تغییر کل در موجودی انبار ۱٫۲  9٫۴  ۴٫۰  
 

 
 )درصد(و رشد در شاخص تولید صنعتی بورسی  : تغییر در موجودی انبار3نمودار 
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 و رشد صنعت بنگاهاندازه  -3

تر به واسطه دسترسی های بزرگهای بنگاه که بر عملکرد آنها اثرگذار است اندازه بنگاه است. بنگاهیکی از ویژگی
دسترسی بیشتر به بازارهای صادراتی  تر به منابع مالی و تسهیلات بانکی، فعالیت در بازارهای کمتر رقابتی،راحت

های دیگر برخوردار است. از موقعیت متفاوتی نسبت به بنگاهاز های دیگر و رانت زنیدارای قدرت چانه و وارداتی،
ترین و تغییرات تولید آنها مهم های بزرگ استطرفی سهم عمده ارزش تولید صنعتی در کشور برای شرکت

های کوچک و متوسط دهنده تغییرات شاخص کل تولید است. از این رو برای مشخص شدن وضعیت شرکتشکل
در این قسمت شاخص تولید صنعتی به تفکیک اندازه بنگاه )کوچک، متوسط و بزرگ( ارائه شده است. برای 

که  یا. به گونهاستفاده شده است ریها در دو سال اخش شرکتفرو ز ارزشاها بر اساس اندازه بندی بنگاهطبقه
کوچک،  یهااند، بنگاهقرار داشته نییدرصد پا ۴۰در  ریکه از نظر ارزش فروششان در دو سال اخ ییهابنگاه
 اند.شده یبندمتوسط طبقه یهادر بنگاه یابقبزرگ و م یهااند، بنگاهدرصد بالا قرار داشته ۲۰که در  ییهابنگاه

ها رشد تولید نمایش داده شده است، در یک سال و نیم اخیر تقریبا در تمام دوره ۴بر اساس آنچه در نمودار 
های کوچک و متوسط برخلاف های کوچک و متوسط بوده است. رشد شرکتهای بزرگ بیشتر از شرکتشرکت

های متوسط . در مرداد ماه رشد شرکتمنفی بوده است ۱۴۰۱های بزرگ در چهار ماهه ابتدایی سال رشد شرکت
نیز اگرچه رشد هر سه  ماه ۱۴۰۱های پاییز ماهدر  های کوچک مثبت شده است. و در شهریور ماه رشد شرکت

 بزرگ و متوسطهای از رشد شرکت کمتربه طور ملموسی  کوچکهای ها مثبت بوده اما رشد شرکتگروه از شرکت
های بزرگ، رشد تولید با وجود ثبات و حتی کاهش در نرخ رشد شرکت ۱۴۰۱نیمه دوم سال در   بوده است.

های رشد تولید شرکت ۱۴۰۲و اردیبهشت در فروردین های کوچک و متوسط روند صعودی داشته است. شرکت
رسد در دو ماه نخست سال، اندازه عامل های کوچک و بزرگ بیشتر شد. به نظر میمتوسط از شرکت

 های بورسی نبوده است.ای در میزان رشد شرکتکنندهیینتع

 
 )درصد( های کوچک، متوسط و بزرگاندازههای با : رشد تولید در شرکت۴نمودار 

ای ها در دو سال اخیر تعیین شده است. به گونهها بر اساس مقایسه میزان فروش شرکتاندازه بنگاهتوضیح: 
های کوچک، اند، بنگاهدرصد پایین قرار داشته ۴۰فروششان در دو سال اخیر در هایی که از نظر ارزش که بنگاه

 اند.بندی شدههای متوسط طبقههای بزرگ و مابقی در بنگاهاند، بنگاهدرصد بالا قرار داشته ۲۰هایی که در بنگاه
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 صادرات و رشد صنعت -۴
های صادراتی ست. از این رو تغییرات فرآیندها و رویهوابسته ارشد تولید در برخی صنایع به شدت به بازار صادراتی 

دهد. و گسترده یا محدود شدن بازار صادراتی یکی از عواملی است که بخشی از تغییرات در تولید را توضیح می
 به دو گروه تقسیم شده استبر اساس درجه صادرات محوری ها ، شرکتبمنظور بررسی اثر صادرات بر رشد تولید

د تولید این دو رش ۵در هر شرکت بوده است(. در نمودار  فروشینجا درصد محصول صادراتی به کل )ملاک در ا
رشد تولید صنایع صادرات  برخلاف دوره قبلی ۱۴۰۱تا خرداد  ۱399سال  ماهآبان  ازاست. گروه مقایسه شده 

و در تیر ماه کمتر شد  به بعد خردادماه ازاین اختلاف البته ه است. تر بودمحور از رشد تولید سایر صنایع پایین
های ماه رشد شاخص تولید شرکت ۲۲بعد از ماه تا مهر در مرداد ماه دو گروه تقریبا برابر شده است. رشد تولید هر 

در  اختلاف رشد این دو گروه بسیار کم شد. ۱۴۰۱در نیمه دوم سال ها شد. دراتی بیشتر از سایر شرکتصا
های کمتر متکی به منفی شد، رشد شرکتهای صادرات محور رغم اینکه رشد تولید شرکتماه علی اردیبهشت

 درصد رسید.  ۶٫۷صادرات به 

  
 ها )درصد(های صادرات محور در مقایسه با سایر شرکت: رشد تولید در شرکت۵نمودار 

صادرات کند که رشد تولید در شرکت های هایی را مشخص میخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
 مانع صادراتیموانع  هادر آن دورهبوده است و  صادراتتر از سایر شرکت های با وابستگی کمتر به پایین محور

ت تر اسهایی که هاشور پررنگ خورده اثر محدودیت صادرات عمیقو دوره آیدبالقوه رشد تولید بحساب می
 )همبستگی منفی بین وابستگی به صادرات و رشد بیشتر است(.

 واردات و رشد صنعت -۵
که مشکلی  های مختلف، متفاوت است، بدیهی استچون درجه وابستگی به واردات در بین صنایع و حتی شرکت

اثر واردات بر رشد  هبرای اینکتر اثر بیشتری دارد. کند بر روی صنایع وابستهمانند تحریم که واردات را مختل می
های وارداتی به ها بر اساس درجه وابستگی به واردات )در اینجا نسبت نهادهتولید صنایع مشخص شود شرکت

اند و رشد تولید در این تولید تعریف شده است( به دو گروه واردات محور شدید و واردات محوری کم تقسیم شده
در سال   .نمایش داده شده است ۶ده است که نتیجه آن در نمودار های مختلف با هم مقایسه شدو گروه در دوره
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 اسفندماهماه تا  آباناز طوری که . بهبوده استها های واردات محور بالاتر از سایر شرکتبه بعد رشد شرکت ۱399
ها در شرکتبوده، رشد سایر  ۴تا  ۲٫۶در بازه مثبت های با درجه واردات محوری بالا در حالی رشد شرکت ۱۴۰۰

در حالی که رشد و خرداد  اردیبهشتدر  ست.درصد بوده  و روند نزولی داشته ا 3٫8تا منفی  ۱٫8بازه منفی 
درصد  ۶به طور متوسط بالای های واردات محور رشد تولید شرکت منفی بوده،های کمتر وابسته به واردات شرکت

های کمتر وابسته به واردات در این شرکت در حالی که گروه نیز این الگو تکرار شد و ۱۴۰۱تابستان در  بوده است.
در مهرماه نیز  درصد رسید.  ۱۰های واردات محور به بالای نزدیک به صفر داشتند، رشد شرکتمنفی و ماه رشد 

های واردات محور رشد شرکت۱۴۰۲ماه  اردیبهشتتا  ۱۴۰۱ماه  از آبان. اختلاف رشد این دو گروه بیشتر شد
ترین عامل های واردات محور مهمرسد شرکتهای دیگر شد. به نظر میدرصد بیشتر از رشد شرکت ۱۵بیش از 

 اند. های اخیر بودهرشد تولید در ماه

 
 ها)درصد(: رشد تولید در شرکت های وابسته به واردات در مقایسه با سایر شرکت۶نمودار 

کند که رشد تولید در شرکت های وابسته هایی را مشخص میخورده دورهکمرنگ های هاشور توضیح: قسمت
 مانعموانع وارداتی  هادر آن دورهتر از سایر شرکت های با وابستگی کمتر به واردات بوده است و به واردات پایین

تر است هایی که هاشور پررنگ خورده اثر محدودیت واردات عمیقو دوره آیدحساب میهبالقوه رشد تولید ب
 )همبستگی منفی بین وابستگی به واردات و رشد بیشتر است(. 

 گذاری، مصرفی و سرمایههای واسطهکالا -۶
ای های و سرمایتوان بر اساس ماهیت و کارکرد محصولات به سه گروه کالاهای مصرفی، واسطهتولید صنایع را می

های تقسیم کرد. از آنجایی که عوامل اثرگذار بر روی این کالاها با همدیگر متفاوت است، طبیعی است که روند
تواند به درک عوامل موثر بر روند تغییرات ها میبندیمتفاوتی داشته باشند. از این رو بررسی تولیدات در این طبقه

های اخیر نشان ای را  در دورهای و سرمایههای مصرفی، واسطهروند رشد تولید کالا ۷تولید کمک کند. نمودار 
با کاهش روبرو شد و بیشترین کاهش  ۱398و   ۱39۷های دهد. بر اساس این نمودار تولید صنعتی در سالمی

ای در این ای( بوده است و تولید کالاهای واسطهتولید در این دوره مربوط به کالاهای نهایی)مصرفی و سرمایه
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ای که از گونهوضعیت تغییر کرد. به ۱399ره کاهش به مراتب کمتری را تجربه کرده است. اما از ابتدای سال دو
های ای به دلیل محدودیترشد تولید کالاهای نهایی اعم از مصرفی و سرمایه ۱۴۰۱سال تا  ۱399اردیبهشت 

رش( و همچنین رشد نرخ ارز )که منجر ها و محدودیت ثبت سفاوارداتی بر روی این محصولات )ناشی از تحریم
ها بیشتر از رشد کالاهای تر شدن کالاهای داخلی نسبت به کالاهای وارداتی شده است(، در بیشتر دورهبه ارزان
ای ای و سرمایهنکات قابل توجه که از مقایسه رشد شاخص تولید سه گروه مصرفی، واسطهای بوده است. واسطه
 آید عبارتند از:یبدست مهای اخیر در ماه
 درصد رسید ۱۵ بالاتر ازافزایش قابل توجهی داشته و به مصرفی محصولات تولید رشد ۱۴۰۱ در زمستان -

 . در همان سطح باقی ماند  ۱۴۰۱و در دوماهه ابتدای سال 
این  بود. رشد تولیددرصد  ۲نسبت به مدت مشابه مثبت ولی زیر  زمستاندر  کالاهای واسطهرشد تولید  -

 منفی شده است. محصولات در دو ماه ابتدای سال
رشد تولید قابل توجه  ۱۴۰۲و دو ماهه ابتدای سال  ۱۴۰۱در نیمه دوم سال ای رشد کالاهای سرمایه -

 داشته است که به دلیل محدودیت واردات کالاهای نهایی بوده است.
 

 
 نسبت به مدت مشابه سال قبل )درصد( ای، مصرفی و سرمایهایکالاهای واسطه: رشد تولید ۷نمودار 
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  شاخص قیمت صنایع-7

محصولات فروش توان قیمت می شود،یک محصول ارائه میبه تفککه های بورسی های شرکتبا استفاده از داده
شاخص قیمتی سازی، های مرسوم شاخصها و بکارگیری روش. با استفاده از این دادهها را بدست آورداین شرکت
های رشد شاخص قیمت برآوردی بخش صنعت که با داده 8. در نمودار ه شده استمختلف ساخت صنایعبه تفکیک 

با رشد شاخص قیمت تولیدکننده بخش صنعت که به  وهای بورسی محاسبه شده نشان داده شده ماهانه شرکت
ها نسبت به مدت مشابه سال قبل بیان )رشده شده استشود، مقایسسط مرکز آمار منتشر میصورت فصلی تو

، بعد از اجرای سیاست حذف ارز ترجیحی که باعث روند صعودی رشد شاخص 8. بر اساس نمودار شده است(
و از روند نزولی داشته  ۱۴۰۱شد، رشد شاخص قیمت بخش صنعت از مردادماه  ۱۴۰۱قیمت صنعت در بهار 

در درصد در آذرماه )نسبت به مدت مشابه سال قبل( رسیده است.  3۷٫۲درصد در تیرماه به رشد  ۴9حدود رشد 
کمترین میزان نرخ رشد شاخص قیمت درصد رسیده است که  3۵نیز رشد شاخص قیمت صنایع به  ماهبهمن

در اسفندماه شاخص قیمت صنعت مجددا روند صعودی گرفت   تا کنون بوده است. ۱399بخش صنعت از مهرماه 
درصد رسید. در اردیبهشت  ۴۲ادامه پیدا کرد و تورم بخش صنعت به نیز  ۱۴۰۲ر فروردین ماه این روند صعودی دو 

 درصد بوده است.  ۴۰های بخش صنعت بیش از نیز رشد قیمت ۱۴۰۲ماه 

 
 های بورسی )نسبت به مدت مشابه سال قبل()درصد(های شرکتفاده از دادهبا است صنعترشد شاخص قیمت : 8نمودار 

 

رشد شاخص قیمت صنایع مختلف ارائه شده است. بیشترین نرخ رشد قیمت در بین  9و نمودار  3در جدول 
اند که البته بدلیل اجرای سیاست درصدی داشته ۱۰۰صنایع مربوط به صنایع غذایی است که رشد قیمت بیش از 
محصولات های نفتی و ردهفرآوها مربوط به صنعت حذف ارز ترجیحی بوده است.  کمترین میزان رشد قیمت

   . اندها در بازار داخلی بودهتحت تاثیر کاهش قیمت جهانی گاز و نفت و تعیین دستوری قیمت بوده که شیمیایی
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  رشد شاخص قیمت صنایع نسبت به مدت مشابه سال قبل :3جدول 
 1۴0۲ اردیبهشت 1۴0۲فروردین 

3٫۱۷ صنایع شیمیایی   ۶٫۱۷  
9٫38 فلزات اساسی   ۶٫39  

۱٫۲8 خودرو و قطعات   ۲٫3۲  
۵٫۱۵9 صنایع غذایی   ۵٫۱۲۴  

9٫۴9 های غیرفلزیکانی  ۰٫۵۲  
۱٫۷3 صنایع دارویی   3٫۷۷  

۷٫3۱ دستگاههای برقی   8٫۲9  
۴٫۴8 لاستیک و پلاستیک   ۰٫۴8  

9٫۵۲ ماشین آلات و تجهیزات   ۴٫۵3  
- های نفتیفرآورده ۰٫۷  - ۶٫8  

۱٫9 منسوجات   9٫۶  
۱٫۵۲ محصولات فلزی   8٫۴8  
۲٫9 محصولات کاغذی   ۴٫۱۰  

۱٫۴۲ های بورسیشرکت شاخص قیمت صنعت  ۴٫۴۰  
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 روند تغییرات رشد شاخص قیمت صنایع  منتخب )نسبت به مدت مشابه سال قبل()درصد( :9نمودار 
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 سودآوری در صنایع -8
برای تداوم باید به این نکته توجه کرد که آید ولی ها و صنایع مسئله مالی به حساب میاگرچه سودآوری در شرکت

وضعیت  3آید. در جدول شمار میبهتولید و پایداری رشد در صنایع داشتن حاشیه سود مطمئن از الزامات 
مورد بررسی  ۱۴۰۱ ماهه و دوازده ماهه  ه، نهماهششهای عملکردی های تولید بورس در بازهسودآوری شرکت
 قرار گرفته است.

درصد  9٫۶حدود  ۱۴۰۱سال  ماههنه شرکت بورسی در ۴8۱سود اسمی  ،هاهای مالی شرکتبر اساس صورت
درصد  ۱3٫8ها نسبت به سال قبل به رشد سود اسمی شرکت ۱۴۰۱سال  دوازدهدر  بیشتر از سال قبل بوده است.

درصد رشد داشته  ۲۰٫3ها نسبت به سال قبل تنها رشد اسمی سود شرکت ۱۴۰۱شش ماهه  اما در  است.بوده 
کمتر از ها دهد که رشد سود شرکتنشان میها در اقتصاد با رشد قیمتها مقایسه رشد اسمی سود شرکت است.

قیمت( در و به عبارت دیگر رشد سود واقعی )سود اسمی نرمال شده به شاخص  ها رشد کرده استرشد قیمت
ها را از ده نیز وضعیت سودآوری شرکتو زیانهای با سود منفی تعداد شرکتبررسی . منفی بوده است ۱۴۰۱سال 

 ۵۴ده به های زیانتعداد شرکت ۱۴۰۱در شش ماهه  3اطلاعات جدول  کند. بر اساسمنظر دیگری بررسی می
تعداد ده در مدت مشابه سال قبل بوده است.یانهای زواحد کمتر از تعداد شرکت ۱۰شرکت رسید که این تعداد 

شرکت  ۴۶و به  واحد نسبت به دوره مشابه سال قبل کاهش داشته ۷نیز  ۱۴۰۱ده در نه ماهه های زیانشرکت
    است. رسیده

ها به عملکرد سودآوری شرکت 3برای اینکه مشخص شود رشد سود در کدام صنایع بیشتر بوده است در جدول 
های خودروسازی و ساخت شرکتمانند سنوات اخیر در بین صنایع مهم تفکیک صنایع نیز آورده شده است. 

که جمع سود خالص به صورتی که تنها صنعتی هست  ؛دنبدترین وضعیت را از نظر سودآوری دارقطعات 
درصد بیشتر  3۰حدود  ۱۴۰۰در این صنعت مجموع زیان ایجاد شده در سال مالی  .شودهای آن منفی میشرکت

و شش  سه ماهه ای که درگونهاز زیان این صنعت کاسته شده است به ۱۴۰۱سال  اما در از سال قبل بوده است. 
مشابه در مدت درصد کمتر از زیان ساخته شده  8۵و  3۷٫۴ به ترتیب زیان صنعت خودروسازی۱۴۰۱ ماهه سال
صنعت رشد سودآوری  زیان این صنعت به سود تبدیل شده است. ۱۴۰۱در نه ماهه  است.بوده سال قبل 

ای نسبت به به طور قابل ملاحظه ۱۴۰۱در سال  که صادرات محور هستند فلزات اساسیمحصولات شیمیایی و 
درصد کمتر از مدت مشابه سال  3۰٫۷سود صنعت فلزات اساسی  ۱۴۰۱در نه ماهه  سال قبل کاهش داشته است.

بیشترین رشد سود در بین صنایع متعلق درصد رشد کرده است.  3٫۷قبل شد و سود صنعت پتروشیمی هم تنها 
 های دارویی و محصولات غذایی )کالاهای ضروری(های نفتی بوده است. رشد سودآوری شرکتبه صنعت فرآورده

 درصد بوده است.  ۶۶٫۴و  ۴۲٫8به ترتیب  ۱۴۰۱ نه ماههنیز در 
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 آوری در صنایع بورسی بررسی وضعیت سود :۴جدول 

 
 ۱۴۰۱ماهه دوازدهعملکرد  ۱۴۰۱ماهه نهعملکرد  ۱۴۰۱ماهه ششعملکرد 

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

تعداد کل 
 هاشرکت

تعداد 
های شرکت
 دهزیان

رشد اسمی 
 )درصد(سود

۵۴(-۱۰) ۵۰۰ کل  3٫۲۰  ۴8۱ (۷-)۴۶  ۶٫9  3۰۰ (۱)۱8  8٫۱3  
9(۰) 3۵ خودروسازی و قطعات  8۷ 3۶ (۰)۶  ۷٫9۶  8 (۰)۰  ۱٫۱9۶  

۱۱(۲) ۶3 شیمیایی  ۶٫۲  ۶۱ (۴)۱۲  ۷٫3  ۵۱ (۱)۶  9٫۲۶  
۲(-۲) ۴8 دارویی  9٫38  ۴۴ (3-)۰  8٫۴۲  ۲8 (۰)۰  ۶۰ 

۲(-۵) ۴۴ محصولات غذایی  ۲٫۵8  ۴۴ (۶-)۱  9٫۷9  ۲9 (۲)۲  93 
۵(۲) ۴8 فلزات اساسی  ۷٫۱۴-  ۴۷ (۲)۵  ۷٫3۰-  ۲۱ (۰)۰  ۵٫۲۲-  

۰(۰) ۱3 های نفتیفرآورده  8٫۱۷۲  ۱3 (۰)۰  8٫98  8 (۰)۰  ۴٫۷۷  
هایی  که در دوره مورد بررسی و دوره مشابه سال قبل اطلاعاتشان در دسترس بوده ها ، تعداد شرکتمنظور از تعداد کل شرکتتوضیح: 

دهد که نسبت به دوره مشابه سال قبل چه تعداد به ده نشان میهای زیانشرکتاعداد مثبت )منفی( داخل پرانتز در ستون تعداد است. 
اند  که شرکت سود منفی داشته ۴۶شرکت،  ۴8۱از بین  ۱۴۰۱سال ماهه  9به طور مثال در  ده اضافه )کم( شده است.های زیانشرکت

  .استواحد کاهش داشته  ۷ها نسبت به دوره گذشته تعداد این شرکت
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  معرفی شاخص  -پیوست 
تولید صنعتی به عنوان موتور رشد اقتصادی و محرک تولید در سایر بخش ها در نظر گرفته می شود. از این رو در 

در بیشتر ت. بررسی وضعیت اقتصاد کشورهای مختلف، شاخص تولید صنعتی از اهمیت بالایی برخوردار اس
روز های متناسب با شرایط، رصد کردن بهاتخاذ سیاستمنظور آگاهی از روند تغییرات بخش حقیقی و کشورها به

. بدین منظور در تغییرات بخش صنعت و معدن )باتوجه به جایگاهی که دارد( در اولویت تهیه آمار قرار دارد
 شده کهبه صورت ماهانه تهیه  3شاخص تولید صنعتی یی که از لحاظ تهیه و تولید پیشرفته هستندکشورها

  .شودست که از وضعیت بخش حقیقی اقتصاد منتشر میروزآمدترین شاخصی ا

شود. بانک مرکزی در ایران آمارهای بخش صنعت توسط دو نهاد بانک مرکزی و مرکز آمار ایران منتشر می
کند، های ملی به صورت فصلی گزارش میضمن این که اطلاعات ارزش افزوده بخش صنعت را در حساب

کند. همچنین مرکز آمار ایران نیز صنعتی را نیز با تواتر فصلی منتشر می های بزرگگزارش مربوط به کارگاه
ترین کند. مهمطور سالانه و فصلی منتشر مینفر کارکن و بیشتر را به ۱۰های صنعتی نتایج آمارگیری از کارگاه

عضا متوقف شدن و ب هاای در انتشار دادهوقفه چندین دوره)روز نبودن اطلاعات منتشره ضعف این آمارها به
است. لذا با توجه به مساله کمبود اطلاعات روزآمد در مورد این بخش و  نداشتن تواتر ماهانهو  انتشار آنها(

، در ای کمتر و تواتر بالاتر نشان دهدنبود شاخصی که عملکرد بخش حقیقی اقتصاد و بخش صنعت را با وقفه
ی صنعتی بورسی)که اطلاعات تولید و فروششان را در به هاها با استفاده از اطلاعات شرکتاین سری گزارش

کنند( شاخصی از وضعیت تولید صنعتی در صورت ماهانه و با وقفه چند روزه از انتهای ماه در بورس منتشر می
دادن این شاخص با شاخص تولید صنعتی های انجام شده و تطبیقشود. البته با توجه به بررسیکشور ارائه می

تواند در وقفه شود، مشخص شده است که این شاخص به خوبی میکه به صورت فصلی منتشر می بانک مرکزی
رشد شاخص محاسبه شده با رشد مقایسه ص جایگزین مناسبی برای آن باشد. انتشار این شاخص رسمی، شاخ

بسیار بالایی  ها تطابقدر بسیاری از دوره دهد کهنشان میهای بزرگ بانک مرکزی تولید صنعتی کارگاه شاخص
  ها جهت تغییرات نیز یکسان است.   دارند و در تمام دوره

 توان برای این شاخص برشمرد: از این رو سه مزیت عمده را می

 تطابق قابل قبول با آمارهای رسمی  .۱
 قابلیت به روز کردن ماهانه شاخص و تهیه آن دو هفته بعد از اتمام ماه .۲
زیر اجزای بخش تولید و تحلیل چرایی تغییرات )باتوجه به اینکه این  تر بر رویهای عمیققابلیت تحلیل .3

 های بورسی متصل است(شاخص به اطلاعات غنی مالی و اقتصادی شرکت

گیر اقتصادی قلمداد گذار یا تصمیمشود که به این شاخص را به عنوان راهنمایی برای سیاستاین موارد باعث می
ای اقتصاد ایران که تحولات اقتصادی و سیاسی بسیاری دارد بیشتر خواهد کنیم. اهمیت این شاخص به روز بر

                                                           
3- Industrial Production Index 
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گذاران باید در تواتر کمتر از فصل مورد های سیاستهای وارده به اقتصاد ایران و واکنشبود. چون بازخورد شوک
 شود.    رصد قرار گیرد ولی آمار رسمی بخش حقیقی به صورت فصلی و با تاخیر ارائه می

گنجد ها تا بکارگیری آن در در قالب این گزارش نمیهای آماری آن از استخراج دادهمحاسبه شاخص و فرآیندنحوه 
 توان به مراحل زیر اشاره کرد :های تکمیلی ارائه خواهد شد. اما به صورت کلی میو در فایل

 هاآوری دادهجمع 
آذر ماه  ۲9 خیکه در تار یو فرابورس یناشران بورس یاطلاعات از سو ینحوه افشا دیبر اساس دستورالعمل جد 

کرده  رییتغ یبورس یهاشرکت یدهلازم الاجرا شده است نحوه گزارش ۱39۶ماه  ید 9 خیابلاغ شد و از تار ۱39۶
و فروش به  دیرا )که شامل عملکرد تول ودخ تیموظف شدند که به گزارش ماهانه فعال یدیتول یهااست و شرکت

انجام  یهایماه  منتشر کنند. با توجه به بررس یاز انتها یروز کار ۵( به وقفه شودیاقلام محصولات م کیتفک
شرکت هستند که  بر اساس آمار سال  ۲۲۰از  شیاند باقدام به انتشار کرده ریاخ یهاکه در ماه ییهاشده شرکت

نفر کارکن  ۱۰۰بالاتر از  یبزرگ صنعت یهاکارگاه داتیدرصد از ارزش تول ۴۶آنها معادل  داتیارزش تول ۱39۵
 ( است.  کندیاستفاده م یدر گزارش فصل یکه بانک مرکز یا)نمونه

 متوازن سازی نمونه 
اولین گام برای محاسبه رشد تولید صنعتی در یک دوره نسبت به دوره مشابه سال گذشته این است که اطلاعات 

( 9۶( و دوره مشابه سال گذشته)آذر 9۷ی دوره مورد بررسی)مثلا آذر های آنها برااقلام کالاهای صنعتی که داده
شود. در تشریح این فرایند توضیحات زیر مفید شده است جمع آوری می ها گزارشوجود دارد و توسط شرکت

 هستند:

 -شرکت است. به طور مثال متانول -منظور از اقلام کالاهای صنعتی که ملاک محاسبه هستند کالا -
های مورد بررسی، ماهانه آید. بر اساس آمار دورهی خارک یک قلم از آن  کالاها به حساب میپتروشیم

  گیرد. قلم کالا در محاسبه رشد شاخص مورد استفاده قرار می ۱3۰۰تا  ۱۱۰۰اطلاعات بین 
قیمت ضمنی کالا)که از تقسیم ارزش فروش به مقدار فروش  اقلام کالاهای صنعتی منظور از اطلاعات -

 آید(، میزان تولید کالا و میزان فروش کالا است.  بدست می
 محاسبه شاخص صنعت 

در دوره مشخص در قیمت سال پایه  xشود. یعنی تولید کالای برای محاسبه شاخص از روش لاسپیرز استفاده می
ای است و در هر دوره سال پایه تغییر شاخص سازی به صورت زنجیره شود. لازم به ذکر است که روشضرب می

 کند.  می



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


