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درباره وضعیت کلان اقتصادی سوال کلیدی از اقتصاددانان۹
1402سال 

پژوهش هایدر فعالوبرجستهاقتصادیکارشناسواقتصاددان۵۰ازاقتصادفردایرسانهدر ما

.کردیمنظرخواهی۱۴۰۲سالدر ایراناقتصادرویپیششرایطبارابطهدر ایراناقتصاداقتصادی

وآمدخواهندایراناقتصادکنونیوضعیتنمودارینمایشهمراهبهسوالاتگزارش،ایندر 

.شدخواهندبررسیپیش بینیقابلسناریوهایازکدامهر بهکارشناسانرأیدرصدسپس

.آمددرخواهدنمایشبهخاصطور بهکارشناسانازتنچندنظراتجزئیاتنهایتا  



1402رشد اقتصادی و تولید در 

دونبداخلیناخالصتولیدروبه رونمودار 

راآنرشدو۱۴۰۰سالقیمتبهنفت

درشوضعیتشمانظر به.می دهدنشان

بدونداخلیناخالصتولید)اقتصادی

بود؟خواهدچگونه۱۴۰۲سالدر (نفت





بازار کار

نشانرااشتغالمیزاننمودار این

بازار کروناازپیشتا۹۰دههدر .می دهد

دار،ناپایاشتغالافزایششاعدایرانکار 

بخشوخدماتدر خوداشتغالینظیر 

اشتغالبالایسهمباغیرشرکتی،

.تاسبودهپاره وقتاشتغالوغیررسمی

شیبخکروناتاثیر تحتاخیر سالسهطی

هبورفت،دستازناپایدار اشتغالایناز

تمشکلادلیلبهآنازپسمی رسدنظر 

به.نداشتچندانیاحیایتواناقتصادی،

۱۴۰۲سالدر اشتغالروندشمانظر 

بود؟خواهدچگونه



46% روند احیای اشتغال سه سال گذشته را متوقف 1402مشکلات اقتصادی و رکود اقتصادی در سال 
توقف روند .می کند، و در سال جدید اشتغالی ایجاد نمی شود

احیای اشتغال

98ادامه می یابد و میزان اشتغال به سطحی نزدیک به سال 1401روند احیای اشتغال با سرعت سال 
. خواهد رسید

31%
احیای اشتغال با 

سرعت سال 
1401

19% شدت مشکلات اقتصادی و رکود اقتصادی و تعطیل شدن بنگاه ها منجر به کاهش مجدد 
کاهش اشتغال. می شود1401اشتغال از سطح سال 

ادامه می یابد و سطح 1401تحت تاثیر توافق و یا سایر عوامل، روند احیا با سرعت بیشتری نسبت به 
.می رود98میلیون نفر سال 24.3اشتغال به سطحی فراتر از رقم 

4%
رونق در بازار کار



نقدینگی و پایه پول

راینقدینگ وپولیپایهرشدروندنمودار 

شمانظر از.می دهدنشان۹۰دههطی

نداسفانتهایدر پولیپایهونقدینگی

رشدمیزانچه۱۴۰۰اسفندبهنسبت۱۴۰۱

کرد؟خواهد



56% 1401به لحاظ میزان کسری بودجه، و ناترازی بانک ها ادامه دار و مشابه سال 1402شرایط سال 
پیش بینی رشد .درصد خواهد بود40تا 30بوده و در نتیجه رشد دو متغیر در محدوده بین 

1401مشابه 

سیاستهای بانک مرکزی تغییری نمی کند اما شدت کسری بودجه و ناترازی بانک ها بیشتر شده و ارقام
. درصد می رساند50تا 40نقدینگی و پایه پولی را به محدوده 

38%
پیش بینی افزایش

درصدی10حدود 

6% سیاست های بانک مرکزی به سمت خروج از رکود چرخش کرده، انبساطی تر می شود و در نتیجه 
پیش بینی .درصد می رسد50رشد نقدینگی و پایه پولی به بالاتر از 

انبساط شدید

گشایش های بین المللی و کم شدن کسری بودجه دولت، یا هر نوع اصلاح ساختاری دیگری میزان رشد کل های پولی 
درصد و رشد 30تا 20را به میانگین دوره قبل از تشدید تحریمها برگردانده و در نتیجه نقدینگی در محدوده بین 

.درصد خواهد بود25تا 15پایه پولی بین 

0%
پیش بینی 

کاهش قابل 
توجه 



تورم

نقطهبهنقطهتورمروبه رونمودار در 

زمرکومرکزیبانکروایتدوبه–سالانه

نیپیش بی.استشدهترسیم-ایرانآمار 

۱۴۰۲سالپایاندر تورموضعیتازشما

چیست؟





نرخ ارز

آنسالانهرشدوارزنرخروبه رونمودار در 

سالدر .استشدهترسیم۹۰دههطی

چگونهراکشور ارزیشرایطروپیش

در ارزخنرشمانظر بهومیکنیدپیش بینی

بود؟خواهدعددیچه۱۴۰۱سالپایان



42% تداوم و تشدید تحریم ها، بدتر شدن شرایط بانک ها و تشدید کسری بودجه و چاپ پول باعث 
پیش بینی افزایش.افزایش بیشتر تورم شده و نرخ دلار  رکوردهای جدیدی را ثبت خواهد کرد

ارز مشابه سال 
1401

نکرده، و به دلیل 1401شرایط اقتصادی و سیاست های پولی و ارزی دولت تفاوت چندانی با سال 
ال تنگنای ارزی و رشد پول و نقدینگی، دلار  به رشد خود ادامه خواهد داد اما با سرعتی کمتر از س

1401.

42%
رشد مستمر ولی 

کمتر از سال 
1401

12% خواهد بود، اما سیاست های دولت در جهت 1401شرایط تحریمی مشابه سال 
مدیریت کسری بودجه، رشد پایه پولی و نقدینگی و سایر سیاست های ارزی باعث 

ثبات نسبی یا .می شود که دلار در محدوده ارقام فعلی باقی بماند یا رشد ملایمی داشته باشد
افزایش ملایم

. گشایش های بین المللی نرخ ارز را به محدوده نرخ ارز برابری قدرت خرید برمی گرداند
4%

پیش بینی کاهش
قابل توجه با 

توافق



شکاف نرخ ارز در بازار آزاد و نرخ نیما

ونیماییدلار آزاد،بازار دلار نمودار ایندر 

نمایشچیننقطهشکلبهآن هاشکاف

ونیمانرخشمانظر به.استشدهداده

هچگونآتیسالدر آزادبازار باآنشکاف

بود؟خواهد



65% روند افزایش قیمت دلار ادامه دار یا شتابان خواهد بود، و نرخ شرکتها به دلیل کمبود ارز یا 
تصمیم سیاستگذار به گونه ای رشد می کند که شکاف دلار آزاد و نیما در محدوده ای نزدیک 

.به ارقام فعلی باقی بماند
افزایش قیمت 

دلار و عدم تغییر 
شکاف

روند افزایش قیمت دلار ادامه دار یا شتابان خواهد بود، اما نرخ نیما رشد متناسبی نداشته و شکاف بازار آزاد 
.ای خواهد داشتو شرکت ها افزایش قابل ملاحظه

%25
افزایش قیمت 
دلار و افزایش 

شکاف

6% گشایش های بین المللی و یا سایر اصلاحات ساختاری منجر به کاهش دلار بازار آزاد، نیما و 
کاهش قیمت .شکاف بین دلار آزاد و شرکت ها خواهد شد

دلار و کاهش 
شکاف

کی با سیاستهای ضدتورمی دولت نظیر مدیریت کسری بودجه و رشد کلهای پولی و بهبود وضعیت شبکه بان
درصد داشته و نرخ شرکت ها 20و همچنین بهبود انتظارات، نرخ در بازار آزاد رشد کنترل شده در حد زیر 

.تقریبا ثابت باقی می ماند

%4
ثبات در قیمت 
ر دلار و عدم تغیی

شکاف



کسری بودجه دولت

کسریآنباقیودادهپوششرابودجهسومدوحدود(نفتیوعمومی)دولتدرآمدهایمجموعاخیر سالدودر 
انکب)مستقیمطریقبهپولچاپتوسعه،صندوقسهمازمکرر برداشتهایاوراق،انتشار روشچهار بهکهبوده

کسریوبودجهوضعیتشمانظر به.استشدهمالیتامیندولتیاموالفروشو(بانکها)غیرمستقیمو(مرکزی
بود؟خواهدصورتچهبهآیندهسالدر آنتامینشیوهوبودجه



%61 بوده، و تامین کسری به شیوه های 1401تحقق درآمدهای نفتی و مالیاتی و سیاست های دولت مشابه سال 
کسری بودجه زیاد و . تورم زا خواهد بود

تامین مالی تورمی

خواهد بود، و کسری بودجه از طریق سیاست های غیرتورمی 1401تحقق درآمدهای نفتی و مالیاتی مانند سال 
.فروش اموال دولتی، برداشت از صندوق توسعه و انتشار اوراق تامین مالی خواهد شد

%35
کسری بودجه زیاد و 
تامین مالی غیرتورمی

2% با توافق درآمدهای نفتی تحقق قابل ملاحظه ای داشته و افت انتظارات تورمی به انتشار اوراق با قیمت مناسب 
کمک خواهد کرد، در نتیجه کسری بودجه کم، و تامین آن عمدتا از طریق اوراق خواهد بود و سیاست های دولت 

.هیچ تغییری نخواهد کرد
کسری بودجه کم 

و تامین مالی 
غیرتورمی

دولت تحت تاثیر فشارهای تحریم و تصور دائمی بودن آن دست به اصلاحات ساختاری پیچیده معطوف به کاهش 
تورم در زمینه نظام مالیاتی، شفافیت مالی نهادها، نظام بودجه ریزی و استقلال بانک مرکزی خواهد زد، و در نتیجه 

. به سمت تامین کسری از درآمدهای پایدار پیش خواهد رفت

2%
اصلاحات 

ساختاری بودجه



توصیه به کارشناسان اقتصادی دولت

چه اهدافی به نظر شما تحت شرایط فعلی یعنی تداوم تحریم، و بالا بودن انتظارات تورمی، اقتصاددانان داخل دولت
را باید در اولویت قرار دهند؟



72% اهتمام برای اقناع سیاستمداران و حاکمیت در رابطه با هزینه های سنگین و جبران ناپذیر عدم رفع 
اقناع برای تحریم و انتظارات تورمی بالا 

هزینه های 
تحریم

اهتمام برای اقناع سیاستمداران و حاکمیت در راستای اصلاحات ساختاری بودجه ای و مالیاتی و سایر 
اصلاحات معطوف به کاهش تورم که نیازمند شفافیت اطلاعات مالی و کاهش بهره مندی گروه های 

قدرت است

22%
اقناع برای 
اصلاحات 
اقتصادی

6% کنترل تورم با استفاده از ابزارهای متداول پولی نظیر نرخ های بهره و تامین کسری از طریق انتشار 
کنترل تورم با اوراق

ابزارهای 
موجود

کنترل بازار ارز و کاهش قیمت ارز از طریق اعمال کنترل شدید بر بازار ارز  و سیاستهای چند نرخی ارز
0%

سرکوب ارزی



ارزیابی عملکرد دولت

عملکرد اقتصادی دولت سیزدهم را پس از یک سال و نیم چگونه ارزیابی می کنید؟



88% حقق عملکرد دولت سیزدهم به دلیل عدم توجه به اهمیت تحقق برجام و تعلل در ت
ز آن، عدم توان مقابله با کسری بودجه و اثرات پولی آن و عدم استفاده صحیح ا

.ابزارهای پولی و مالی بسیار نامناسب بوده است
ضعیف در 

سیاستهای خارجی 
و اقتصادی

بود، عملکرد دولت سیزدهم به دلیل عدم توجه به اهمیت تحقق برجام و تعلل در تحقق آن خوب ن
.  استاما در زمینه انتخاب سیاست های اقتصادی عملکرد نسبتا قابل قبولی را از خود نشان داده

6%
ضعیف در سیاستهای

خارجی، قابل قبول در 
اقتصاد

4% با توجه به شرایط تحریم و عدم وجود هیچ راه حلی برای رفع آن در دولت، دولت 
سیزدهم بهترین عملکرد را از خود نشان داده و امکان تحقق وضعیتی بهتر از این 

.وجود نداشت
قابل قبول در 

چارچوب 
اختیارات

عملکرد دولت سیزدهم کاملا قابل دفاع است، تورم کاهشی و رشد اقتصادی مناسب بوده و دولت 
.تقصیر چندانی در افزایش نرخ ارز در ماه های اخیر نداشته است

2%
قابل دفاع 



فولی الله سی
رئیییییییس پی یییییی ن 

بانک مرکزی

ینترنتامحدودیتهایو(مالیتامینمشکلات)بانکیشبکهوضعیتوخامتوارزیشوکتحریم،تشدیدتحتتاثیر1402سال.1
قابلمنفیعدداقتصادیرشدوخوردخواهدرقماقتصادیرکودهایسختترینازیکیدیجیتالکارهایوکسببرای

جادایصورتدرتواندمیکههاییشاخصهازیکی؛(نفتبدونتولیددرصدیکمنفیازکمتررشدهای)بودخواهدملاحظهای
وضعیتفانهمتأسکهاستکشوراقتصادیمسؤلینمدیریتیواجراییظرفیتوتجربهباشدمؤثرالمللیبینمناسبترفضای

.کردنخواهدشایانیکمکهمالمللیبیننسبیهایگشایشدلیلاینبهونداردمناسبی
جدیدسالدرومیکند،متوقفراگذشتهسالسهاشتغالاحیایروند1402سالدراقتصادیرکودواقتصادیمشکلات.2

.نمیشودایجاداشتغالی

بهراپولیایهپونقدینگیارقاموشدهبیشتربانکهاناترازیوبودجهکسریشدتامانمیکندتغییریمرکزیبانکسیاستهای.3
درسریعجدیتحولیکایجادبرایدولتعزموتعجیلوطرفیکازاقتصادیتیمترکیبمیرساند؛درصد50تا40محدوده
.شدخواهدنقدینگیرشددربیشترافزایشدرنتیجهوبانکینظامومرکزیبانکبهبیشترفشاربهمنجراقتصاد

وبوده1401سالمشابهتورمنتیجهدروماندخواهدباقیفعلیرویهبهتورمیانتظاراتیافت،خواهدادامهارزبازاردرفشارها.4
.میشودتثبیتدرصد55تا45محدودهدر

وپولرشدوارزیتنگنایدلیلبهونکرده،1401سالباچندانیتفاوتدولتارزیوپولیسیاستهایواقتصادیشرایط.5
.میرسدتومانهزار70تا60بینارقامبهوداشتهدرصد50حدودرشدیجاریسالاندازهبهدلارنقدینگی،

بهتگذارسیاستصمیمیانیماسامانهدرارزکمبوددلیلبهنیمانرخوبود،خواهدشتابانیادارادامهدلارقیمتافزایشروند.6
بیننیماو80تا60بینآزاددلار)بماندباقیفعلیارقامبهنزدیکمحدودهایدرنیماوآزاددلارشکافکهمیکندرشدایگونه
(هزار50تا35

.بودخواهدتورمزاشیوههایبهکسریتامینوبوده،1401سالمشابهدولتسیاستهایومالیاتیونفتیدرآمدهایتحقق7.

هبمعطوفاصلاحاتسایرومالیاتیوبودجهایساختاریاصلاحاتراستایدرحاکمیتوسیاستمداراناقناعبرایاهتمام8.
استقدرتگروههایبهرهمندیکاهشومالیاطلاعاتشفافیتنیازمندکهتورمکاهش

وهبودجکسریبامقابلهتوانعدمآن،تحققدرتعللوبرجامتحققاهمیتبهتوجهعدمدلیلبهسیزدهمدولتعملکرد.9
.استبودهبدبسیارمالیوپولیابزارهایازصحیحاستفادهعدموآنپولیاثرات



حسین 
جوشقانی

دکتیییییرای اقتصیییییاد از 
دان ییی اه شیییی اگو و

استاد دان  اه

لیلدبهبزرگبنگاههایاماداشت،خواهندرشددیجیتالکارهایوکسبوپلتفرمهاومتوسطوکوچکبنگاههای1402سالدر.1
تایکمنفیبینرشد)خوردخواهدرقمصفربهنزدیکرشدینتیجهدروبودهرکوددچارسایرومالیتامینوتحریممشکلات

.شدخواهدعوضبازیکند،تغییرخارجیوداخلیسیاستهایاگر؛(نفتبدونتولیددرصدیک
.میشود1401سالسطحازاشتغالمجددکاهشبهمنجربنگاههاشدنتعطیلواقتصادیرکودواقتصادیمشکلاتشدت.2

بهراپولیایهپونقدینگیارقاموشدهبیشتربانکهاناترازیوبودجهکسریشدتامانمیکندتغییریمرکزیبانکسیاستهای.3
.میرسانددرصد50تا40محدوده

وبوده1401سالمشابهتورمنتیجهدروماندخواهدباقیفعلیرویهبهتورمیانتظاراتیافت،خواهدادامهارزبازاردرفشارها.4
.میشودتثبیتدرصد55تا45محدودهدر

دلارخنروزدهرقمرادیگریبزرگجهشپولچاپوبودجهکسریتشدیدوبانکهاشرایطشدنبدترتحریمها،تشدیدوتداوم.5
.کردخواهدتجربهراتومانهزار70ازبالاترارقام

بهتگذارسیاستصمیمیانیماسامانهدرارزکمبوددلیلبهنیمانرخوبود،خواهدشتابانیادارادامهدلارقیمتافزایشروند.6
بیننیماو80تا60بینآزاددلار)بماندباقیفعلیارقامبهنزدیکمحدودهایدرنیماوآزاددلارشکافکهمیکندرشدایگونه
.شودحذفکاملنیماامیدوارم؛(هزار50تا35

اموالفروشنظیرغیرتورمیسیاستهایطریقازبودجهکسریوبود،خواهد1401سالمانندمالیاتیونفتیدرآمدهایتحقق7.
.شدخواهدمالیتامیناوراقانتشاروتوسعهصندوقازبرداشتودولتی

بالارمیتوانتظاراتوتحریمرفععدمجبرانناپذیروسنگینهزینههایبارابطهدرحاکمیتوسیاستمداراناقناعبرایاهتمام8.

وهبودجکسریبامقابلهتوانعدمآن،تحققدرتعللوبرجامتحققاهمیتبهتوجهعدمدلیلبهسیزدهمدولتعملکرد.9
.استبودهبدبسیارمالیوپولیابزارهایازصحیحاستفادهعدموآنپولیاثرات



علی 
سعدوندی

دکتیییییرای اقتصیییییاد از 
دان ییییییی اه تربییییییییت 
میییییییدرس و اسیییییییتاد 

دان  اه

را96سالمانندملاحظهقابلومثبتاقتصادیرشد1402سالودادهکاهشرااقتصادیمشکلاتبینالمللیگشایشهای.1
.(نفتبدونتولیددرصدی4ازبالاتررشد)میکندتجربه

بهاشتغالسطحومییابدادامه1401بهنسبتبیشتریسرعتبااحیاروندعوامل،سایریاواقتصادیگشایشهایتاثیرتحت.2
.میرود98سالنفرمیلیون24.3رقمازفراترسطحی

درمتغیردورشدنتیجهدروبوده1401سالمشابهوادامهداربانکهاناترازیوبودجه،کسریمیزانلحاظبه1402سالشرایط.3
.بودخواهددرصد40تا30بینجاریسالمحدوده

راسودخهاینروپولیپایهونقدینگیبودجه،کسریکنترلزمینهدرموفقیضدتورمیسیاستهایدولتفعلی،شرایطهمیندر.4
بینمحدودهدرارقامبهفعلیدرصد50بالایارقامازوگرفتهخودبهنزولیروندتورمآننتیجهدرکهگرفت،خواهدپیشدر
.رسیدخواهد35تا25

نقدینگیوپولیپایهرشدبودجه،کسریمدیریتجهتدردولتسیاستهایامابود،خواهد1401سالمشابهتحریمیشرایط.5
.بگیردقرارتومانهزار60تا45بینمحدودهدرارزنرخکهمیشودباعثارزیسیاستهایسایرو

بهبودینهمچنوبانکیشبکهوضعیتبهبودوپولیکلهایرشدوبودجهکسریمدیریتنظیردولتضدتورمیسیاستهایبا.6
.میماندباقیثابتتقریبانیمانرخوداشتهدرصد20زیرحددرشدهکنترلرشدآزادبازاردرنرخانتظارات،

.بودخواهدتورمزاشیوههایبهکسریتامینوبوده،1401سالمشابهدولتسیاستهایومالیاتیونفتیدرآمدهایتحقق7.

اوراقانتشارطریقازکسریتامینوبهرهنرخهاینظیرپولیمتداولابزارهایازاستفادهباتورمکنترل8.

وهبودجکسریبامقابلهتوانعدمآن،تحققدرتعللوبرجامتحققاهمیتبهتوجهعدمدلیلبهسیزدهمدولتعملکرد.9
.استبودهبدبسیارمالیوپولیابزارهایازصحیحاستفادهعدموآنپولیاثرات



مهران بهنیا
معیییییاون مطا عیییییات 
رهنمییییییان و م ییییییاور 
برنامییییییییه توسییییییییعه 
سیییییییییازمان ملیییییییییل 

UNDP))

ینترنتامحدودیتهایو(مالیتامینمشکلات)بانکیشبکهوضعیتوخامتوارزیشوکتحریم،تشدیدتحتتاثیر1402سال.1
قابلمنفیعدداقتصادیرشدوخوردخواهدرقماقتصادیرکودهایسختترینازیکیدیجیتالکارهایوکسببرای

.(نفتبدونتولیددرصدیکمنفیازکمتررشدهای)بودخواهدملاحظهای

.رسیدخواهد98سالبهنزدیکسطحیبهاشتغالومییابدادامه1401سالسرعتبااشتغالاحیایروند.2

بالاتربهیپولپایهونقدینگیرشدنتیجهدرومیشودانبساطیترکرده،چرخشرکودازخروجسمتبهمرکزیبانکسیاستهای.3
.میرسددرصد50از

افزایشیفعلسطحازراتورممیانگینبالا،تورمیانتظاراتوبانکیوارزیدوقلویبحرانهایبودجه،کسریبهمربوطمشکلات.4
.رساندخواهددرصد55ازبالاترمحدودهبهوداده

دلارخنروزدهرقمرادیگریبزرگجهشپولچاپوبودجهکسریتشدیدوبانکهاشرایطشدنبدترتحریمها،تشدیدوتداوم.5
.کردخواهدتجربهراتومانهزار70ازبالاترارقام

بهتگذارسیاستصمیمیانیماسامانهدرارزکمبوددلیلبهنیمانرخوبود،خواهدشتابانیادارادامهدلارقیمتافزایشروند.6
بیننیماو80تا60بینآزاددلار)بماندباقیفعلیارقامبهنزدیکمحدودهایدرنیماوآزاددلارشکافکهمیکندرشدایگونه
(هزار50تا35

.بودخواهدتورمزاشیوههایبهکسریتامینوبوده،1401سالمشابهدولتسیاستهایومالیاتیونفتیدرآمدهایتحقق7.

بالارمیتوانتظاراتوتحریمرفععدمجبرانناپذیروسنگینهزینههایبارابطهدرحاکمیتوسیاستمداراناقناعبرایاهتمام8.

وهبودجکسریبامقابلهتوانعدمآن،تحققدرتعللوبرجامتحققاهمیتبهتوجهعدمدلیلبهسیزدهمدولتعملکرد.9
.استبودهبدبسیارمالیوپولیابزارهایازصحیحاستفادهعدموآنپولیاثرات



مجید عینیان
پژوه ییی ر اقتصیییادی
پژوه ییی ده پیییو ی و 

بان ی

محدودیتهایو(مالیتامینمشکلات)بانکیشبکهوضعیتوخامتوارزیشوکتحریم،تشدیدتحتتاثیر1402سال.1
قابلمنفیعدداقتصادیرشدوخوردخواهدرقماقتصادیرکودهایسختترینازیکیدیجیتالکارهایوکسببرایاینترنت

.(نفتبدونتولیددرصدیکمنفیازکمتررشدهای)بودخواهدملاحظهای

جدیدسالدرومیکند،متوقفراگذشتهسالسهاشتغالاحیایروند1402سالدراقتصادیرکودواقتصادیمشکلات.2
.نمیشودایجاداشتغالی

درمتغیردورشدنتیجهدروبوده1401سالمشابهوادامهداربانکهاناترازیوبودجه،کسریمیزانلحاظبه1402سالشرایط.3
.بودخواهددرصد40تا30بینجاریسالمحدوده

وبوده1401سالمشابهتورمنتیجهدروماندخواهدباقیفعلیرویهبهتورمیانتظاراتیافت،خواهدادامهارزبازاردرفشارها.4
.میشودتثبیتدرصد55تا45محدودهدر

وپولرشدوارزیتنگنایدلیلبهونکرده،1401سالباچندانیتفاوتدولتارزیوپولیسیاستهایواقتصادیشرایط.5
.میرسدتومانهزار70تا60بینارقامبهوداشتهدرصد50حدودرشدیجاریسالاندازهبهدلارنقدینگی،

وپولرشدوارزیتنگنایدلیلبهونکرده،1401سالباچندانیتفاوتدولتارزیوپولیسیاستهایواقتصادیشرایط.6
.میرسدتومانهزار70تا60بینارقامبهوداشتهدرصد50حدودرشدیجاریسالاندازهبهدلارنقدینگی،

بهتگذارسیاستصمیمیانیماسامانهدرارزکمبوددلیلبهنیمانرخوبود،خواهدشتابانیادارادامهدلارقیمتافزایشروند7.
بیننیماو80تا60بینآزاددلار)بماندباقیفعلیارقامبهنزدیکمحدودهایدرنیماوآزاددلارشکافکهمیکندرشدایگونه
(هزار50تا35

اموالفروشنظیرغیرتورمیسیاستهایطریقازبودجهکسریوبود،خواهد1401سالمانندمالیاتیونفتیدرآمدهایتحقق8.
.شدخواهدمالیتامیناوراقانتشاروتوسعهصندوقازبرداشتودولتی

وهبودجکسریبامقابلهتوانعدمآن،تحققدرتعللوبرجامتحققاهمیتبهتوجهعدمدلیلبهسیزدهمدولتعملکرد.9
.استبودهبدبسیارمالیوپولیابزارهایازصحیحاستفادهعدموآنپولیاثرات



فرشاد فاطمی
دکتیییییرای اقتصیییییاد از 
و دان  اه کا ج  نیدن

استاد دان  اه

رمایهسبهبنگاههادسترسیبهبودبهمنجراماهستند،تورمزااینکهرغمعلیکهکردخواهداتخاذراجدیدیسیاستهایدولت.1
.(نفتبدونتولید4تا2.5بینبالاتررشد)بودخواهد1401سالازبهترداخلیناخالصتولیدوشدهنیازموردارزوگردشدر

جدیدسالدرومیکند،متوقفراگذشتهسالسهاشتغالاحیایروند1402سالدراقتصادیرکودواقتصادیمشکلات.2
.نمیشودایجاداشتغالی

بهراپولیایهپونقدینگیارقاموشدهبیشتربانکهاناترازیوبودجهکسریشدتامانمیکندتغییریمرکزیبانکسیاستهای.3
.میرسانددرصد50تا40محدوده

راسودخهاینروپولیپایهونقدینگیبودجه،کسریکنترلزمینهدرموفقیضدتورمیسیاستهایدولتفعلی،شرایطهمیندر.4
بینمحدودهدرارقامبهفعلیدرصد50بالایارقامازوگرفتهخودبهنزولیروندتورمآننتیجهدرکهگرفت،خواهدپیشدر
.رسیدخواهد35تا25

وپولرشدوارزیتنگنایدلیلبهونکرده،1401سالباچندانیتفاوتدولتارزیوپولیسیاستهایواقتصادیشرایط.5
.میرسدتومانهزار70تا60بینارقامبهوداشتهدرصد50حدودرشدیجاریسالاندازهبهدلارنقدینگی،

بهتگذارسیاستصمیمیانیماسامانهدرارزکمبوددلیلبهنیمانرخوبود،خواهدشتابانیادارادامهدلارقیمتافزایشروند.6
بیننیماو80تا60بینآزاددلار)بماندباقیفعلیارقامبهنزدیکمحدودهایدرنیماوآزاددلارشکافکهمیکندرشدایگونه
(هزار50تا35

اموالفروشنظیرغیرتورمیسیاستهایطریقازبودجهکسریوبود،خواهد1401سالمانندمالیاتیونفتیدرآمدهایتحقق7.
.شدخواهدمالیتامیناوراقانتشاروتوسعهصندوقازبرداشتودولتی

هبمعطوفاصلاحاتسایرومالیاتیوبودجهایساختاریاصلاحاتراستایدرحاکمیتوسیاستمداراناقناعبرایاهتمام8.
استقدرتگروههایبهرهمندیکاهشومالیاطلاعاتشفافیتنیازمندکهتورمکاهش

وهبودجکسریبامقابلهتوانعدمآن،تحققدرتعللوبرجامتحققاهمیتبهتوجهعدمدلیلبهسیزدهمدولتعملکرد.9
.استبودهبدبسیارمالیوپولیابزارهایازصحیحاستفادهعدموآنپولیاثرات



هومن کرمی
کارشیییناس اقتصیییادی

بانک مرکزی

ینترنتامحدودیتهایو(مالیتامینمشکلات)بانکیشبکهوضعیتوخامتوارزیشوکتحریم،تشدیدتحتتاثیر1402سال.1
قابلمنفیعدداقتصادیرشدوخوردخواهدرقماقتصادیرکودهایسختترینازیکیدیجیتالکارهایوکسببرای

.(نفتبدونتولیددرصدیکمنفیازکمتررشدهای)بودخواهدملاحظهای

جدیدسالدرومیکند،متوقفراگذشتهسالسهاشتغالاحیایروند1402سالدراقتصادیرکودواقتصادیمشکلات.2
.نمیشودایجاداشتغالی

درمتغیردورشدنتیجهدروبوده1401سالمشابهوادامهداربانکهاناترازیوبودجه،کسریمیزانلحاظبه1402سالشرایط.3
.بودخواهددرصد40تا30بینجاریسالمحدوده

وبوده1401سالمشابهتورمنتیجهدروماندخواهدباقیفعلیرویهبهتورمیانتظاراتیافت،خواهدادامهارزبازاردرفشارها.4
.میشودتثبیتدرصد55تا45محدودهدر

دلارخنروزدهرقمرادیگریبزرگجهشپولچاپوبودجهکسریتشدیدوبانکهاشرایطشدنبدترتحریمها،تشدیدوتداوم.5
.کردخواهدتجربهراتومانهزار70ازبالاترارقام

بهتگذارسیاستصمیمیانیماسامانهدرارزکمبوددلیلبهنیمانرخوبود،خواهدشتابانیادارادامهدلارقیمتافزایشروند.6
بیننیماو80تا60بینآزاددلار)بماندباقیفعلیارقامبهنزدیکمحدودهایدرنیماوآزاددلارشکافکهمیکندرشدایگونه
(هزار50تا35

.بودخواهدتورمزاشیوههایبهکسریتامینوبوده،1401سالمشابهدولتسیاستهایومالیاتیونفتیدرآمدهایتحقق7.

بالارمیتوانتظاراتوتحریمرفععدمجبرانناپذیروسنگینهزینههایبارابطهدرحاکمیتوسیاستمداراناقناعبرایاهتمام8.

وهبودجکسریبامقابلهتوانعدمآن،تحققدرتعللوبرجامتحققاهمیتبهتوجهعدمدلیلبهسیزدهمدولتعملکرد.9
.استبودهبدبسیارمالیوپولیابزارهایازصحیحاستفادهعدموآنپولیاثرات
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